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1. Dansk konjunkturnyt

Fortsat aftagende inflation i Danmark og euroomradet i marts

Inflationen, mélt ved den arlige stigning i det EU-harmoniserede forbrugerprisindeks
(HICP), faldt yderligere i marts. I Danmark faldt inflationen til 7,3 pct. i marts 2023
fra 8,3 pct. i februar 2023, mens den i euroomradet faldt til 6,9 pct. fra 8,5 pct., jf. fi-
gur 1.1. Det er femte maned i treek med aftagende prisstigninger i bAde Danmark og
euroomradet.

I bade euroomradet og Danmark er det i hgj grad priseendringer pa breendstof, der har
trukket inflationen ned i marts i forhold til februar. P4 tvaers af landene er det fortsat
iseer fadevarer, der holder prisudviklingen oppe.

Den danske inflationsudvikling har over tid fulgt inflationen i euroomréadet som folge
af fastkurspolitikken. Det aktuelle fald i inflation er ligeledes parallelt med euroomra-
det. Pa tveers af eurolandene er der dog nogen variation i inflationen. Letland havde
den hgjeste arlige stigning i HICP péa 17,2 pct. i marts, mens Luxembourg havde den
laveste pé 2,9 pct. i marts, jf. figur 1.2.

I Danmark faldt kerneinflationen (dvs. inflationen ekskl. energi og ikke-forarbejdede
fodevarer) fra 7,5 pct. i februar til 7,2 pct. i marts, mens den i eurooomradet steg fra
7,4 pct. til 7,5 pct. i samme periode. Dermed er der i Danmark sket en afbgjning i ker-
neinflationen, som har haft en stigende trend siden starten af 2022. Kerneinflationen
er forst steget med en vis forskydning i forhold til den samlede udvikling i forbruger-
priserne. Tilsvarende ma det forventes, at lavere energipriser forst med forsinkelse slar
igennem pa kerneinflationen.

Figur 1.1 Figur 1.2
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Kilde: Danmarks Statistik, Eurostat og egne beregninger.
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Ueaendret ledighed i marts

Der var 81.300 fuldtidsledige (s@sonkorrigeret) i marts, hvilket er 100 feerre end i fe-
bruar. Det er forste méned siden oktober 2022 uden en stigning i ledigheden. Ledig-
hedsprocenten er dermed uzendret pé 2,8 pct. af arbejdsstyrken.

Det lille fald i ledigheden i marts skyldes feerre kontanthjeelpsmodtagere (-100), mens
antallet af dagpengemodtagere var uendret, jf. figur 1.3. Faldet daekker over modsat-
rettede bevaegelser blandt regionerne. Ledigheden faldt i Region Hovedstaden (-200)
og Region Sjlland (-100), mens ledigheden steg i Region Syddanmark (+100) og Re-
gion Midtjylland (+100). I Region Nordjylland var ledigheden omtrent usendret. Le-
dighedsprocenten faldt 0,1 pct.-point til 2,5 pct. i Region Sjelland og var uaendret i an-
dre regioner.

I ménedens tal var der 5.600 ledige fordrevne fra Ukraine under serloven, hvilket er
et lille fald pa 400 personer. Det vurderes af Styrelsen for Arbejdsmarked og Rekrutte-
ring, at 62 pct. af de fordrevne var i beskaftigelse i marts.!

Siden sidste opggrelse er de seesonkorrigerede ledighedstal for december og februar
revideret lidt ned med henholdsvis 100 og 300. Danmarks Statistik oplyser, at revisio-
nerne bade kan skyldes &ndret seesonkorrektion som fglge af indberetningerne for
marts og opdaterede indberetninger for de foregdende maneder.

Figur 1.3
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Anm.: Figuren viser jobparate kontanthjeelpsmodtagere. Saesonkorrigeret.
Kilde: Danmarks Statistik.

1 Jf. Monitorering af fordrevne personer fra Ukraine, Jobindsats, 28. april 2023.
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Stigning i byggebeskeeftigelsen i 1. kvartal 2023

Byggebeskaftigelsen steg 1.400 personer til 194.400 personer i 1. kvartal 2023 (sa-
sonkorrigeret) ifolge den spergeskemabaserede opgorelse fra Danmarks Statistik. Pa
trods af fremgangen i 1. kvartal 2023 var der 500 faerre beskaftigede sammenlignet
med samme kvartal i 2022, jf. figur 1.4.

Stigningen i 1. kvartal 2023 blev primert trukket af en stigning i beskaeftigelsen inden
for anlaegsvirksomhed (+1.500) og reparation og vedligeholdelse (+1.300). Omvendt
faldt beskaftigelsen i restgruppe (-1.500). Kategorien daekker over beskaftigede, der
ikke var pa arbejde pga. darligt vejr, ferie, sygdom, undervisning og lignende.

Opgorelsen af byggebeskaftigelsen er baseret pa en stikprave med dertilhgrende usik-
kerhed, og fremgangen i 2022 er her lidt mindre end i nationalregnskabet. Overordnet
folger de to opgerelser hinanden, og statistikken om byggebeskaftigelsen kan derfor
anvendes som en forste indikator for udviklingen i nationalregnskabet.

Figur 1.4 Figur 1.5

Byggebeskeeftigelsen Andring i byggebeskaeftigelsen efter arbejdets
art, 4. kvartal 2022 til 1. kvartal 2023
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Anm.: | figur 1.5 udgares restgruppen af beskeeftigede, der ikke var p& arbejde pga. midlertidige forhold som darligt vejr, ferie,
sygdom, undervisning og lignende.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Fald i detailsalget i marts

Detailsalget faldt 1,5 pct. i marts i forhold til februar, nar der tages hgjde for seesonud-
sving, effekten af handelsdage og prisudviklingen, jf. figur 1.6. Pga. en stor stigning i
januar 13 salget i 1. kvartal 2023 dog 0,7 pct. over niveauet i 4. kvartal 2022.

Der er i marts fald i alle tre varegrupper, der udger detailsalget. Savel salget i vare-
gruppen fodevarer og andre dagligvarer som i beklaedning mv. faldt 1,0 pct., mens
salget af andre forbrugsvarer faldt 2,1 pct., jf. figur 1.7.

Sammenlignet med samme méaned aret for var detailomsaetningen 5,0 pct. lavere i
marts 2023. Udviklingen det seneste ar deekker over, at varegrupperne fodevarer og
andre dagligvarer, bekleedning mv. og andre forbrugsvarer er faldet henholdsvis 5,8
pct., 4,7 pct. og 4,4 pct.

Figur 1.6 Figur 1.7

Meengdeindeks for detailomsaetningen Detailomseetningens underkomponenter
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Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Kortsigtsindikatorer for Danmark

Figur 1.8

Nominelle korttransaktioner i alt var 8,5 pct. hgjere i udgangen af uge 12 sammenlignet med samme tids-
punkt i 2019. Korrigeret for prisudviklingen var korttransaktioner i alt i udgangen af uge 12 7,9 pct. lavere

end samme tidspunkt i 2019.
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Anm.: Figuren viser et tougers glidende gennemsnit af faktiske korttransaktioner i forhold til samme tidspunkt i 2019 foretaget
bade i danske og udenlandske butikker med betalingskort og MobilePay for omkring 1 mio. danske Danske Bank-kunder

med aktive konti.
Kilde: Danske Bank Spending Monitor og egne beregninger.
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2. Internationale nggletal

Verden

Verdenshandelen faldt 0,9 pct. i februar og 1& dermed 0,9 pct. under niveauet for samme periode aret far.
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Kilde: Macrobond.

USA

Figur 2.2 Figur 2.3

Salget af nye boliger steg med 9,6 pct. til 683.000 Boligpriserne steg med 0,5 pct. i februar og ligger
boliger i marts. dermed 4,0 pct. hgjere end samme maned sidste ar
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Kilde: Macrobond.
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Figur 2.4

Den forelgbige BNP-vaekst for 1. kvartal 2023 var 0,3 pct. Ifglge de forelgbige tal var BNP dermed 1,6 pct.

hgjere end i 1. kvartal 2022.
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Kilde: Macrobond.

Tyskland

Figur 2.5 Figur 2.6

Den samlede erhvervstillid steg 0,4 pct. i april. | Den forelgbige BNP-vaekst for 1. kvartal 2023 var
samme periode faldt erhvervstilliden til den nuvee- 0,0 pct. Ifglge de forelgbige tal var BNP dermed 0,1
rende situation 0,5 pct., mens forventningerne til pct. lavere i forhold til 1. kvartal 2022.
fremtiden steg 1,4 pct.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.5 er opgjort ved IFO-indekset.
Kilde: Macrobond.
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Figur 2.7

Ledigheden steg med 24.000 personer i april. Der var dermed 274.000 flere ledige end i samme maned sidste
ar. Ledighedsprocenten ligger var uzendret pa 5,6 pct.
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Kilde: Macrobond.

Norge

Figur 2.8 Figur 2.9

AKU-ledigheden steg 0,1 pct.-point til 3,7 pct. i fe-

bruar. Stigningen deekker over en stigning i beskeef-
tigelsen pa 4.000 personer og en stigning i arbejds-
styrken pa 7.000 personer.
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Anm.: Detailsalgeti figur 2.9 er opgjort uden motorkgretgjer.
Kilde: Macrobond.
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Sverige

Figur 2.10 Figur 2.11

Ledigheden faldt 0,4 pct.-point til 7,2 pct. i marts.
Faldet i ledigheden skyldes en stigning i beskeeftigel-
sen pa 48.000 personer.
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3. Renter, oliepriser, valuta- og aktiemarkeder

Den svenske centralbank, Sveriges Riksbank, satte renten op pa rentemodet onsdag
renten med 0,5 pct.-point til 3,5 pct. Riksbankens forventninger peger pa smé yderli-
gere stigninger i juni og september. Den japanske centralbank holdt fredag rentemgode,
og den ledende pengepolitiske rente forblev uaendret pa -0,1 pct. — et niveau den har
ligget pa siden begyndelsen af 2016. Centralbanken udtalte desuden, at de ville fort-
saette det nuvaerende program for kvantitative lempelser, samt at de ikke vil teve med
at gge de kvantitative lempelser, sidfremt de finder det nadvendigt.

Den seneste uge har budt pa sma udsving i renterne pa tiarige statsobligationer. Den
danske rente er steget 0,03 pct.-point, ligesom at renterne péa statsobligationerne ogsa
er steget i Storbritannien (+0,02 pct.-point) og Tyskland (+0,01 pct.-point). Omvendt
faldt den tilsvarende rente i USA og Japan med 0,01 pct.-point.

Der har generelt veeret tilbagegang i de centrale aktieindeks med undtagelse af det
amerikanske S&P500-indeks, som gik frem med 0,1 pct. siden sidste torsdag. Tilbage-
gangen var sterst i Kina, hvor Shanghai Composite-indekset faldt med 2,4 pct., mens
det danske OMXC25-indeks gik tilbage med 0,6 pct.

Det effektive kronekursindeks steg 0,4 pct., hvilket afspejler en styrkelse af den danske
krone over for den norske krone (+1,0 pct.), den svenske krone (+0,4 pct.) og dollaren
(+0,3 pct.) m.fl., jf. tabel 3.1.

Olieprisen er den seneste uge faldet med 2,6 dollar pr. tende Brent-olie og ligger nu pa
78,24 dollar pr. tende. Prisen pa naturgas er faldet med 1,5 euro pr. MWh og ligger nu

pa 39,0 euro, jf. figur 3.1.

Figur 3.1 Figur 3.2

Priser pa naturgas og el Renter for korte og lange realkreditlan
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Anm.: Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med et- og todrig Igbetid. Den lange realkreditrente
bestar af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentliggeres ugentligt og med en uges forsinkelse.
Kilde: Macrobond.
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Tabel 3.1

Renter, valutakurser mv.!

Renter Valutakurser og aktiekurser mv.
Torsdag AEndring ift. Torsdag AEndring ift.
27/04 torsdag 20/04 27/04 torsdag 20/04
Renter, pct. p.a.: Valutakursers:
;éi?é’la Akedsrente 3,09 0,07 pet.-point (Elf;%'gi‘; ';’gg)‘?,k“rsmdeks 104,54 -0,12 pet.
Kort realkreditlan? 3,22 0,07 pct.-point  EUR/DKK 745,35 0,03 pct.
Langt realkreditlan? 4,19 -0,53 pct.-point  USD/DKK 678,79 0,63 pct.
Nationalbankens satser: SEK/DKK 65,89 0,46 pct.
Diskonto 2,60 0,00 pct.-point NOK/DKK 64,20 -1,66 pct.
Indskud pa folio 2,60 0,00 pct.-point  GBP/DKK 845,63 0,22 pct.
Indskudsbeviser 2,60 0,00 pct.-point  JPY/DKK 5,06 -0,58 pct.
Udlan 2,75 0,00 pct.-point  JPY/EUR 0,68 -0,61 pct.
Ledende renter i udlandet, pct. p.a.: GBP/EUR 113,45 0,19 pct.
USA (federal funds rate) 5,00 0,00 pct.-point USD/EUR 91,07 0,61 pct.
Japan (unc. call rate) -0,10 0,00 pct.-point CNY/EUR 13,25 0,56 pct.
Sverige (repo) 3,50 0,50 pct.-point USD/CNY 687,16 0,04 pct.
Euroomrédet (ref rente) 3,50 0,00 pct.-point Aktiekurser (kursindeks):
Storbritannien (repo) 4,25 0,00 pct.-point Danmark, OMXC25 1.821 1,08 pct.
Rente pa tidrige statsobligationer, pct. p.a.: USA, S&P500 4.130 -0,40 pct.
Danmark 2,71 0,07 pct.-point Japan, Nikkei 225 28.658 1,78 pct.
USA 3,54 0,09 pct.-point Kina, Shanghai composite 3.367 1,47 pct.
Japan 0,47 0,01 pct.-point Euroomr., Eurostoxx 600 463 0,47 pct.
Tyskland 2,44 0,08 pct.-point Storbritannien, FTSE 100 7.903 0,76 pct.
Storbritannien 3,76 0,21 pct.-point ~ Olie- og naturgaspriser:
Rentespeend til Tyskland (pct.-point): Brent (USD) 80,80 -5,47 USD
Kort (tremdr.) 0,12 0,04 pct.-point  Brent (DKK) 548,46 -33,44 DKK
Langt (tiarigt) 0,27 -0,01 pct.-point  Naturgas (EUR) 40,57 -1,53 EUR
1) Der anvendes lukkekurser for valutakurser, renter og aktier.
2) Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med et- og toarig lgbetid. Den lange realkreditrente
bestér af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentliggeres ugentligt og med en uges forsin-
kelse.

3) XIY betyder pris i valuta Y for 100 enheder af valuta X. Nar tallet vokser, betyder det, at veerdien af den ferste valuta (X)
gges i forhold til veerdien af den anden valuta (Y).

4) En stigning i det effektive kronekursindeks er et udtryk for, at den danske krone er styrket over for Danmarks stgrste
handelspartnere.

Kilde: Macrobond og Danmarks Nationalbank.
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Figur 3.3 Figur 3.4
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Anm.: Figur 3.8 angiver 100 japanske yen pr. dollar.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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4. Prognoseoversigt for 2023

Tabel 4.1

14. april 2023
oM DB NB AE  Nordea DI OECD EU IMF DR
Mar.23 Apr.23 Mar.23 Feb.23 Jan.23 Nov.22 Nov.22 Feb.23 Apr.23 Okt. 22

Realveekst, pct.
BNP 0,2 0,5 0,9 -0,6 -0,5 -0,8 0,1 0,1 0,0 -0,2
Privatforbrug 0,2 0,0 0,2 -0,5 -1,2 -0,5 0,0 -0,6 - -0,3
Offentligt forbrug -0,3 -0,4 1,2 -0,7 0,3 -0,9 -0,7 -0,6 - -0,7
Faste bruttoinvesteringer -6,2 -5,0 - - -1,2 -5,0 -2,1 -2,1 - -
Offentlige investeringer 0,7 49 2,9 9,8 2,8 3,1 4,5 - - 2,2
Boliginvesteringer -9,8 -7,6 -7,7 -8,0 9,1 -8,6 -5,4 - - -10,0
Erhvervsinvesteringerl) -6,6 -6,1 -6,6 0,2 - -4,9 -2,4 - - -4,3
Lagerinvesteringer2) -1,2 -0,6 -0,4 -0,3 0,0 -0,5 0,4 - - -0,4
Eksport 3,2 1,3 0,4 1,7 -0,9 1,6 2,3 - 11 1,4
Import -1,2 -2,0 -3,4 15 -1,3 0,0 1,3 - 0,1 -1,1
Beskeeftigelseszendring, 1.000 per- 11 10 9 9 R 24 26 42 17 61
soner3)

Ledighed, 1.000 personer4) 93 89 88 - 102 - 172 171 - 91
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken4) 2,9 31 - - 3,4 - 5,7 55 51 -
Betalingsbalance, mia. kr. 269 340 - - 300 - - - - -
- Do. i pct. af BNP 9,7 11,5 10,3 - 10,3 - 10,5 7.4 9,5 11,0
Offentlig saldo, mia. kr. 45 60 - 21 -8 - - - - -
- Do. i pct. af BNP 1,6 2,0 15 0,7 -0,3 - 15 0,5 - -0,1
Forbrugerpriser, pct. ar-ar> 3,9 5,1 4,0 3,8 5,0 - 55 4,4 4,8 5,1
Timelgn, pct. ar-ard 45 4,7 4,7 o 4,0 o a a a 5.2
Boligpriser, pct. ar-ar -8,4 -9,5 -9,4 -8,0 -8,6 - - - - -6,0

1) Dansk Industri opgar erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avisdyr.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov.

4) Opggrelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttole-
dighed og arbejdsstyrken defineret som beskeeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med
Igntilskud). OECD og EU anvender arbejdskraftundersggelsens opgerelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske Rad anvender nettoledig-
heden. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU og Nationalbanken anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). DR anvender deflatoren for det private forbrug.

6) @konomiministeriet skanner over Ignudviklingen p& DA-omradet. Nationalbanken, Det @konomiske Rad, Danske Bank og Nordea skanner over timelgn-

ninger i industrien, der bygger pa oplysninger fra Danmarks Statistik. EU-Kommissionen skanner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet; NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@ORS: De @konomiske Rad (Dansk gkonomi, efterar
2022); EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast, Winter 2023); IMF: Internationale Valutafond (Economic Outlook); Nordea
(Economic Outlook); OECD (Economic Outlook; DB: Danske Bank (Nordic Outlook); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse);
AE: Arbejderbeveegelsens Erhvervsrad (Konjunkturudvikling).
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Prognoseoversigt for 2024

Tabel 4.2

14. april 2023

oM DB NB AE  Nordea DI OECD EU IMF DR
Mar.23 Apr.23 Mar.23 Feb.23 Jan.23 Nov.22 Nov.22 Feb.23 Apr.23 Okt. 22

Realveekst, pct.

BNP 1,5 1,3 1,2 0,9 1,0 15 11 1,6 1,0 0,6
Privatforbrug 1,4 1,8 1,8 1,6 1,1 1,7 1,2 1,7 - 2,5
Offentligt forbrug 1,6 1,6 1,1 0,6 0,3 0,4 0,7 14 - 1,6
Faste bruttoinvesteringer -2,9 -1,7 - - 1,7 -0,1 0,6 0,0 - -
Offentlige investeringer 25 1,8 4,5 -12,1 3,5 45 14 - - 3,4
Boliginvesteringer -8,4 -8,2 -4,4 -5,0 -6,8 -5,9 -1,0 - - -10,8
Erhvervsinvesteringer? -1,6 0,4 -2,1 -0,4 - 1,3 1,0 - - -5,6
Lagerinvesteringer? 0,6 0,0 0,0 0,1 0,0 -0,1 0,0 - - 0,0
Eksport 3,3 1,3 2,4 15 2,4 2,5 2,9 o 2,5 4,7
Import 2,8 0,6 1,9 0,4 2,8 18 2,8 - 2,5 4,7
FIi;sr'ssli)arifet:%eIsesaendring, 1.000 17 23 25 4 } 31 2 - 17 a5
Ledighed, 1.000 personer? 97 102 97 - 109 - 168 176 - 110
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 3,0 3,6 - - 3,5 - 5,6 5,6 51 -
Betalingsbalance, mia. kr. 264 350 - - 290 - - - - -
- Do. i pct. af BNP 9,2 11,3 9,1 ° 7,9 o 10,0 7,8 7,7 11,3
Offentlig saldo, mia. kr. 24 35 - 20 -12 - - - - -
- Do. i pct. af BNP 0,8 1,1 1,9 0,7 -0,4 - 15 0,4 - -0,2
Forbrugerpriser, pct. ar-ar® 2,8 3,6 3,6 2,4 2,4 - 2,8 2,5 2,8 0,8
Timelgn, pct. ar-ard 53 5,0 53 o 4,0 o a a - 45
Boligpriser, pct. ar-ar -0,5 -3,5 -0,3 -3,0 -3,3 - - - - -2,4
1 Dansk Industri opgar erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avisdyr.

Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

Eane

3 Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov.

4 Opggrelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttole-
dighed og arbejdsstyrken defineret som beskeeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med
Igntilskud). OECD og EU anvender arbejdskraftundersggelsens opgerelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske Rad anvender nettoledig-
heden. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU og Nationalbanken anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). DR anvender deflatoren for det private forbrug.

6) @konomiministeriet skanner over Ignudviklingen p& DA-omradet. Nationalbanken, Det @konomiske Rad, Danske Bank og Nordea skanner over timelgn-

ninger i industrien, der bygger pa oplysninger fra Danmarks Statistik. EU-Kommissionen skanner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet; NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@RS: De @konomiske Rad (Dansk gkonomi, efterar
2022); EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast, Winter 2023); IMF: Internationale Valutafond (Economic Outlook); Nordea
(Economic Outlook); OECD (Economic Outlook; DB: Danske Bank (Nordic Outlook); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse);
AE: Arbejderbeveegelsens Erhvervsrad (Konjunkturudvikling).






