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1. Dansk konjunkturnyt

Bruttoledigheden steg med 600 i december

Der var 89.400 bruttoledige i december, hvilket er omtrent 600 flere end i november.!
Samlet set er ledigheden steget med 2.000 fuldtidspersoner i lobet af 2025, sarligt
som folge af stigninger i arets sidste tre méneder. Som andel af arbejdsstyrken er le-
digheden dog forblevet uendret pa 2,9 pct. siden marts 2024.

Manedens stigning i bruttoledigheden afspejler flere jobparate kontanthjelpsmodta-
gere (+650), mens antallet af dagpengemodtagere faldt marginalt, jf. figur 1.1. Det er
en forlengelse af det seneste halve ars udvikling, hvor der har vaeret et uendret antal
dagpengemodtagere, mens der er kommet 2.000 flere jobparate kontanthjelpsmodta-
gere. Det skal blandt andet ses i lyset af en gget tilgang af fordrevne maend fra Ukraine
over de seneste méneder med ophold under szrloven. Siledes er antallet af jobparate
ydelsesmodtagere med ophold under sarloven steget med 2.400 personer i samme pe-
riode.2 Samlet set var der i december 75.100 dagpengemodtagere og 14.400 jobparate
kontanthjaelpsmodtagere. Ménedens stigning i antallet af bruttoledige var jeevnt for-
delt pa tveers af regioner.

Maénedens stigning var omtrent pa linje med ledighedsindikatoren for december, der
pegede mod en stigning i bruttoledigheden pa 700 fuldtidspersoner. De saesonkorrige-
rede ledighedstal for september, oktober og november er siden sidste opggerelse blevet
opjusteret med henholdsvis 100, o0 og 200 fuldtidspersoner. Danmarks Statistik oply-
ser endvidere, at de ikke leengere vil offentliggere den tidlige ledighedsindikator.

Figur 1.1 Bruttoledigheden
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Anm.: | figuren vises jobparate kontanthjeelpsmodtagere. Saesonkorrigeret.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

1 Saesonkorrigeret og malt i fuldtidspersoner.

2 Jf. Monitorering af fordrevne personer fra Ukraine med ophold under serloven, jobindsats,
30. januar.
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Faldende detailsalg i december

Detailsalget faldt med 1,2 pct. fra november til december, nar der tages hgjde for pris-
udviklingen, sesonudsving og effekten af handelsdage, jf. figur 1.2. Udviklingen i den
seneste maned dekker saerligt over et fald i salget af beklaedning mv. pa 3,9 pct., men
ogséa salget af fadevarer og andre dagligvarer samt andre forbrugsvarer er faldet, jf.

figur 1.3.

Over de seneste tre méneder (oktober-december) 14 det samlede detailsalg 1,9 pct. ho-
jere end i den foregdende tre-maneders periode (juli-september). Det er iser salget af
andre forbrugsvarer (+2,7 pct.), der er steget set over de seneste tre maneder. Salget

af fodevarer og andre dagligvarer (+1,1 pct.) er ogsa steget, mens salget af beklaed-

ning mv. (+0,1 pct.) er omtrent uendret.

Set over hele 2025 14 detailsalget 3,5 pct. hgjere end i 2024. Det er isar salget af andre
forbrugsvarer, der har trukket detailindekset op, da salget er steget med 6,6 pct.,
mens salget af beklaedning mv. ogsa er steget. Salget af fodevarer og andre dagligva-
rer ligger pa omtrent samme niveau i 2025 som i 2024. Generelt har det samlede de-
tailsalg veeret stigende siden begyndelsen af 2023 efter et kraftigt fald i 2022, og de-
tailsalget ligger ved udgangen af 2025 omtrent pa det gennemsnitlige niveau i 2021.
Stigningen afspejler primeert en fremgang i salget af andre forbrugsvarer.

Figur 1.2 Mangdeindeks for detailomszetnin-
gen

Figur 1.3 Mangdeindeks for detailomszetnin-
gens underkomponenter
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Anm.: | begge figurer er vist saesonkorrigerede tal.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Lidt hgjere udlansvaekst til husholdninger i december

Udlansveksten til husholdninger steg i december, jf. figur 1.4. Det samlede udlan til
husholdninger var 2,8 pct. hgjere end i december 2024, hvilket var 0,4 pct.-point hg-
jere end i november. Modsat var den arlige udlansvaekst til virksomheder 4,5 pct. i de-
cember, hvilket er 0,9 pct.-point lavere end i november.

Andelen af fastforrentede realkreditlan til husholdninger faldt med 0,5 pct.-point til
43,0 pct. i december (malt i nominel vaerdi), jf. figur 1.5. Dermed fortsatte de seneste
ars tendens til en lavere andel af fastforrentede 1an til husholdninger. Andelen er fal-
det med 5,9 pct.-point siden december 2022. Den fortsatte tendens mod en lavere an-
del af fastforrentede lan afspejler et hgjere speend mellem renterne pé fastforrentede
og variabelt forrentede 1an. Den effektive rente pa nye realkreditlén (inkl. bidragssats)
til husholdninger med rentetilpasning over 10 ar var 4,5 pct. i december, hvilket er 0,1
pct.-point lavere end i december 2024. Over samme periode faldt renten pa 1dn med
kort tilpasning (op til og med 1 ar) 1,0 pct.-point til 3,0 pct. Renten pa l1an med mellem
tilpasning (over 1 ar og op til og med 5 ar) 3,3 pct. i december, hvilket er 0,1 pct.-point
hgjere end i samme méned aret for.

Husholdningernes indlansoverskud (ekskl. personligt ejede virksomheder) udgjorde i
november 817,3 mia. kr. Indl&nsoverskuddet var dermed 3,9 pct. hgjere end i decem-
ber 2024. Den gennemsnitlige indlansrente for husholdningerne var 0,5 pct. i decem-
ber, hvilket er 0,7 pct.-point lavere end i samme méned aret for.

Figur 1.4 Vzekst i udlanet fra penge- og real- Figur 1.5 Udviklingen i andelen af lan med
kreditinstitutter til virksomheder og hushold- fast rente af husholdningernes samlede real-
ninger kreditlan
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Anm.: | figur 1.4 er personligt ejede virksomheder medregnet under husholdninger. Opgerelsen i figur 1.5 er for realkreditlan til hus-
holdningerne ekskl. personligt ejede virksomheder med sikkerhed i ejerboliger og fritidshuse.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Stor tilbagegang i serviceerhvervenes produktion i november

Serviceerhvervenes produktion faldt med 5,1 pct. i november sammenlignet med okto-
ber, nar der korrigeres for pris- og saesonudsving, jf. figur 1.6. Serviceerhvervenes pro-
duktion svinger en del fra maned til maned, men set over de seneste tre maneder (sep-
tember-november) er produktionen faldet med hele 10,0 pct. i forhold til de forudga-
ende tre méneder. Sammenlignet med samme tidspunkt i 2024 er produktionen faldet
12,1 pct.

Tilbagegangen i produktionen i serviceerhvervene i november var bredt funderet men
dekker iser over lavere produktion inden for transport (-8,8 pct.), som set over de se-
neste tre méneder er faldet med 25,3 pct. i forhold til de tre foregdende maneder. Ses
der bort fra transport (som blandt andet inkluderer sgtransport og typisk har en an-
derledes udvikling end gvrige serviceerhverv), er der fortsat en nedadgiende tendens i
produktionen siden starten af 2025.

Den samlede omsatning blandt serviceerhvervene faldt mere begranset med 0,5 pct. i
november sammenlignet med oktober (sesonkorrigeret). Ses der bort fra fremgangen
itransport (3,7 pct.), var der endnu starre tilbagegang i omsaetningen for de gvrige
serviceerhverv under et (-3,2 pct.), jf. figur 1.7. I perioden september-november er ser-
viceerhvervenes omsatning som helhed dog steget med 0,7 pct. sammenlignet med de
forudgaende tre méneder, hvilket daekker over tilbagegang inden for transport (-0,3
pct.) og fremgang inden for gvrige serviceerhverv under et (1,4 pct.).

Figur 1.6 Serviceerhvervenes produktion Figur 1.7 Serviceerhvervenes omsatning
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Anm.: Serviceerhverv er ekskl. finansiering og forsikring, visse virksomhedskonsulenter, forskning og udvikling samt dyrleeger. Ser-
viceerhvervenes omszetning i figur 1.7 er malt i Ilgbende priser.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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2. Internationale nggletal

Euroomradet

Figur 2.1 Den kvartalsvise BNP-vakst i fierde kvartal var pa 0,3 pct, mens den arlige vaekst i BNP var
1,3 pct. sammenlignet med samme kvartal aret for.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Figur 2.2 Ledigheden faldt med 0,1 pct.-point til 6,2 Figur 2.3 Det samlede udlan til private voksede

pct. i december. 2,8 pct. i december sammenlignet med samme ma-
ned aret for. Heraf udgjorde udlan til husholdnin-
ger 1,3 pct.-point, mens udlan til erhverv udgjorde
0,8 pct.-point, og udlan til finansielle virksomhe-
der udgjorde 0,7 pct.-point.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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USA

Figur 2.4 Huspriserne steg 0,6 pct. i november og var 1,9 pct hgjere end samme maned aret for.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.
Tyskland

Figur 2.5 Den forelobige opgerelse af BNP viste

Figur 2.6 Ledigheden var ueendret pa 6,3 pct. i ja-
kvartalsvis veekst pa 0,3 pct. mens den arlige veekst nuar. | samme periode var antallet af ledige ligele-
i BNP sammenlignet med samme kvartal aret forin-
den var pa 0,4 pct.

des uaendret pa 3 mio.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Figur 2.7 Inflation steg 0,3 pct.-point til 2,1 pct. i ja- Figur 2.8 Den samlede indikator for erhvervstilli-

nuar. | samme periode steg kerneinflationen med den var uazendret pa indeks 87,6 i januar. Det afspej-

0,1 pct.-point til 2,5 pct. ler en stigning pa 0,2 indekspoint i tilliden til den nu-
vaerende situation, mens forventningerne til frem-
tiden faldt med tilsvarende 0,2 indekspoint.
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Anm.: Inflationen i figur 2.7 er opgjort ved HICP. | samme figur angiver kerneinflationen udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. energi-
og fedevarepriser.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Sverige

Figur 2.9 Detailsalget faldt med 0,7 pct. i december, men niveauet er fortsat 1,5 pct. hgjere end samme
maned aret for.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Norge

Figur 2.10 Detailsalget faldt med 0,7 pct. i december, men niveauet var fortsat 3,3 pct. hgjere end samme
maned aret for.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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3. Renter, oliepriser, valuta- og
aktiemarkeder

Der var i lgbet af ugen rentemgder i badde den amerikanske centralbank (Fed) og den
svenske Riksbank. Fed fastholdt den styrende rente i intervallet 3,50-3,75 pct. og vur-
derede, at inflationspresset fortsat er forhgjet. Riksbanken fastholdt sin styringsrente
pé 1,75 pct. og begrundede det med, at det nuvaerende renteniveau bidrager til at un-
derstatte den gkonomiske aktivitet og stabilisere inflationen.

Renterne pa 10-arige statsobligationer faldt generelt i den forgangne uge, jf. tabel 3.1.
De danske og tyske statsobligationsrenter faldt med henholdsvis 0,01 pct.-point og
0,03 pct.-point til 2,66 pct. og 2,79 pct. Den 10-arige amerikanske statsobligations-
rente faldt 0,02 pct.-point til 4,24 pct. Renten pa britiske statsobligationer steg der-
imod med 0,02 pct.-point til 4,57 pct.

Den danske krone blev styrket, og det effektive kronekursindeks steg séledes 0,3 pct.,
if. tabel 3.2. Det afspejler primaert en styrkelse af den danske krone over for den ame-
rikanske dollar pa 1,6 pct. Omvendt blev den danske krone sveekket over for den nor-
ske krone og det britiske pund med henholdsvis 1,1 pct. og 0,4 pct.

Der var blandede bevaegelser pa de centrale aktieindeks i lgbet af ugen. Det danske
OMX C25-indeks faldt 1,8 pct., det europziske Stoxx Europe 600-indeks faldt 0,8 pct.,
og det japanske Nikkei 225-indeks faldt 0,6 pct. Det amerikanske S&P 500-indeks steg
derimod 0,8 pct., mens det britiske FTSE 100-indeks steg 0,2 pct.

P& energimarkederne steg prisen pa Brent-olie med 8,2 pct. (mélt i amerikanske dol-
lars), mens prisen pé naturgas steg 5,3 pct. (malt i euro).

Figur 3.1 Renter for korte og lange realkreditlan  Figur 3.2 Priser pa naturgas og el

Pct. Pct. 1.000 kr. pr. MWh 1.000 kr. pr. MWh
8 8 5 5
6 6 4 4
4 4 3 3
2 2 2 * 2
0 { 0 1 JU J ‘ 1
\M.‘w“&..’
-2 T T T T T T T T 1 -2 0 | — T T T T T T 1 0
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
e KOOIt Lang = Naturgas El

Anm.: Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med 1- og 2-arig lgbetid. Den lange realkreditrente bestar
af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentliggeres ugentligt af Finans Danmark og med en uges
forsinkelse. Naturgasprisen er malt ved futuresprisen pa levering i farstkommende maned i det hollandske Title Transfer Faci-
lity (TTF). Elprisen er malt som et 7-dages glidende gennemsnit af elprisen i @stdanmark (Nordpool).

Kilde: Macrobond.
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Tabel 3.1 Renter’

Danske renter

3-maneders pengemarkedsrente
Kort realkreditlan®

Langt realkreditlan®
Nationalbankens satser*
Diskonto

Indskud pa folio
Indskudsbeviser

Udlan

Ledende renter i udlandet*
USA (federal funds rate)
Japan (unc. call rate)
Sverige (repo)

Euroomradet (indlansrenten)

Storbritannien (repo)

Rente pa 10-arige statsobligationer

Danmark

USA

Japan

Tyskland

Storbritannien
Rentespand til Tyskland
Kort (3-maneders)

Langt (10-arigt)

Torsdag
29/1

Pct. p.a.
1,58
1,78
4,05

Pct. p.a.
1,60
1,60
1,60
1,75

Pct. p.a.
3,75
0,75
1,75
2,00
3,75

Pct. p.a.
2,66
4,24
2,24
2,79
4,57

Pct.-point

-0,45
-0,13

Seneste Seneste
uge?  tre maneder

AEndring, pct.-point

-0,01 -0,18
-0,01 0,00
-0,10 0,27
AEndring, pct.-point
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
AEndring, pct.-point
0,00 -0,25
0,00 0,25
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 -0,25
AEndring, pct.-point
-0,10 0,17
-0,02 0,16
-0,03 0,60
-0,05 0,17
0,02 0,11

AEndring, pct.-point
-0,01 -0,14
-0,05 0,00

Seneste
12 maneder

-0,76
-0,46
0,00

-0,75
-0,75
-0,75
-0,75

-0,75

0,25
-0,50
-0,75
-1,00

0,45
-0,28
1,06
0,31
0,04

-0,18
0,14

4)

Der anvendes lukkekurser for renter.

Perioden gar fra ultimo torsdag i den forrige uge til ultimo torsdag i den indevaerende uge.
Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med et- og toarig Igbetid. Den lange realkreditrente be-
star af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentliggeres ugentligt og med en uges forsinkelse.

Nationalbankens indlansrente samt de ledende renter i udlandet er de annoncerede satser.
Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.



Side 12 af 17

Tabel 3.2 Valutakurser mv.’

Torsdag Seneste Seneste Seneste
29/1 uge?  tre maneder 12 maneder

Valutakurser? /Andring, pct.
Effektiv kronekursindeks (1980=100)* 107,08 0,33 0,14 2,97
EUR/DKK 746,68 -0,04 -0,02 0,07
USD/DKK 625,94 -1,64 -2,25 -12,52
SEK/DKK 70,63 0,18 3,17 8,62
NOK/DKK 65,16 1,08 1,33 2,70
GBP/DKK 861,35 0,38 1,57 -3,43
JPY/DKK 4,10 1,91 -2,80 -11,77
JPY/EUR 0,55 1,96 -2,78 -11,83
GBP/EUR 115,36 0,42 1,59 -3,49
USD/EUR 83,83 -1,60 -2,23 -12,58
CNY/EUR 12,05 -1,47 -0,20 -9,85
USD/CNY 695,47 -0,13 -2,03 -3,03

Aktiekurser (kursindeks) AEndring, pct.
Danmark, OMX C25 1.896,97 -1,76 11,23 6,47
USA, S&P 500 6.969,01 0,81 1,14 14,79
Japan, Nikkei 225 53.375,60 -0,58 4,03 35,08
Kina, Shanghai Composite 4.121,71 -0,02 2,62 26,80
Europa, Stoxx Europe 600 623,81 -0,82 3,84 15,32
Storbritannien, FTSE 100 10.171,76 0,21 4,26 17,64

Olie- og naturgaspriser AEndring, pct.
Brent (USD) 69,66 8,20 8,49 -8,35
Brent (DKK) 436,03 6,43 6,05 -19,83
Naturgas (EUR) 40,11 5,34 25,87 -22,45
El (DKK) 987,62 6,40 87,28 60,52

1) Der anvendes lukkekurser for valutakurser og aktier.
2) Perioden gar fra ultimo torsdag i den forrige uge til ultimo torsdag i den indevaerende uge.

3) XIY betyder pris i valuta Y for 100 enheder af valuta X. Nar tallet vokser, betyder det, at vaerdien af den farste valuta (X)
@ges i forhold til veerdien af den anden valuta (Y).

4) En stigning i det effektive kronekursindeks er et udtryk for, at den danske krone er styrket over for Danmarks stgrste han-
delspartnere.

Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Figur 3.3 Pengepolitiske renter

Figur 3.4 3-maneders renter
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Figur 3.5 10-arige statsobligationsrenter Figur 3.6 Prisen pr. tonde Brent-olie
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Figur 3.7 Udvalgte aktieindeks

Figur 3.8 Udvalgte valutakurser
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Anm.: | figur 3.8 vises 100 japanske yen pr. dollar.
Kilde: Macrobond og Danmarks Nationalbank.



Side 14 af 17

4. Prognoseoversigt for 2025

Tabel 4.1 23. januar 2026

@M | Nordea DB OECD EU DI IMF DGR NB AE
Dec. 25| Jan. 26 Dec.25 Dec.25 Nov.25 Nov.25 Okt.25 Okt.25 Sep.25 Aug.25

Realvaekst, pct.
BNP 2,6 2,8 2,6 2,4 2,0 1,7 1,8 2,1 2,0 1,8
Privatforbrug 1,9 2,2 1,8 1,9 2,0 2,2 - 2,5 2,2 1,8
Offentligt forbrug 3,5 0,2 0,0 -0,1 3,7 1,8 - 2,7 1,9 2,8
Faste bruttoinvesteringer -1,0 -1,7 -2,8 -2,6 -2,0 -1,8 - - - -
Offentlige investeringer 13,3 9,2 8,3 - - 11,1 - 11,0 12,3 28,2
Boliginvesteringer 1,4 2,4 1,3 - - 1,0 - 0,0 -0,9 2,4
Erhvervsinvesteringer™ -4,7 = -6,3 = = -4,5 = -8,2 -8,8 -8,0
Lagerinvesteringer? 0,3 0,1 0,5 0,1 - 0,5 - - 0,4 -
Eksport 2,8 3,2 2,8 2,5 1,3 0,6 1,5 2,7 1,4 -1,7
Import 1,8 0,3 -0,4 -0,8 0,3 0,3 0,7 1,4 -0,3 -2,6
T 38 - 40 - - 39 18 34 39 35
Ledighed, 1.000 personer® 88 87 88 - - - - 89 88 87
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken®) 2,6 2,9 2,9 6,5 6,1 = 3,0 = = =
Betalingsbalance, mia. kr. 376 377 376 - - - - - - -
- Do. i pct. af BNP 12,2 12,3 12,3 12,1 12,0 - 12,2 12,4 11,8 -
Offentlig saldo, mia. kr. 89 89 75 - - - - - - -
- Do. i pct. af BNP 2,9 29 2,4 2,9 2,3 - - 1,6 23 -
Forbrugerpriser, pct. ar-ar® 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9 1,8 1,9 1,7
Timelgn, pct. ar-ard) 3,7 3,6 5,1 - - = = 3,8 3,7 =
Huspriser, pct. ar-ar 5,3 5,7 5,9 - - - - 44 54 3,5

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det Gkonomiske Rad opger beskaeftigelse ekskl. orlov. Beskaeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet pa baggrund af Nordic
Outlook Denmark.

4) Opggerelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet og Det @konomiske Rad anvender den
registrerede bruttoledighed. @konomiministeriet anvender arbejdsstyrken defineret som beskeeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede brut-
toledige (ekskl. personer i aktivering med lgntilskud). OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opggrelse af ledighed og arbejds-
styrke. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.
6) @konomiministeriet og Det @konomiske Rad skanner over Ignudviklingen pa DA-omradet. Danske Bank og Nordea skgnner over timelgnninger i industrien, der

bygger pa oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skenner over timelgnninger i industrien, der bygger pa DA’s s Ignstatistik for fortjeneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skanner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (Jkonomisk Redegerelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);
EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (dkonomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).
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Prognoseoversigt for 2026

Tabel 4.2 23. januar 2026

@M | Nordea DB OECD EU DI IMF DGR NB AE
Dec. 25| Jan. 26 Dec.25 Dec.25 Nov.25 Nov.25 Okt.25 Okt.25 Sep.25 Aug.25
Realvaekst, pct.
BNP 2,2 2,5 2,7 2,0 2,1 1,7 2,2 1,3 2,0 1,7
Privatforbrug 2,3 2,4 2,1 1,8 2,0 2,9 - 3.1 2,0 1,8
Offentligt forbrug 2,8 1,6 3,5 2,1 2,1 4,8 - 4,8 4,2 0,3
Faste bruttoinvesteringer 3,0 2,7 2,6 2,4 1,9 2,5 - - - -
Offentlige investeringer 5,6 5,0 4,0 - - 7,5 - 54 54 3,6
Boliginvesteringer 3,2 3,5 4.4 - - 3,1 - 3,7 1,9 3,0
Erhvervsinvesteringer” 2,2 - 1,7 - - 1,4 - -4,8 2,8 2,9
Lagerinvesteringer? -0,3 0,0 -0,7 -0,7 - 0,0 - - 0,1 -
Eksport &P 3,7 4,7 3.1 3,9 2,4 2,7 2,5 41 1,9
Import 3,6 3,5 41 2,6 41 4,8 3,5 4,6 58 2,1
?%%'Bifg?:o'i?;f?”d””g’ 13 - 18 - - 15 15 -6 21 14
Ledighed, 1.000 personer® 91 90 90 - - - - 92 90 90
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken?®) 27 2,9 3,0 6,4 6,1 = 3,0 = = =
Betalingsbalance, mia. kr. 383 382 410 - - - - - - -
- Do. i pct. af BNP 12,0 12,2 12,9 11,9 11,9 - 11,7 11,9 10,8 -
Offentlig saldo, mia. kr. 22 30 25 - - - - - - -
- Do. i pct. af BNP 0,7 0,9 0,8 1,6 1,1 - - 0,2 1,4 -
Forbrugerpriser, pct. ar-ard 1,0 1,3 1,1 11 1,0 11 2.1 0,8 1,1 1,7
Timelgn, pct. ar-ard) 3,2 3,3 3,5 - - - - 3,5 3,4 -
Huspriser, pct. ar-ar 3,7 53 6,3 - - - - 3,5 3,6 2,2

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskaeftigelse ekskl. orlov. Beskaeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet pa baggrund af Nordic
Outlook Denmark.

4) Opgerelsen af ledigheden afheenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet og Det @konomiske Rad anvender den
registrerede bruttoledighed. @konomiministeriet anvender arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede brut-
toledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud). OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersegelsens opgerelse af ledighed og arbejds-
styrke. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) Pkonomiministeriet og Det @konomiske Rad skenner over Ignudviklingen pa DA-omradet. Danske Bank og Nordea skenner over timelgnninger i industrien, der
bygger pa oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skenner over timelgnninger i industrien, der bygger pa DA'’s s lgnstatistik for fortjieneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skanner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (Jkonomisk Redegerelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);
EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).
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Prognoseoversigt for 2027

Tabel 4.3 23. januar 2026

@M | Nordea DB OECD EU DI IMF DOR NB AE

Dec. 25| Jan. 26 Dec.25 Dec.25 Nov.25 Nov.25 Okt.25 Okt.25 Sep.25 Aug.25
Realvaekst, pct.
BNP 1,6 1,9 21 1,8 1,7 1,6 - 0,9 1,7 1,4
Privatforbrug 2,2 23 2,8 2,0 2,0 2,5 - 2,7 2,0 1,8
Offentligt forbrug 0,7 1,0 2,4 1.1 1,5 2,6 - 1,6 &1 1,0
Faste bruttoinvesteringer 3,3 2,9 2,3 2,4 2,9 0,9 - - - -
Offentlige investeringer 15,1 7,5 2,0 - - -0,6 - -7,2 71 -8,9
Boliginvesteringer 3,6 3,7 5,7 - - 2,8 - 4,0 2,4 1,8
Erhvervsinvesteringer" 0,3 - 1,2 - - 0,7 - -4.8 2,1 2,2
Lagerinvesteringer? 0,1 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,1 0,0 -
Eksport 2,3 3,0 2,7 2,5 2,3 1,9 - 1,5 2,2 2,1
Import 8.8 3,6 3,4 2,8 3,0 2,8 - 1,8 3,8 18
Beskeeftigelsesaendring,
1.000 personer?) v . : B . 4 . E i 4
Ledighed, 1.000 personer® 106 92 91 - - - - 100 90 94
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken?®) 3,1 3,0 3,0 6,0 6,0 = = = = =
Betalingsbalance, mia. kr. 370 372 428 - - - - - - -
- Do. i pct. af BNP 11,2 11,4 12,9 11,6 11,4 - - 12,0 10,6 -
Offentlig saldo, mia. kr. 10 19,6 29 - - - - - - -
- Do. i pct. af BNP 0,3 0,6 0,9 1,2 0,8 - - 0,3 1,2 -
Forbrugerpriser, pct. ar-ard 1,7 2.1 1,8 1,7 1,8 1,7 - 1,7 1,8 1,7
Timelgn, pct. ar-ard) 3,1 3,2 3,3 - - - - 3,3 &3 -
Huspriser, pct. ar-ar 3,4 3,6 3,7 - - - - 3,8 3,3 2,7

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskaeftigelse ekskl. orlov. Beskaeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet pa baggrund af Nordic
Outlook Denmark.

4) Opgerelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet og Det @konomiske Rad anvender den
registrerede bruttoledighed. @konomiministeriet anvender arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede brut-
toledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud). OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersegelsens opgerelse af ledighed og arbejds-
styrke. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) Pkonomiministeriet og Det @konomiske Rad skenner over Ignudviklingen pa DA-omradet. Danske Bank og Nordea skenner over timelgnninger i industrien, der

bygger pa oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skenner over timelgnninger i industrien, der bygger pa DA'’s s lgnstatistik for fortjieneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skenner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (Jkonomisk Redegerelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);

EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).
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