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1. Dansk konjunkturnyt

Lanmodtagerbeskeaeftigelsen steg med 5.400 personer i april

Lonmodtagerbeskaftigelsen steg med 5.400 personer i april (seesonkorrigeret), hvilket
er den hgjeste manedlige stigning siden juni 2023. Dermed fortsatte det hgje vaekst-
tempo i lenmodtagerbeskaeftigelsen, der nu er steget med knap 35.200 personer siden
april sidste ar. Det samlede antal lenmodtagere udger nu 3.056.000 personer.

Manedens fremgang fandt primert sted inden for virksomheder og organisationer
(+5.200), men der var ogsa vaekst inden for offentlig forvaltning og service (+200), jf.

figur 1.1.

Der var fremgang i alle brancher, men szrligt kom ménedens vekst inden for bran-
chen handel og transport (+1.900), jf. figur 1.2. Dertil var der blandt andet fremgang
inden for erhveruvsservice (+900), kultur og fritid (+600) samt bygge og anlaeg
(+600).

I forhold til seneste offentliggarelse er antallet af lanmodtagere efter sesonkorrektion
revideret op med 100 personer i januar og marts og ned med 200 personer i februar. I
folge Danmarks Statistik er revisionen sket planmaessigt og skyldes, at datagrundlaget
er blevet mere fuldstaendigt.

Figur 1.1 Lenmodtagerbeskaeftigelsen Figur 1.2 Brancheudvikling i seneste maned
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Anm.: | figur 1.1 og 1.2 vises seesonkorrigerede tal. | figurerne vises ikke kategorien Uoplyst.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.



Side 3 af 15

850 varslede afskedigelser i maj

Der blev varslet 850 afskedigelser i maj (sesonkorrigeret), hvilket er omtrent usendret
i forhold til april, jf. figur 1.3. Der er relativt store udsving i antallet af varslede afske-
digelser fra maned til méned, men overordnet set ligger ménedens antal afskedigelser
omtrent pa linje med niveauet set over de seneste to ar, hvilket er moderat i et histo-
risk perspektiv.

Varslingerne fandt primaert sted inden for branchen handel og transport med omtrent
500 varslinger. Varslingerne fordelte sig pa 24 virksomheder (sesonkorrigeret), hvil-
ket er uendret i forhold til april, men lidt hgjere end hvad der ellers er set over det se-
neste ar, jf. figur 1.4. Antallet af virksomheder med varslede afskedigelser er dog fort-
sat moderat i et historisk perspektiv.

Jobindsats bemarker, at iseer data for den seneste maned vil blive revideret ved naeste
opdatering grundet efterregistreringer.

Figur 1.3 Varslede afskedigelser Figur 1.4 Virksomheder med varslinger
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Anm.: Egen saesonkorrektion.
Kilde: Jobindsats.dk og egne beregninger.
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Stigning i forbrugertillid i juni

Forbrugertilliden er -15,1 i juni sammenholdt med -18,4 i maj, hvilket svarer til en for-
bedring pa 3,3. Det er forste stigning i forbrugertilliden siden januar 2025. Generelt
har forbrugertilliden udvist en faldende siden sommeren 2024, jf. figur 1.5.

Udviklingen i juni deekker over fremgang i fire ud af fem indikatorer, som indgér i vur-
deringen af forbrugertilliden, mens der er tilbagegang i en enkelt indikator. Den stor-
ste fremgang er i vurderingen af Danmarks nuvaerende gkonomiske situation pa 9,9
efterfulgt af vurderingen af Danmarks fremtidige skonomiske situation pa 5,8. Der er
ogsa mindre forbedringer i vurderingen af familiens nuveerende og fremtidige akono-
miske situation, mens forbrugerne ser det lidt mindre fordelagtigt at anskaffe storre
forbrugsgoder end i maj.

Alle indikatorer er fortsat negative. De to mest negative indikatorer er vurderingen af
Danmarks nuvaerende henholdsvis fremtidige skonomiske situation, som er omtrent
lige negative.

Hovedparten af forbrugerne forventer ogsa fortsat, at ledigheden vil veere hgjere om et
ar end i dag. Indikatoren blev imidlertid forbedret i juni (fra +19,1 til +12,9), ligesom
forbrugertillidsindikatoren, jf. figur 1.6.

Figur 1.5 Forbrugertillidsindikatoren Figur 1.6 Forventninger til ledigheden
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Anm.: | figur 1.6 betyder et positivt tal, at forbrugerne overvejende forventer en stigning i ledigheden over de nzeste 12 maneder.
Forbrugernes vurdering af ledighed indgar ikke i den samlede forbrugertillidsindikator.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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2. Internationale nggletal

USA

Figur 2.1 Industriproduktionen faldt med 0,2 pct. i maj. Produktionen er dog steget med 0,6 pct. siden

samme periode sidste ar.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Sverige

Figur 2.2 Ledigheden steg 0,5 pct.-point i maj og udgjorde saledes 9,0 pct. af arbejdsstyrken. | samme

periode faldt beskaeftigelsen 0,5 pct.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Storbritannien

Figur 2.3 Inflationen aftog med 0,2 pct.-point til 3,4 Figur 2.4 Detailsalget faldt med 2,6 pct. i maj. Der-
pct. i maj. | samme periode aftog kerneinflationen med er salget faldet med 1,2 pct. siden samme peri-

med 0,3 pct.-point til 3,5 pct. ode sidste ar.
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Anm.: Kerneinflationen i figur 2.3 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. prisudviklingen i energi og fadevarer.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Kina
Figur 2.5 Industriproduktionen steg 5,8 pct. imaj  Figur 2.6 Detailsalget steg 6,4 pct. i maj sammen-
sammenlignet med samme maned aret far. lignet med samme maned aret for.
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Anm.: | figur 2.5 er der pa grund af kinesisk nytar ingen observationer i januar, hvorfor tallene fra december blot gar igen. Data for
januar indgér i stedet i observationen for februar, der dermed opgeres som den procentvise aendring i den samlede
industriproduktion i januar og februar i forhold til de samme maneder &ret fgr. For Kina er detailsalget opgijort i lgbende priser
figur 2.6.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Japan

Figur 2.7 Inflationen aftog med 0,1 pct.-point til 3,5 pct. i maj. | samme periode steg kerneinflationen
med 0,1 pct.-point til 3,6 pct.
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Anm.: Kerneinflationen i figur 2.7 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. friske fadevarer.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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3. Renter, oliepriser, valuta- og
aktiemarkeder

Der har veeret rentemeader i centralbankerne i USA (FED), Sverige (Riksbanken),
Norge (Norges Bank), England (BoE) og Japan (BoJ) i den forgangne uge. FED fast-
holdt den ledende rente i spendet 4,25 til 4,5 pct. Beslutningen blev begrundet med, at
arbejdslgsheden fortsat er lav, og arbejdsmarkedet er stabilt, mens inflationen stadig
er over inflationsmalet pé 2 pct.

Riksbanken nedsatte deres ledende rente med 0,25 pct.-point til 2,0 pct. Centralban-
ken bemaerkede desuden, at yderligere én rentenedsattelse kan ventes i anden halvdel
af 2025. Det begrundes med langsommere vaekst end forventet samt hgj arbejdslas-
hed. Norges Bank nedsatte den ledende rente ned med 0,25 pct.-point til 4,25 pct. In-
flationen er stadig over inflationsmalet, men et storre fald i marts end forventet giver
anledning til at satte renten ned. Centralbanken forventer flere rentenedsettelser i
2025, men fremhaever, at der er betragtelig usikkerhed herom, grundet den gkonomi-
ske usikkerhed.

Bank of England (BoE) fastholdt deres ledende rente pa 4,25 pct. Dette gares for at fa
inflationen tilbage pa inflationsmaélet pa 2 pct. Bank of Japan (BoJ) fastholdt deres le-
dende rente pa 0,5 pct. Yderligere vil BoJ reducere sine tilbagekeb af japanske statsob-
ligationer.

Renterne pa 10-arige statsobligationer faldt marginalt den seneste uge. I Danmark og
USA faldt renterne 0,03 pct.-point, mens renten i Tyskland faldt 0,01 pct.-point. Det
seneste ar er renterne pa danske 10-arige statsobligationer omtrent uendret, mens
den er steget omtrent 0,1 pct.-point i Tyskland og USA.

Det effektive kronekursindeks steg den forgangne uge 0,1 pct. Det daekker over en styr-
kelse af kronen ift. den svenske krone (+0,9 pct.), den norske krone (+0,8 pct.) og det
britiske pund (+0,5 pct.). Kronen svaekkedes ift. den amerikanske dollar (-0,7 pct.),
men er de seneste tre maneder styrket 5,2 pct. ift. dollaren.

I den seneste uge faldt det danske OMX C25-indeks 3,1 pct. Dermed er indekset faldet
11,3 pct. det seneste ar. Det europaiske Stoxx Europe 600-indeks faldt 1,7 pct., mens
det amerikanske S&P 500-indeks steg 0,1 pct.

Pa energimarkederne steg priserne den seneste uge. Prisen pa Brent-olie fortsatte med
at stige og steg 5,8 pct. malt i amerikanske dollars. Det seneste ar er prisen dog faldet
8,2 pct. Prisen pa europaisk naturgas steg 9,9 pct. og 14 dermed 20 pct. over niveauet
pé samme tid éret for.
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Figur 3.1 Renter for korte og lange realkreditlan  Figur 3.2 Priser pd naturgas og el
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Anm.: Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med 1- og 2-&rig lgbetid. Den lange realkreditrente bestar
af et gennemsnit af 30-&rige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentligggres ugentligt af Finans Danmark og med en uges
forsinkelse. Naturgasprisen er malt ved futuresprisen pé levering i farstkommende méned i det hollandske Title Transfer Faci-
lity (TTF). Elprisen er malt som et 7-dages glidende gennemsnit af elprisen i @stdanmark (Nordpool).

Kilde: Macrobond.



Side 10 af 15

Tabel 3.1 Renter?!

Danske renter:

3-maneders pengemarkedsrente
Kort realkreditlan?

Langt realkreditlan®
Nationalbankens satser: 2
Diskonto

Indskud pa folio
Indskudsbeviser

Udlan

Ledende renter i udlandet: 3
USA (federal funds rate)
Japan (unc. call rate)

Sverige (repo)

Euroomrédet (indlansrenten)

Storbritannien (repo)

Rente pa 10-arige statsobligationer:

Danmark

USA

Japan

Tyskland

Storbritannien
Rentespaend til Tyskland:
Kort (3-maneders)

Langt (10-arigt):

Torsdag
19/6

Pct. p.a.:
1,75
1,90
4,62

Pct. p.a.:
1,60
1,60
1,60
1,75

Pct. p.a.:
4,50
0,50
2,00
2,00
4,25

Pct. p.a.:
2,48
4,38
1,41
2,51
4,53

Pct.-point

-0,27
-0,03

Seneste Seneste
uge tre maneder

AEndring, pct.-point

0,00 -0,39
0,07 -0,32
-0,08 0,43

AEndring, pct.-point

0,00 -0,50
0,00 -0,50
0,00 -0,50
0,00 -0,50

AEndring, pct.-point

0,00 0,00
0,00 0,00
-0,25 -0,25
0,00 -0,50
0,00 -0,25

AEndring, pct.-point

-0,03 0,01
-0,03 0,13
-0,04 -0,09
-0,01 -0,28
-0,01 -0,10

Andring, pct.-point
0,00 0,00
-0,02 0,29

Seneste
12 maneder

-1,72
-1,39
0,17

-1,75
-1,75
-1,75
-1,75

-1,00

0,40
-1,75
-1,75
-1,00

0,01
0,13
0,46
0,08
0,45

-0,04
-0,07

1)
2)

3)

Der anvendes lukkekurser for renter.

Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med et- og todrig lgbetid. Den lange realkreditrente be-
stér af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentliggeres ugentligt og med en uges forsinkelse.

Nationalbankens indlansrente samt de ledende renter i udlandet er de annoncerede satser.
Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Tabel 3.2 Valutakurser mv.!

Torsdag Seneste Seneste Seneste
19/6 uge tre maneder 12 maneder
Valutakurser? AEndring, pct.
Effektiv kronekursindeks (1980=100)3 106,61 0,08 1,49 1,77
EUR/DKK 746,00 0,03 0,01 0,03
USD/DKK 650,36 0,65 -5,16 -6,51
SEK/DKK 67,37 -0,91 -0,47 1,19
NOK/DKK 64,60 -0,77 -0,22 -2,28
GBP/DKK 873,32 -0,46 -1,80 -1,04
JPY/DKK 4,46 -0,43 -2,38 1,84
JPY/EUR 0,60 -0,46 -2,39 1,81
GBP/EUR 117,07 -0,48 -1,81 -1,07
USD/EUR 87,18 0,62 -5,17 -6,54
CNY/EUR 12,13 0,51 -4,62 -5,61
USD/CNY 718,94 0,11 -0,57 -0,98
Aktiekurser (kursindeks): AEndring, pct.
Danmark, OMX C25 1.760,36 -3,10 -1,93 -11,29
USA, S&P 500 5.980,87 0,07 5,38 9,28
Japan, Nikkei 225 38.488,34 1,73 1,95 -0,37
Kina, Shanghai Composite 3.362,11 -0,44 -1,88 11,87
Europa, Stoxx Europe 600 549,26 -1,69 -3,49 7,91
Storbritannien, FTSE 100 8.791,80 -0,66 0,98 6,28
Olie- og naturgaspriser: AEndring, pct.
Brent (USD) 78,69 5,79 11,08 -8,15
Brent (DKK) 511,77 6,48 5,35 -14,13
Naturgas (EUR) 41,63 9,85 -3,98 20,79
El (DKK) 466,01 10,73 -41,43 -26,54
1) Der anvendes lukkekurser for valutakurser og aktier.
2) X/Y betyder pris i valuta Y for 100 enheder af valuta X. Nar tallet vokser, betyder det, at veerdien af den ferste valuta (X)
gges i forhold til veerdien af den anden valuta (Y).
3) En stigning i det effektive kronekursindeks er et udtryk for, at den danske krone er styrket over for Danmarks sterste han-

delspartnere.
Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.



Side 12 af 15

Figur 3.3 Pengepolitiske renter Figur 3.4 3-maneders renter
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Figur 3.5 10-arige statsobligationsrenter Figur 3.6 Prisen pr. tgnde Brent-olie
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Anm.: | figur 3.8 vises 100 japanske yen pr. dollar.
Kilde: Macrobond og Danmarks Nationalbank.
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4. Prognoseoversigt for 2025

Tabel 4.1 20. juni 2025

M OECD DB DZR Nordea EU DI IMF NB AE
Maj 25| Juni25 Juni25 Maj25 Maj25 Maj25 Maj25 Apr.25 Mar.25 Feb.25

Realveekst, pct.

BNP 3,0 3,0 3,2 2,6 3,2 3,6 3,3 2,9 3,6 2,8
Privatforbrug 1,2 1,1 1,0 2,0 1,7 1,6 2,6 - 1,4 1,4
Offentligt forbrug 4.8 4.7 3,9 5,5 2,3 4.4 4,3 - 2,9 3,7
Faste bruttoinvesteringer 4,2 4,1 4,7 - 4,5 2,4 3,5 - - -
Offentlige investeringer 28,2 - 23,2 21,6 30,2 - 39,2 - 35,1 9,5
Boliginvesteringer 3,2 - 4,4 2,8 2,3 - 1,7 - 2,5 3,0
Erhvervsinvesteringer? -1,1 - 0,5 -5,6 - - -3,1 - 0,8 2,5
Lagerinvesteringer? 0,0 0,1 -0,2 - 0,0 - 0,1 = 0,0 -
Eksport 4,3 4,1 29 3,0 6,0 5,4 3,2 5,0 6,0 2,2
Import 4,4 4,0 5,3 4,0 5,8 4,0 3,3 5,4 5,5 2,2

Beskeeftigelsesaendring,

1.000 personer® 2 . . = . ) <40 z e 9
Ledighed, 1.000 personer® 89 - 87 90 87 - - - 88 92
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken?® 2,6 6,8 2,9 - 2,9 6,2 - 3,0 - -
Betalingsbalance, mia. kr. 370 - 392 - 419 - - - - -
- Do. i pct. af BNP 11,9 12,5 12,6 12,5 13,2 13,7 - 12,6 13,1 -
Offentlig saldo, mia. kr. 49 - 70 - 85 - - 37 - 60
- Do. i pct. af BNP 1,6 2,4 2,2 1,2 2,7 15 - 1,2 2,0 1,9
Forbrugerpriser, pct. ar-ard 1,9 1,9 15 1,5 1,7 1,6 1,7 1,9 2,0 1,7
Timelgn, pct. ar-ar®) 3,5 = 3,5 4,1 3,6 = = = 3,6 =
Huspriser, pct. ar-ar 3,6 - 5,1 4,3 4,6 - - - 3,5 2,6

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov. Beskaeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet pa baggrund af Nordic

Outlook Denmark.

4) Opgagrelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet og Det @konomiske R&d anvender den
registrerede bruttoledighed. @konomiministeriet anvender arbejdsstyrken defineret som beskeeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede brut-
toledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud). OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opggrelse af ledighed og arbejds-
styrke. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske R&d anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet og Det @konomiske Rad skanner over Ignudviklingen p& DA-omradet. Danske Bank og Nordea skanner over timelgnninger i industrien, der
bygger p& oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skenner over timelgnninger i industrien, der bygger pa DA’s s Ignstatistik for fortjeneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skenner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (Jkonomisk Redeggrelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);
EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).



Side 14 af 15

Prognoseoversigt for 2026

Tabel 4.2 20. juni 2025

M OECD DB DZR Nordea EU DI IMF NB AE
Maj 25| Juni25 Juni25 Maj25 Maj25 Maj25 Maj25 Apr.25 Mar.25 Feb.25
Realvaekst, pct.
BNP 1,4 1,5 2,5 0,9 2,0 2,0 1,8 1,8 2,3 1,7
Privatforbrug 1,2 1,6 2,1 2,4 2,2 1,7 2,9 - 1,8 1,8
Offentligt forbrug 0,3 0,6 0,6 0,8 1,0 2,1 0,7 - 0,6 0,5
Faste bruttoinvesteringer 1,0 0,6 2,7 - 2,5 2,5 2,0 - - -
Offentlige investeringer 3,6 - 54 1,0 2,5 - 0,6 - 0,5 1,3
Boliginvesteringer 2,4 - 4,0 1,2 2,4 - 2,4 - 2,3 2,0
Erhvervsinvesteringer? -0,3 - 1,4 4,4 - - 2,6 - 3,4 2,5
Lagerinvesteringer? 0,3 0,1 0,0 - 0,0 - 0,2 = 0,4 -
Eksport 2,3 2,1 34 2,0 4,2 2,5 383 3,8 3,6 2,1
Import 2,3 1,8 2,6 4,6 4,4 2,6 4,4 4,2 3,7 2,1
i ] e R S
Ledighed, 1.000 personer? 91 - 89 97 89 - - - 90 97
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken?® 2,7 6,8 3,0 - 3,0 6,3 - 3,0 - -
Betalingsbalance, mia. kr. 366 - 410 - 447 - - - - -
- Do. i pct. af BNP 11,4 12,2 12,6 11,3 13,5 13,5 = 12,4 13,5 ®
Offentlig saldo, mia. kr. 47 - 65 - 75,2 - - 18 - 52
- Do. i pct. af BNP 1,5 1,8 2,0 0,8 2,3 0,6 - 0,5 2,2 1,6
Forbrugerpriser, pct. ar-ard 1,7 1,7 1,6 1,7 2,0 1,5 1,8 2,1 1,7 1,8
Timelgn, pct. ar-ar®) 3,2 - 3,3 3,6 3,5 - - - 3,4 -
Huspriser, pct. ar-ar 3,0 - 3,6 3,2 3,8 - - = 3,2 2,0
1) Dansk Industri opgar erhvervsinvesteringer ekskl. skibe.
2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.
3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov. Beskaeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet pa baggrund af Nordic

Outlook Denmark.

4) Opggrelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet og Det @konomiske Rad anvender den
registrerede bruttoledighed. @konomiministeriet anvender arbejdsstyrken defineret som beskeeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede brut-
toledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud). OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opggrelse af ledighed og arbejds-
styrke. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske R&d anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet og Det @konomiske Rad skanner over Ignudviklingen p& DA-omradet. Danske Bank og Nordea skeanner over timelgnninger i industrien, der
bygger pé oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skenner over timelgnninger i industrien, der bygger pa DA'’s s Ignstatistik for fortjeneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skgnner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (Jkonomisk Redeggrelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);
EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).



www.oem.dk




