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1. Dansk konjunkturnyt

Ledigheden faldt en smule i juni

Der var 86.100 bruttoledige i juni, hvilket var et fald p& 350 personer i forhold til maj.t
Det var omtrent pé linje med ledighedsindikatoren for juni, der pegede mod et fald pé
100 personer. Ledighedsprocenten var uandret pa 2,9 pct. af arbejdsstyrken, hvilket
den har veeret siden november 2023.

Antallet af bruttoledige dagpengemodtagere faldt med 250 fuldtidsledige, mens antal-
let af kontanthjelpsmodtagere faldt med 100, jf. figur 1.1. Der var primeert fald i ledig-
heden blandt de yngste aldersgrupper, men samlet set var bevaegelserne relativt sméa
pa tveers af demografi og landsdele.

Over det seneste ar er antallet af dagpengemodtagere steget med 4.000 fuldtidsperso-
ner, mens antallet af kontanthjeelpsmodtagere er faldet med 1.600. Faldet i antallet af
kontanthjalpsmodtagere skal ses i lyset af, at antallet af jobparate pa selvforsergelses-
og hjemrejseydelse samt overgangsydelse (SHO), herunder fordrevne fra Ukraine, er
faldet med 1.800 fuldtidspersoner over det seneste ar. Det er blandt andet en folge af,
at beskaftigelsesandelen for de fordrevne fra Ukraine mellem 16 og 66 ar, der stér til
radighed for arbejdsmarkedet, i perioden er steget fra 73 pct. til 83 pct.2

Siden seneste opggrelse er de seesonkorrigerede ledighedstal for marts, april og maj re-
videret ned med henholdsvis 200, 200 og 500 fuldtidspersoner. Danmarks Statistik
oplyser, at revisionen bade kan skyldes opdateret seesonkorrektion samt nye indberet-
ninger for de foregiende méaneder.

Figur 1.1 Bruttoledigheden
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Anm.: Figuren viser jobparate kontanthjaelpsmodtagere. Ssesonkorrigeret.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

1 Saesonkorrigeret og malt i fuldtidspersoner.
2 Jf. Monitorering af fordrevne personer fra Ukraine, Jobindsats, 31. juli 2024.
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Lanstigningstakt pa 6,5 pct. i 2. kvartal 2024 - ifglge DA’s lyntal

Den arlige lonstigningstakt pd DA-omrédet (inkl. genetilleeg) var 6,5 pct. i 2. kvartal
2024 ifelge DA’s Lyntal for KonjunkturStatistik, jf. figur 1.2. Det er 1,5 pct.-point he-
jere end i 1. kvartal 2024. Lyntallet er DA’s indikator for den arlige lonudvikling i det
seneste kvartal, og de endelige tal for kvartalet offentliggares pa et senere tidspunkt.

Fordelt pa hovedbrancher var den hgjeste lonstigningstakt inden for bygge og anlzg,
hvor den 14 pa 7,2 pct. For virksomheder inden for fremstilling og servicepraegede er-
hverv var lgnstigningstakten henholdsvis 6,7 pct. og 6,3 pct. Sammenlignet med sidste
kvartal voksede lgnstigningstakten med 1,5 pct.-point i de tre hovedbrancher.

Lonstigningstakten for arbejdere steg fra 5,8 pct. i 1. kvartal 2024 til 7,4 pct. i 2. kvar-
tal 2024. For funktionaerer var lgnstigningstakten pa 5,6 pct. i 1. kvartal 2024, hvilket
er 1,3 pct.-point hgjere sammenlignet med det foregdende kvartal.

Figur 1.2 Lgnstigningstakter patvaers af hovedbrancher og for det samlede DA-omrade
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Anm.: Lenstigningstakter er inkl. genetilleeg. Tal for 2. kvartal 2024 er baseret pa DA’s Lyntal for KonjunkturStatistik.
Kilde: Dansk Arbejdsgiverforenings KonjunkturStatistik og Lyntal for KonjunkturStatistikken.
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Antallet af tvangsauktioner var fortsat lavt i juni

Antallet af tvangsauktioner var 115 i juni (saesonkorrigeret), hvilket er stort set uen-
dret i forhold til maj, jf. figur 1.3. Dermed var antallet af tvangsauktioner 4,2 pct. la-
vere end samme méned sidste &r, og antallet af ménedlige tvangsauktioner er siledes
fortsat pé et seerdeles lavt niveau.

Antallet af tvangsauktioner (ikke seesonkorrigeret) var hgjest i Region Syddanmark og
mindst i Region Hovedstaden. For perioden april-juni udgjorde tvangsauktioner i Re-
gion Syddanmark 31,5 pct. af de samlede antal tvangsauktioner, mens andelen var 8,2
pct. for Region Hovedstaden.

Relativt til antallet af boliger i regionen var antallet af tvangsauktioner i perioden
april-juni hgjest i Region Sjezlland og Region Syddanmark (0,011 pct.) og lavest i Re-
gion Hovedstaden (0,002 pct.), jf. figur 1.4. Relativt til samme periode sidste ar var
antallet af tvangsauktioner pr. bolig lavere i Region Hovedstaden, mens antallet var
hgjere i Region Sjalland og Region Syddanmark.

Figur 1.3 Antal tvangsauktioner Figur 1.4 Antal tvangsauktioner pr. bolig fordelt
paregioner
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Anm.: Antallet af tvangsauktioner i figur 1.3 er saesonkorrigeret. Den lyseblé linje i figur 1.3 viser et tremaneders glidende gennem-
snit. | figur 1.4 vises et tremaneders glidende gennemsnit.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Stort set ugendret antal konkurser, men lidt flere tabte job i juni

I juni var der 201 konkurser i aktive virksomheder (sa&sonkorrigeret), hvilket er 2,9
pct. feerre i forhold til maj, jf. figur 1.5. Antallet af konkurser blandt aktive virksomhe-
deri juni var det laveste siden februar 2022. Inklusive ikke-aktive virksomheder var
antallet af konkurser i juni 491 (sa&sonkorrigeret), hvilket er et fald pé 0,8 pct. i forhold
til maj. Ikke-aktive virksomheder er virksomheder, som ikke har ansatte eller omsaet-
ning af betydning.

Der var 950 tabte fuldtidsjob i juni, jf. figur 1.6. Det er en stigning pa 27,3 pct. sam-
menlignet med maj, men niveauet er fortsat relativt lavt for perioden siden 2009. For-
skellen mellem tabte fuldtidsjob fra maned til méned kan vere stor, hvorfor de méa-
nedlige udsving skal fortolkes med forsigtighed. I 2. kvartal som helhed faldt antallet
af tabte fuldtidsjob med 20,3 pct. set i forhold til 1. kvartal.

Figur 1.5 Erkleerede konkurser Figur 1.6 Beskeeftigelse i konkursramte virksom-
heder
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Anm.: | figur 1.5 vises seesonkorrigerede tal.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Stramning af kreditvilkar for virksomheder og husholdninger i 2.
kvartal 2024

Nationalbankens udldnsundersggelse for 2. kvartal 2024 indikerer en beskeden stram-
ning af kreditvilkar for bade virksomheder og husholdninger, jf. figur 1.7. For 3. kvar-
tal 2024 venter penge- og realkreditinstitutterne usendrede kreditvilkar for virksomhe-
der, mens kreditvilkirene for husholdninger forventes at blive lempet minimalt.

Kreditinstitutterne rapporterer om en stigende andel af nedskrivninger og tab pé er-
hvervskunder i 2. kvartal 2024, og i det kommende kvartal forventes en yderligere
stigning, jf. figur 1.8. Laneeftersporgslen fra virksomheder steg i 2. kvartal 2024, og
denne tendens forventes at fortsette i 3. kvartal 2024.

For husholdningerne rapporterer kreditinstitutterne en lille stigning i laneeftersporgs-
len i 2. kvartal 2024 efter et markant fald i 1. kvartal 2024. Laneeftersporgslen forven-
tes at stige marginalt i 3. kvartal 2024.

Figur 1.7 Andring i kreditvilkar Figur 1.8 Vurdering af laneefterspgrgslen og
andelen af tab for kreditinstitutternes lan til
virksomheder
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Anm.: Udlansundersggelsen er en rundspgrge blandt danske penge- og realkreditinstitutter. Spgrgsmélene har fem svarmuligheder:
-100 (strammet/faldet en del), -50 (strammet/faldet lidt), O (usendret), +50 (lempet/steget lidt), +100 (lempet/steget en del).
Oplysninger for 1. kvartal 2024 viser forventninger til det kommende kvartal.

Kilde: Nationalbanken og egne beregninger.
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Bredt funderet tilbagegang i industriproduktionen i maj

Industriproduktionen faldt 6,0 pct. i maj i forhold til april, nar der korrigeres for pris-
og sesonudsving, jf. figur 1.9. Industriproduktionen svinger dog typisk en del fra ma-
ned til méned, og tilbagegangen i maj kommer efter en stgrre stigning i april. I perio-
den marts-maj var industriproduktionen séledes 2,5 pct. hgjere ssmmenlignet med de
forudgdende tre maneder.

Tilbagegangen i industriproduktionen i maj var bredt funderet med tilbagegang i 11 af
de 12 brancher. Det storste bidrag til tilbagegangen kom fra lavere produktion i den
store medicinalindustri (-7,8 pct.), men ogsd maskinindustri (-8,3 pct.) samt mebel og
anden industri mv. (-5,2 pct.) bidrog maerkbart til tilbagegangen. Den eneste branche
med fremgang var kemisk industri og olieraffinaderier mv. (+5,8 pct.). For industrien
ekskl. medicinalindustri faldt produktionen 4,8 pct. i maj, og i perioden marts-maj var
industriproduktionen ekskl. medicinalindustri 5,2 pct. hgjere sammenlignet med de
forudgéende tre maneder.

Industriens samlede omsetning faldt lidt mindre end industriproduktionen med en
tilbagegang pa 4,6 pct. i maj sammenlignet med april (seesonkorrigeret). Det afspejler
tilbagegang i omsaetningen bade pa hjemmemarkedet (-5,6 pct.) og pa eksportmarke-
det (-4,2 pct.). I perioden marts-maj var industriens omsatning som helhed alligevel
3,4 pct. starre sammenlignet med de tre foregdende méneder, hvilket iszer afspejler
fremgang i omsatningen pa eksportmarkedet (+4,3 pct.), men omsatningen er ogsa
vokset pa hjemmemarkedet (+1,1 pct.), jf. figur 1.10.

Figur 1.9 Industriproduktion Figur 1.10 Industriomsaetning
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Anm.: Industriomsaetningen i figur 1.10 er malt i lsbende priser og opgjort som et 3-maneders glidende gennemsnit.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Lille fald i inflationen til 1,8 pct. i juni

Den arlige &endring i forbrugerprisindekset faldt fra 2,2 pct. i maj til 1,8 pct. i juni. In-
flationen er saledes forblevet omkring 2 pct. efter en periode med ekstraordineer lav
inflation siden september sidste &r, jf. figur 1.11.

Den lidt lavere inflation afspejler en lavere arsstigning pa bade varer og tjenester. Pri-
serne pa varer er det seneste ar steget 0,6 pct., hvilket iseer skyldes prisstigninger pa
elektricitet. Priserne pa tjenester er steget med 3,0 pct. det seneste ar, primart som
folge af prisstigninger pa husleje.

Kerneinflationen, der maler forbrugerprisinflationen renset for det direkte bidrag fra
energi og ikke-forarbejdede fodevarer, faldt fra 1,6 pct. i maj til 1,3 pct. i juni, jf. figur
1.12.

Figur 1.11 Forbruger-, vare- og tjenesteprisin- Figur 1.12 Forbrugerpris- og kerneinflationen
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Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Stigning i bilsalget i juni

Der blev solgt eller leaset 17.200 nye personbiler i juni (seesonkorrigeret), hvilket er
23,1 pct. flere end i maj. Tilgangen til husholdningerne steg 15,2 pct., mens erhvervene
kabte 36,4 pct. flere biler, jf. figur 1.13.

Det samlede antal af nyregistrerede biler i 2. kvartal 2024 var 22,3 pct. hgjere end i 1.
kvartal 2024. Det var isaer drevet af et hgjere bilsalg til husholdningerne pa 32,4 pct.,
mens tilgangen i erhvervene steg med 9,1 pct.

Ud af det samlede salg af nye personbiler i juni udgjorde elbiler 50,7 pct., mens fossil-
drevne biler stod for 46,1 pct. og plugin hybridbiler for 3,1 pct., jf. figur 1.14. Dermed
forsatter de seneste ars tendens til stadig flere elbiler. Over de seneste 12 maneder har
elbilerne i gennemsnit udgjort 43 pct. af de nye personbiler mod 28 pct. i de forega-
ende 12 maneder.

Bestanden af elbiler er nu oppe pa 9,2 pct. af den samlede bestand af personbiler.

Figur 1.13 Nyregistrerede biler Figur 1.14 Tilgang af nye personbiler fordelt pa
drivmiddel
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Anm.: Tilgang af biler omfatter bade keb og leasing af biler. | figur 1.13 er serierne saesonkorrigerede. Figur 1.14 er baseret pa fakti-
ske tal.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Nyt fald i antallet af ledige stillinger i juni

Der var 45.700 ledige stillinger i juni (saesonkorrigeret), hvoraf 22.500 var nyopslaede.
Dermed faldt antallet af ledige stillinger med 2.300 og antallet af nyopsliede stillinger
med 3.300 i forhold til maj, jf. figur 1.15. Efter at veere steget i lobet af efterdret 2023
og i de forste maneder af 2024 har antallet af ledige stillinger haft en nedadgéende
tendens de seneste méneder.

Antallet af ledige stillinger faldt i sterstedelen af brancherne. De storste fald var inden
for vagt, sikkerhed og overvdagning (-600), sundhed, omsorg og personlig pleje (-
500) og padagogisk, social og kirkeligt arbejde (-400). Den stgrste stigning var inden
for bygge og anlaeg med 300 flere ledige stillinger.

Antallet af ledige stillinger pr. bruttoledig faldt med 2,2 i juni (sasonkorrigeret). Der
var dermed 52,9 ledige stillinger for hver 100 ledige, jf. figur 1.16.

Figur 1.15 Ledige stillinger Figur 1.16 Ledige stillinger pr. bruttoledig
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Anm.: Egen saesonkorrektion. | figur 1.16 er antal ledige stillinger i den seneste méned delt med bruttoledigheden fremskrevet med
Danmarks Statistiks ledighedsindikator.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Ledigheden faldt en smule i juni ifglge ledighedsindikatoren

Danmarks Statistiks tidlige indikator for ledigheden peger p4, at bruttoledigheden var
omtrent uendret i juni med et mindre fald pé 100 fuldtidspersoner (saesonkorrigeret).
Ledigheden har samlet set vaeret teet pa uendret i lobet af 2024 med en beskeden stig-
ning siden december 2023 pa 200 personer, jf. figur 1.17. Siden foraret 2022 er ledig-
heden dog steget med omtrent 14.000 personer.

De seneste ars stigninger i ledigheden har veeret udgjort af flere dagpengemodtagere,
mens antallet af jobparate kontanthjelpsmodtagere er faldet. Det omvendte gjorde sig
dog geldende i juni, hvor antallet af kontanthjelpsmodtagere steg marginalt med 100
personer, mens antallet af dagpengemodtagere faldt med 200 personer, jf. figur 1.18.
Ifelge indikatoren er den samlede bruttoledighed nu pa 86.500 fuldtidspersoner,
hvoraf 74.400 er dagpengemodtagere og 12.100 er kontanthjaelpsmodtagere. Det sva-
rer til en ledighed pa 2,9 pct. af arbejdsstyrken.

Usikkerheden péa ledighedsindikatoren vurderes til at veere +1.000 personer for de
ikke-sasonkorrigerede ledighedstal. Det fremhaves, at der er en searlig usikkerhed i
forhold til sesonkorrektionen af indikatoren. De officielle ledighedstal for juni offent-
liggores den 31. juli.

Figur 1.17 Ledighedsindikator og seneste op- Figur 1.18 Manedlig udvikling i bruttoledighe-
gorelse den
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Anm.: | figur 1.17 viser seneste punkt veerdien for manedens indikator, mens de foregdende veerdier er vist for seneste opgarelse af
bruttoledigheden. Saesonkorrigeret. Jobparate kontanthjselpsmodtagere.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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1.200 feerre udenlandske lgnmodtagere i maj

Fra april til maj faldt antallet af udenlandske statsborgere i lonmodtagerbeskeftigelse
i Danmark med 1.200 personer (sa&sonkorrigeret). Det er det forste fald i antallet af
udenlandske lanmodtagere siden oktober 2022 og det storste fald siden april 2020.
Dermed faldt det samlede antal af udenlandske lonmodtagere i Danmark til 397.200
personer, jf. figur 1.19. Udviklingen fra méned til maned skal dog tolkes med forsigtig-
hed, da potentielle &ndringer i sesonmgnstre og usikkerhed om efterregistreringer
kan pévirke tallene, jf. anmaerkning til figurer. Manedens udvikling skal ogsa ses i ly-
set af en paen stigning i april pd 2.200 udenlandske lanmodtagere.

Tilbagegangen i maj daekker over et fald i antallet af lonmodtagere fra EU/EQS/EFTA-
landene pé 1.400 personer, mens antallet af lanmodtagere fra 3. lande omvendt steg
med 200 personer, jf. figur 1.20. Der har generelt vaeret en svagere udvikling i antallet
af lonmodtagere fra EU/E@S/EFTA-lande relativt til 3. lande over det seneste ar. An-
tallet af ukrainske lenmodtagere var omtrent uendret pd 21.000 personer.

Figur 1.19 Udenlandske statsborgere i lsnmod- Figur 1.20 Manedlig tilstremning af udenlandske

tagerbeskeeftigelse lanmodtagere
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= |kke-seesonkorrigeret Saesonkorrigeret mmm EU/E@QS/EFTA
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Anm.: Saesonkorrigeret og opregnet pa baggrund af det seedvanlige manster i efterregistreringer. Opgerelsen er behaeftet med usik-
kerhed, seerligt for de seneste maneder, og skal derfor tolkes med forsigtighed. Opggarelsen inkluderer fra 1. januar 2011 ogsa
udstationerede personer i Danmark (RUT). 3. lande inkluderer statslgse.

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Lille stigning i varslede afskedigelser i juni

Der blev varslet 800 afskedigelser i juni (seesonkorrigeret), hvilket er en stigning pa
100 i forhold til maj, jf. figur 1.21. Antallet af varslede afskedigelser kan variere bety-
deligt fra maned til méned, men tendensen har vaeret svagt stigende over det seneste
ar.

Varslingerne fordelte sig pa 25 virksomheder (saesonkorrigeret), jf. figur 1.21. Det er
én virksomhed mere end i maj, og det er tilsvarende en fortsettelse af det seneste ars
svagt stigende tendens.

De saesonkorrigerede tal bar tolkes varsomt som folge af de store udsving i antallet af
varslede afskedigelser. Jobindsats bemaerker, at isazer data for den seneste maned vil
blive revideret ved neste opdatering grundet efterregistreringer.

Figur 1.21 Varslede afskedigelser Figur 1.22 Virksomheder med varslinger
1.000 personer 1.000 personer Virksomheder Virksomheder
4 4 100 100
3 3 75 75

w I‘A“\ "Nvl}v "u ¢ "l\’ {1 Lfv ,/\- s

= \/arslinger, antal virksomheder
3 mdrs. glidende gennemsnit

- \/arslede afskedigelser
3 mdrs. glidende gennemsnit

Anm.: Egen saesonkorrektion. Observationen for april 2017 er ikke med i figur 1.21. Her var der 6.400 varslinger.
Kilde: Jobindsats og egne beregninger.
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Ny prognoseopdatering fra IMF: Stort set usendrede forventninger
til global veekst

IMF har i forbindelse med deres seneste prognoseopdatering fastholdt deres forvent-
ninger til den globale BNP-vakst i 2024, mens skennet for 2025 opjusteres med 0,1
pct.-point. Det skennes dermed, at verdensgkonomien som helhed vil vokse med 3,2
pct.i2024 og 3,3 pct. pet. i 2025. jf. tabel 1.1.

IMF vurderer fortsat, at risikobilledet i den globale gkonomi er omtrent afbalanceret.
De vurderer dog, at nogle kortsigtede risici er blevet mere udtalte siden aprilprogno-
sen. Det omfatter blandt andet risici vedrerende inflationen grundet manglende frem-
skridt med hensyn til at bringe prisudviklingen i servicesektoren ned. Potentiel op-
trapning af handelsspeendinger neevnes tilmed som en risiko, der kan gge inflationen
gennem hgjere omkostninger fra importerede varer i forsyningskaderne. En forhgjet
inflation vil ydermere kunne betyde, at renterne forbliver forhgjede i leengere tid, hvil-
ket vil kunne gge finanspolitiske og finansielle risici.

I overensstemmelse med aprilprognosen forventer IMF en beskeden vaekst i euroom-
radet pa 0,9 pct. i 2024, der i 2025 ventes at stige en smule til 1,5 pct. Den ggede vaekst
ventes at blive understottet af et staerkere forbrug pa baggrund af stigende reallgnnin-
ger samt hgjere investeringer som fglge af lempeligere finansieringsvilkar. Fortsatte
svagheder i fremstillingsindustrien ventes at fore til et mere traegt opsving i lande som
Tyskland.

Veksten i USA skegnnes at blive 2,6 pct. i 2024 og 1,9 pct. i 2025. Afdeempningen af
vaeksten i den amerikanske gkonomi ventes at afspejle en afkeling pa arbejdsmarkedet
og at forbruget modereres samt en gradvis stramning af finanspolitikken.

IMF skenner, at den globale inflation samlet set bliver 5,9 pct. i 2024 og 4,4 pct. i
2025. Faldet i inflationen ventes at aftage i 2024 og 2025 blandt de avancerede gkono-
mier. Det afspejler, at inflationen i priserne pa tjenesteydelser nu forventes at veere
mere vedvarende og réavarepriserne hgjere. Inflationen forventes at forblive hgjere og
falde langsommere pé veekstmarkederne og i udviklingsekonomierne end i de avance-
rede gkonomier.
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Tabel 1.1 Sken for BNP-veekst og inflation fra IMF’s World Economic Outlook Update, juli 2024

Pct.
BNP
Verden

- USA

- Euroomradet

- Tyskland
- Frankrig
- Italien

- Spanien

- Japan

- Storbritannien

- Kina

- Indien
Inflation
Verden?)

- USA

- Euroomrédet

Prognose

2023 2024
3,3 3}2
2,5 2,6
0,5 0,9
-0,2 0,2
1,1 0,9
0,9 0,7
2,5 2,4
1,9 0,7
0,1 0,7
5,2 5,0
8,2 7,0
2023 2024
6,7 5,9

- 3,1

- 2,4

2025
33
1,9
15
13
13
0,9
21
1,0
15
45
6,5

2025
4,4
2,0
2,1

AEndring i forhold til april
2024-prognose (pct.-point)

2024
0,0
-0,2
01
0,0
01
0,0
06
-0,2
01
0,4
0.2
2024
0,0
0.2
0,0

2025
0,1
0,0
0,0
0,0

-0,3
0,2
0,0
0,0

-0,1
0,4
0,0

2025

-0,1
0,0
0,0

Anm.: 1) Inflationen for verden er opgjort uden Venezuela.
Kilde: IMF World Economic Outlook, juli 2024.
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Paen stigning i byggebeskeeftigelsen i 2. kvartal

Byggebeskaftigelsen steg med 2.300 personer til 197.700 personer i 2. kvartal 2024
(seesonkorrigeret) ifolge den spargeskemabaserede opgerelse fra Danmarks Statistik.
Det er en stigning pé 1,2 pct. i forhold til forrige kvartal. Byggebeskaftigelsen har over-
ordnet set udviklet sig relativt fladt over de seneste to ir, men udviklingen har peget
svagt op de seneste kvartaler, jf. figur 1.23. Relativt til 1. kvartal 2022 har der veeret en
relativt beskeden stigning pé 3.100 beskaftigede, svarende til en vaekst pa 1,6 pct.

Stigningen i 2. kvartal deekker over forskelligrettede udviklinger. Der kom seerligt flere
ansatte inden for reparation og vedligeholdelse (+1.700), anlagsvirksomhed (+1.200)
og anden virksomhed (+1.000), jf. figur 1.24. Omvendt var der fald inden for nybyg-
geri (-1.500) og kontorarbejde (-600). Saerligt inden for nybyggeriet er beskaftigelsen
faldet over de seneste ar. Saledes er beskaftigelsen siden 1. kvartal 2022 faldet med
mere end 5.000 personer, svarende til et fald pa 10 pct. Faldet er dog blevet modsvaret
af stigninger inden for serligt reparation og vedligeholdelse samt anlaegsvirksomhed.

Opgorelsen af byggebeskaftigelsen er baseret pa en stikprave med dertilhgrende usik-
kerhed. Overordnet set folger stikproven og tallene for Nationalregnskabet dog hinan-
den, og de har begge vist en omtrent flad udvikling siden starten af 2022. Statistikken

om byggebeskeftigelsen kan derfor anvendes som en forste indikator for udviklingen i
nationalregnskabet.

Figur 1.23 Byggebeskaeftigelsen Figur 1.24 Andring i byggebeskeeftigelsen ef-
ter arbejdets art, 1. kvartal til 2. kvartal 2024

1.000 personer 1.000 personer 1.000 personer 1.000 personer
220 220 2 2
195 195 1 1
170 170 0 0
145 145 -1 -1
120 —m—————— 17— 120 2 2
2008 2011 2014 2017 2020 2023 = Nybyggeri Restgruppe
—Byggebeskaeftigelse i alt Nationalregnskabet = Kontorarbejde = Anlaegsvirksomhed
Anden virksomhed = Rep. og vedligehold

Anm.: | figur 1.24 udgares restgruppen af beskeeftigede, der ikke var pa arbejde pga. midlertidige forhold som darligt vejr, ferie, syg-
dom, undervisning og lignende.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Omtrent ueendret Ianmodtagerbeskaeftigelse i maj

Lonmodtagerbeskaftigelsen steg beskedent med 700 personer i maj (seesonkorrige-
ret), hvilket bragte det samlede antal af lanmodtagere op pa 3.022.500 personer. Det
er den laveste manedsvakst siden november 2023, og flere brancher var i mindre til-
bagegang. Udviklingen kommer dog oven pé en rackke méneder i 2024 med hgj vaekst,
herunder i april hvor stigningen led pa knap 6.000 lenmodtagere. Antallet af lonmod-
tagere er vokset med 17.000 personer siden december 2023.

Den beskedne fremgang i maj deekker over en stigning pa 1.500 lenmodtagere i virk-
somheder og organisationer, mens antallet af lonmodtagere i offentlig forvaltning og
service omvendt faldt med 800 personer, jf. figur 1.25.

Fremgangen foregik sarligt inden for brancherne erhvervsservice (+500) og industri,
forsyning mv. (+500), mens der omvendt var tilbagegang af beskedent omfang i de
fleste gvrige brancher, jf. figur 1.26. Tilbagegangen var storst inden for offentlig admi-
nistration, undervisning og sundhed (-200), handel og transport mv. (-100) samt
bygge og anlaeg (-100).

I forhold til seneste opgarelse er antallet af lanmodtagere i april blevet nedjusteret
med 1.100 personer for saeesonkorrektion pa baggrund af et mere fuldsteendigt data-
grundlag.

Figur 1.25 Lgnmodtagerbeskeeftigelsen Figur 1.26 Brancheudvikling i seneste maned
1.000 personer 1.000 personer 1.000 personer
2.150 1.150 -0,5 0,0 0,5 1,0

Erhvervsservice |

2.100 1.100 ) ) 1
Industri, forsyning mv.
2.050 1.050 Information og kommunikation

Ejendomshandel og udlejning |
2.000 1.000 Landbrug, skovbrug og fiskeri
Kultur, fritid og anden service

L 950 Finansiering og forsikring
1.900 900 Bygge og anleeg |
Handel og transport mv.
1.850 850 Off. adm., undervisn., sundhed
-0,5 0,0 0,5 1,0
1.800 T T T T T 800
2019 2020 2021 2022 2023 2024 1.000 personer

—\/irksomheder og organisationer
Offentlig forvaltning og service (h. akse)

Anm.: Figur 1.25 viser saesonkorrigerede tal.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Forbrugertilliden faldt lidt i juli

Forbrugertilliden faldt til -5,4 i juli fra -4,4 i juni. Trods den lille tilbagegang er forbru-
gertilliden stadig hgjere end det gennemsnitlige niveau siden &rsskiftet pé -6,9, og for-
brugerne er generelt blevet mere optimistiske gennem 2024, jf. figur 1.27.

Forbrugertilliden traekkes i juli ned af et betydeligt fald i forventningerne til Danmarks
fremtidige skonomiske situation (fra -1,8 til -7,3) og vurderingen af Danmarks nuvae-
rende gkonomiske situation (fra -1,9 til -5,0). Begge disse indikatorer steg dog ogsa
ganske meget maneden forinden.

Til gengzld ser forbrugerne lidt mere lyst pa deres egen aktuelle gkonomiske situa-
tion, hvor indikatoren gik frem i juli (fra -5,9 til -4,2). Forventningerne til familiens
gkonomiske situation om et ar er ogsa fortsat positiv, men gik en smule tilbage (fra 5,2
til 4,1).

Forbrugerne holder fortsat igen med kab af sterre, varige forbrugsgoder. Indikatoren
steg dog i juli (fra -17,5 fra -14,5) og er pa det hgjeste niveau siden starten af 2022.

Hovedparten af forbrugerne forventer ogsa stadig, at ledigheden vil vaere hgjere om et
ar end i dag. Selvom indikatoren blev en smule mere pessimistisk i juli (steg fra 6,5 til
7,0), er niveauet stadig relativt lavt sammenlignet med de seneste to ar, jf. figur 1.28.

Figur 1.27 Forbrugertillidsindikatoren Figur 1.28 Forventninger til ledigheden

Nettotal Bidrag til samlet indikator Nettotal Nettotal
20 20 50 50
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mmmmm Danmark i dag (h. akse) Danmark om et &r (h. akse)

mmmm Kgbelyst (h. akse) s Forbrugertillidsindikator

Anm.: | figur 1.28 betyder et positivt tal, at forbrugerne overvejende forventer en stigning i ledigheden over de nzeste 12 maneder.
Forbrugernes vurdering af ledighed indgar ikke i den samlede forbrugertillidsindikator.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Ingen store bevaegelser i konjunkturbarometre i juli

Ijuli var der ingen store bevagelser i de sammensatte konjunkturbarometre sammen-
lignet med juni. Byggeri gik en anelse frem (fra -11 til -9), mens industri og serviceer-
hverv var uendrede (pa henholdsvis 0 og 77), nar der tages hgjde for sesoneffekter og
brud, jf. figur 1.29. For detailhandel var der en mindre tilbagegang (fra -3 til -7).

Fremgangen for byggeri dekker over en stigning i bade beskaftigelsesforventninger
og ordrebeholdningen. For industri dekker den sidelaens bevagelse over fremgang i
ordrebeholdningen samt lidt mindre lagre, mens et fald i produktionsforventningerne
trak ned. Inden for serviceerhverv var der en lille stigning i forventet omsatning samt
et fald i faktisk omsaetning. Tilbagegangen for detailhandel skyldes et fald i bade fak-
tisk og forventet omsaetning, mens lidt mindre lagre trak op.

Andelen af virksomhederne, der melder om mangel pa arbejdskraft som en produkti-
onsbegraensning, har generelt varet aftagende siden foréret 2022 men er fortsat hgj i
flere erhverv. I juli var der stilstand inden for serviceerhverv samt et lille fald inden
for byggeri (-0,9 pct.-point), og sammenlignet med april var der ligeledes fald inden
for industri (-8,9 pct.-point), nir der tages hgjde for sesoneffekter, jf. figur 1.30. For
industri var der desuden et lille fald i mangel pa eftersporgsel, mens dette var uaendret
for bade serviceerhverv og byggeriet. Vurderingen af mangel pa efterspergsel er gene-
relt ogsa hgaj pa tvaers af brancher.

Figur 1.29 Sammensatte konjunkturbaro- Figur 1.30 Virksomheder der melder om man-
metre gel pa arbejdskraft som en produktionsbe-
greensning
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Anm.: Figur 1.29 er saesonkorrigeret for alle serier og brudkorrigeret for industri og byggeri. For serviceerhverv er tal far maj 2011 fra
arkiveret statistik. Figur 1.30 er egen saesonkorrektion, og tal for industri offentligggres kun kvartalsvist. For industri og byg-
geri er tal fgr 2005 fra arkiveret statistik

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Stigning i udlan til virksomheder i juni

Det samlede udlan fra penge- og realkreditinstitutter til virksomheder var i juni 3,7
pct. hgjere end samme méned sidste ar, jf. figur 1.31. Dermed er den arlige udlans-
vaekst steget med 0,2 pct.-point i forhold til maj. Omvendt faldt det samlede udlén til
husholdninger med 0,3 pct. i juni i forhold til samme maned for, og udldnsvaeksten til
husholdninger var saledes usendret i forhold til maj.

P4 baggrund af renteudviklingen og konverteringerne har husholdningerne i stigende
grad foretrukket variabelt forrentede realkreditldn frem for fastforrentede l&n. De se-
neste méneder har andelen af fastforrentede 1an (mélt i nominel veerdi) dog ligget
mere stabilt og var i juni uaendret pé 47,4 pct., hvilket er 0,7 pct.-point lavere end
samme maned sidste ar.

Husholdningernes samlede indlén i pengeinstitutterne (opgjort ekskl. enmandsvirk-
somheder) udgjorde i juni 1.168 mia. kr., jf. figur 1.32. Dette er et fald pa 1 mia. kr. i
forhold til maj. I samme periode faldt udlansoverskuddet med 6 mia. kr. til 771 mia.
kr. Udlansoverskuddet er dog fortsat 10,7 pct. hgjere end samme maned sidste ar.

Figur 1.31 Veekst i udlanet fra penge- og real- Figur 1.32 Udviklingen i husholdningernes
kreditinstitutter til virksomheder og hushold- ind- og udlan i pengeinstitutterne
ninger
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Anm.: | figur 1.31 er personligt ejede virksomheder medregnet under husholdninger. Opgarelsen i figur 1.32 er for realkreditlan til
husholdningerne ekskl. personligt ejede virksomheder med sikkerhed i ejerboliger og fritidshuse. | forhold til opggrelsen for
april er niveauet for danske privatkunders indlan nedrevideret for perioden april 2020 til og med april 2024. Nationalbanken
henviser til, at det skyldes et enkeltstaende pengeinstitut har erfaret, at det gennem en leengere periode har indberettet misvi-
sende data.

Kilde: Danmarks Nationalbank og egne beregninger.
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Detailsalget var omtrent ugendret i juni

Detailsalget faldt med 0,1 pct. i juni og 13 siledes ca. p4 samme niveau som i maj, nar
der tages hgjde for prisudviklingen, seesonudsving og effekten af handelsdage, jf. figur
1.33. Udviklingen i det samlede detailsalg deekker over et fald i salget af beklaedning
mu. pa 4,9 pct., mens salget af fodevarer og andre dagligvarer steg med 0,7 pct. og
salget af andre forbrugsvarer med 0,1 pct., jf. figur 1.34.

For hele 2. kvartal 14 det samlede detailsalg ca. 0,7 pct. hgjere end i 1. kvartal. Det
dekker over fremgang i salget af andre forbrugsvarer (+2,1 pct.), mens salget af be-
klaedning mv. faldt tilsvarende (-2,1 pct.). Salget af fedevarer mv. var uendret.

Set for det samlede farste halvar 2024 1& detailsalget 1,3 pct. hgjere end i forste halvar
2023, nar der korrigeres for prisudvikling, seesonudsving og effekten af handelsdage.
Det var salget af andre forbrugsvarer, der trak omsztningen op i 2024 (+4,8 pct.),
mens salget af fodevarer og andre dagligvarer samt beklzedning mv. 14 lavere end
sidste ar (henholdsvis -1,4 pct. og -1,1 pct.).

Figur 1.33 Maengdeindeks for detailomsaet- Figur 1.34 Maengdeindeks for detailomsaet-
ningen ningens underkomponenter
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Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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2. Internationale nggletal

Verden

Figur 2.1 Verdenshandlen steg med 0,1 pct. i maj og var i maj 0,2 pct. hgjere sammenlignet med samme

maned sidste ar.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Euroomradet

Figur 2.2 Den reviderede BNP-vaekst for 1. kvartal var uaendret. Dermed var den kvartalvise BNP-vaekst
0,3 pct., mens den arlige BNP-vaekst var 0,4 pct. i forhold til 1. kvartal 2023. Samtidig viste BNP-indikato-

ren for 2. kvartal en veekst pa 0,3 pct.

Indeks (2019=100)

Indeks (2019=100)

105 105
100 — 100
95 / 95
90 90
85 | : : : : : : : : ; : , 85

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

2021

2022 2023 2024

Anm.: Den stiplede linje viser BNP-indikatoren.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Figur 2.3 Forbrugertilliden steg med 1,0 indeks Figur 2.4 Erhvervstilliden inden for fremstilling

point i juli og service var ugendret pd henholdsvis 48,0 og 52,9
ijuli.
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Anm.: Den stiplede linje i figur 2.3 angiver det historiske gennemsnit i perioden 1985-2023. Erhvervstilliden i figur 2.4 er malt ved
PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Figur 2.5 Inflationen steg med 0,1 pct.-point til 2,6  Figur 2.6 Ledigheden steg med 0,1 pct.-point til 6,5
pct., mens kerneinflationen var ugendret pd 2,9 pct.  pct. i juni.
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Anm.: Kerneinflationen i figur 2.5 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. energi og uforarbejdede fgdevarer.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Figur 2.7 | 1. kvartal faldt boligpriserne med 0,1
pct. i forhold til 4. kvartal 2023. Sammenlignet med
1. kvartal 2023 faldt boligpriserne med 0,4 pct.

Figur 2.8 Den europeeiske centralbanks udlansun-
dersggelse udgivet i juli viste en gget laneefter-
spargsel blandt forbrugere, mens efterspgrgslen
blandt virksomheder faldt.
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Anm.: | figur 2.8 viser sgjlerne aendringer i kreditstandarderne. Positive veerdier indikerer stramninger, mens negative tal lempelser.

Kurverne angiver eendringer i |&neefterspargslen.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Figur 2.9 Det samlede udlan til private var 0,8 pct.

hgjere i juni end samme méaned sidste ar.

Figur 2.10 Detailsalget steg med 0,1 pct. i maj.
Dermed er detailsalget steget med 0,1 pct. i forhold
til samme méaned sidste ar.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Tyskland

Figur 2.11 Inflationen steg med 0,1 pct.-point til 2,3
pct. i juli, mens kerneinflationen var usendret pa 2,9
pct.

Figur 2.12 Sammenlignet med april maned faldt in-
dustriproduktionen med 2,5 pct. i maj. Sammenlig-
net med sammen méaned sidste ar er industriproduk-
tionen faldet med 6,7 pct.
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e nflation

Kerneinflation

Anm.: Inflationen i figur 2.11 er opgjort ved HICP. Kerneinflationen i figur 2.11 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. energi-

og fgdevarepriser.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Figur 2.13 Den samlede indikator for erhvervstilliden faldt med 1,5 indekspoint i juli. De afspejler et faldt
pa 1,2 indekspoint i tilliden til den nuveerende situation, mens forventningerne til fremtiden faldt med 1,9

indekspoint.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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USA

Figur 2.14 BNP-vaeksten for 2. kvartal blev revideret op til 0,7 pct., mens den arlige BNP-vaekst var 3,1

pct. i forhold til 2. kvartal 2023.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Figur 2.15 Erhvervstilliden inden for fremstilling

faldt med 0,2 indekspoint til indeks 48,5 i juni, mens

erhvervstilliden inden for service faldt med 5,0 in-

dekspoint til indeks 48,8.

Figur 2.16 1juli faldt den samlede indikator for
forbrugertilliden med 3,2 pct. | samme periode faldt
tilliden til den nuveerende situation samt forvent-
ningerne til fremtiden med henholdsvis 2,7 pct. og
3,4 pct.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.15 er malt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang. Den stiplede linje i figur 2.16 angi-
ver gennemsnittet af den samlede indikator fra 2007 frem til i dag.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Figur 2.17 Inflationen faldt med 0,3 pct.-point til 3,0
pct. i juni. | samme periode faldt kerneinflationen
med 0,1 pct.-point til 3,3 pct.

Figur 2.18 | juni steg ledigheden med 0,1 pct.-po-
int til 4,1 pct. af arbejdsstyrken. | samme periode
steg beskaeftigelsen med 200.000 personer til at
udggre 158,6 millioner personer.
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Anm.: Kerneinflationen i figur 2.17 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. energi- og fadevarepriser.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Figur 2.19 Sammenlignet med maj steg antallet af
pabegyndte boligbyggerier med 3,0 pct., mens an-
tallet af byggetilladelser steg med 3,4 pct. i juni.
Sammenlignet med samme maned aret far er bade
antallet af pAbegyndte boligbyggerier og byggetil-
ladelser faldet med henholdsvis 4,4 pct. og 3,1 pct.

Figur 2.20 1 juni steg industriproduktionen med
0,6 pct. sammenlignet med maneden forinden. | for-
hold til juni 2023 steg industriproduktionen med
1,6 pct.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Figur 2.21 Hussalg, nye og eksisterende

Figur 2.22 Detailsalget steg med 0,3 pct. i maj,
mens kernedetailsalget steg med 0,2 pct.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Storbritannien

Figur 2.23 Ledigheden var ugendret pa 4,4 pct. af arbejdsstyrken i maj. | samme periode steg beskaefti-

gelsen med 32.000 personer.
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Anm.:

Kilde:

Serierne i figur 2.23 er 3-maneders glidende gennemsnit. | Storbritanniens officielle arbejdsmarkedsstatistikker opggres data
som et 3-maneders centreret gennemsnit. December 2023 i figur 2.23 svarer derfor til november 2023 i de officielle statistik-
ker.

Macrobond og egne beregninger.
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Figur 2.24 1juli steg erhvervstilliden inden for
fremstilling med 0,3 indekspoint. | samme periode
steg erhvervstilliden inden for service med 1,2 in-
dekspoint.

Figur 2.25 Industriproduktionen steg med 0,2 pct.
i maj. Sammenlignet med maj 2023 er industripro-
duktionen steget med 0,7 pct.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.24 er malt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Figur 2.26 Bade inflationen og kerneinflationen
var ugendret i juni p& henholdsvis 2,0 pct. og 3,5 pct.

Figur 2.27 Sammenlignet med maj faldt detailsal-
get med 1,2 pct. i juni. | forhold til samme maned
aret far faldt detailsalget med 0,2 pct.
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Anm.: Kerneinflationen i figur 2.26 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. prisudviklingen pé energi og fadevarer.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Sverige

Figur 2.28 | juni faldt erhvervstilliden inden for
fremstilling med 0,5 indekspoint. | samme periode
steg erhvervstilliden inden for service med 2,0 in-
dekspoint til indeks 51,8 og peger igen pa fremgang.

Figur 2.29 Sammenlignet med april steg industri-
produktionen med 1,2 pct. i maj. Dermed er indu-
striproduktionen faldet med 2,9 pct. i forhold til
samme maned sidste ar.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.28 er malt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Figur 2.30 I juni faldt inflationen med 1,1 pct.-point
til 2,6 pct. | samme periode faldt den underliggende
inflation med 0,7 pct.-point til 2,3 pct.

Figur 2.31 Ledigheden var usendret pa 8,2 pct. i
juni. | samme periode steg beskaeftigelsen med
90.000 personer.
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Anm.: Den underliggende inflation i figur 2.30 angiver andringen i forbrugerpriserne renset for omkostninger forbundet med rente-

aendringer og energipriser.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Norge

Figur 2.32 Inflationen faldt med 0,4 pct.-point til 2,6

pct. i juni. | samme periode faldt kerneinflationen
med 0,7 pct.-point til 3,4 pct.

Figur 2.33 Ledigheden steg med 0,1 pct.-point til
4,2 pct. i maj. | samme periode steg beskaeftigelsen
med 4.000 personer.
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Anm.: Kerneinflationen i figur 2.32 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. energi- og fadevarepriser. Serierne i figur 2.33 viser

3-méneders glidende gennemsnit.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Figur 2.34 Detailsalget faldt med 5,1 pct. i juni. Dermed er detailsalget 1,6 pct. lavere end samme méaned

sidste ar.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Figur 2.35 Erhvervstilliden for industrien steg med 9,2 indekspoint til indeks 56,9 i juli og peger dermed

igen pa fremgang.
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Anm.: Erhvervstilliden er mlt ved PMI-indekset, hvor et niveau
Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Kina

Figur 2.36 1 2. kvartal var den kvartalvise BNP-
vaekst 0,7 pct. Dermed var den arlige BNP-veekst
4,7 pct. i forhold til 2. kvartal 2023.

over 50 angiver fremgang.

Figur 2.37 Inflationen faldt med 0,1 pct.-point til 0,2
pct. i juni.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Figur 2.38 | forhold til maj steg detailsalget med
3,9 pct. i juni. Sammenlignet med samme maned
sidste ar er detailsalget steget med 2,0 pct.

Figur 2.39 Industriproduktionen steg med 5,3 pct.
i juni sammenlignet med samme maned sidste ar.
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Anm.: | figur 2.34 er detailsalget opgjort i lgbende priser. | figur 2.35 er der pa grund af kinesisk nyt&r ingen observationer i januar,
hvorfor tallene fra december blot gar igen. Data for januar indgdr i stedet i observationen for februar, som dermed opggres
som den procentvise aendring i den samlede industriproduktion i januar og februar i forhold til de samme méaneder aret far.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Japan

Figur 2.40 Erhvervstilliden inden for fremstilling
og service var uagendret pa henholdsvis indeks 50,0
0g 49,4 ijuli.

Figur 2.41 Inflationen var fortsat 2,8 pct. i juni,
mens kerneinflationen steg med 0,1 pct.-point til
2,6 pct.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.40 er malt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang. Kerneinflationen i figur 2.41 angiver

udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. friske fgdevarer.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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3. Renter, oliepriser, valuta- og
aktiemarkeder

Sommeren har budt pa rentemgder i Den Europeiske Centralbank (ECB) den 18. juli
samt den amerikanske centralbank (Federal Reserve), Bank of Japan (BoJ) samt Bank
of England (BoE) alle den 31. juli.

Som forventet fastholdt ECB de ledende rentesatser pa rentemgdet den 18. juli. Ind-
lansfaciliteten, renten ved de primaere markedsoperationer og renten pa den margi-
nale udlansfacilitet ligger séledes fortsat pd henholdsvis 3,75 pct., 4,25 pct. og 4,50 pct.
Styrelsesradet fremhavede, at banken pa forhand ikke forpligter sig til en bestemt ren-
teudvikling og at rentebeslutningerne bliver truffet pa baggrund af en dataforankret
tilgang. Federal Reserve fastholdt ligeledes de pengepolitiske renter, men andrede to-
nen ved blandt andet at fremhave bankens dobbelte mandat, det vil sige bade inflation
og beskaeftigelse, i stedet for bare inflationen. De finansielle markeder indregner nu
pengepolitiske rentenedsattelser fra bide ECB og Federal Reserve til september.

BoE reducerede renten med 0,25 pct.-point til 5,00 pct. Banken begrundede rentened-
saettelsen med, at serviceinflationen er nedadgéende, men understregede, at der fort-
sat er et stykke vej, for inflationen er tilbage pa et acceptabelt niveau.

Omvendt havede BoJ renten med 0,15 pct.-point til 0,25 pct. samt annoncerede, at
centralbanken frem til og med marts 2026 gradvist vil reducere bankens opkeb af ja-
panske statsobligationer. Beslutningen skal ses pa baggrund af, at banken skenner, at
inflationen i 2024 og 2025 vil ligge over 2 pct.

Henover sommeren er renterne pa tidrige statsobligationer generelt faldet, hvilket
blandt andet skal ses pa baggrund af aftagende inflation og lidt svagere makrogkono-
miske nggletal. Renten pa amerikanske og tyske statsobligationer er faldet med hen-
holdsvis 0,30 og 0,21 pct.-point, mens renten pa danske statsobligationer er faldet
med 0,25 pct.-point, jf. tabel 3.1. Dermed er renten pa danske statsobligationer faldet
med 0,56 pct.-point de seneste 12 méneder, mens renten pa amerikanske og tyske
statsobligationer er faldet med henholdsvis 0,09 og 0,28 pct.-point seneste 12 méne-
der.

Den seneste maned har generelt budt pa fald i de centrale aktieindeks. Séledes er det
amerikanske S&P 500-indeks faldet med 0,7 pct., mens det europziske Stoxx Europe
600-indeks er faldet med 1,9 pct., jf. tabel 3.2. Omvendt er det danske OMX C25-in-
deks steget med 1,5 pct.

Den effektive kronekurs er steget med ca. 0,2 pct. henover sommeren. Udviklingen af-
spejler dog en styrkelse af kronen over for den norske og svenske krone pa henholdsvis
2,9 pct. og 1,5 pct., mens den danske krone er svaekket over for den japanske yen med
6,2 pct.
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P4 energimarkederne er olieprisen faldet med 6,4 pct. til 79,9 dollar pr. tende Brent
olie, mens prisen pé europaisk naturgas er steget med 7,0 pct. til 37,0 euro pr. MWh.

Figur 3.1 Renter for korte og lange realkreditlan  Figur 3.2 Priser pd naturgas og el
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Anm.: Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med 1- og 2-&rig lgbetid. Den lange realkreditrente bestar
af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentliggeres ugentligt af Finans Danmark og med en uges
forsinkelse. Naturgasprisen er malt ved futuresprisen p& levering i farstkommende méned i det hollandske Title Transfer Faci-
lity (TTF). Elprisen er malt som et 7-dages glidende gennemsnit af elprisen i @stdanmark (Nordpool).

Kilde: Macrobond.
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Tabel 3.1 Renter?!

Torsdag 1/8 Siden Sgneste S?neste
27/6  tre maneder 12 maneder
Danske renter: Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
3-maneders pengemarkedsrente 3,35 -0,09 -0,26 -0,20
Kort realkreditl&n? 3,06 -0,06 -0,42 -0,41
Langt realkreditlan? 4,26 -0,08 -0,27 -0,16
Nationalbankens satser: Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
Diskonto 3,35 0,00 -0,25 0,00
Indskud pa folio 3,35 0,00 -0,25 0,00
Indskudsbeviser 3,35 0,00 -0,25 0,00
Udlan 3,50 0,00 -0,25 0,00
Ledende renter i udlandet: Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
USA (federal funds rate) 5,50 0,00 0,00 0,00
Japan (unc. call rate) 0,25 0,15 0,15 0,35
Sverige (repo) 3,75 0,00 -0,25 0,00
Euroomradet (indlansrenten) 3,75 0,00 -0,25 0,00
Storbritannien (repo) 5,00 -0,25 -0,25 0,00
Rente pa 10-arige statsobligationer: Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
Danmark 2,22 -0,25 -0,39 -0,56
USA 3,99 -0,30 -0,70 -0,09
Japan 1,06 0,02 0,14 0,47
Tyskland 2,24 -0,21 -0,34 -0,28
Storbritannien 3,89 -0,27 -0,46 -0,48
Rentespaend til Tyskland: Pct.-point Andring, pct.-point
Kort (3-méaneders) -0,29 -0,05 -0,08 -0,12
Langt (10-arigt): -0,02 -0,04 -0,05 -0,28
1) Der anvendes lukkekurser for renter.
2) Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med et- og todrig Igbetid. Den lange realkreditrente be-

star af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentliggeres ugentligt og med en uges forsinkelse.
Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Tabel 3.2 Valutakurser mv.!

Valutakurser?

Effektiv kronekursindeks (1980=100)3

EUR/DKK
USD/DKK
SEK/DKK
NOK/DKK
GBP/DKK
JPY/DKK

JPY/EUR

GBP/EUR
USD/EUR
CNY/EUR
USD/CNY

Aktiekurser (kursindeks):

Danmark, OMX C25

USA, S&P 500

Japan, Nikkei 225

Kina, Shanghai Composite
Europa, Stoxx Europe 600
Storbritannien, FTSE 100
Olie- og naturgaspriser:
Brent (USD)

Brent (DKK)

Naturgas (EUR)

El (DKK)

Torsdag 1/8

105,08
746,27
691,49
64,64
63,47
884,37
4,61
0,62
118,51
92,66
12,79
724,30

1.996,49
5.446,68
38.126,33
2.932,39
493,72
8.283,36

79,94
552,78
36,97
595,83

Siden 27/6

0,17
0,06
-0,70
-1,52
-2,92
0,40
6,28
6,22
0,34
-0,75
-0,40
-0,35

1,46
-0,66
-3,09
-0,46
-1,85

1,27

-6,37
-7,02

6,96
-3,66

Seneste
tre maneder

AEndring, pct.

-0,26
0,05
-0,83
1,83
0,80
1,25
3,99
3,94
1,20
-0,88
-0,90
0,03

AEndring, pct.

4,80
8,16
-0,73
-5,55
-2,71
1,71

Andring, pct.

-6,91
-7,68
26,96
-2,03

Seneste
12 maneder

-0,25
0,15
1,39
1,82

-4,10
2,20

-3,13

-3,27
2,05
1,25
0,56
0,69

12,57
20,68
16,57
-10,10
7,71
9,54

-4,01
-2,67
28,62

0,09

1)
2)

3)

Der anvendes lukkekurser for valutakurser og aktier.
X/Y betyder pris i valuta Y for 100 enheder af valuta X. Nar tallet vokser, betyder det, at veerdien af den ferste valuta (X)
@ges i forhold til veerdien af den anden valuta (Y).
En stigning i det effektive kronekursindeks er et udtryk for, at den danske krone er styrket over for Danmarks starste han-

delspartnere.

Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Figur 3.3 Pengepolitiske renter

Figur 3.4 3-maneders renter
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Figur 3.5 10-arige statsobligationsrenter

Figur 3.6 Prisen pr. tgnde Brent-olie
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Figur 3.7 Udvalgte aktieindeks

Figur 3.8 Udvalgte valutakurser
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Anm.: | figur 3.8 vises 100 japanske yen pr. dollar.
Kilde: Macrobond og Danmarks Nationalbank.
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4. Prognoseoversigt for 2024

Tabel 4.1 7. juni 2024

oM DB DZR DI EU OECD Nordea IMF NB AE
Maj 24| Jun.24 Maj24 Maj24 Maj24 Maj24 Apr.24 Apr.24 Mar.24 Feb.24

Realvaekst, pct.

BNP 2,7 2,1 2,6 2,6 2,6 2,3 2,5 2,1 2,4 13
Privatforbrug 1,9 15 1,7 2,1 2,1 2,2 2,8 - 1,6 1,7
Offentligt forbrug 4,5 2,9 52 3,0 1,7 1,0 14 - 3,0 2,2
Faste bruttoinvesteringer -0,6 2,8 - -0,7 -1,9 -5,0 -2,7 - - -
Offentlige investeringer 5,8 5,5 4,3 4,3 - - 1,8 - 2,9 -
Boliginvesteringer -1,5 3,5 1,0 -1,1 - - -0,2 - -0,2 -1,6
Erhvervsinvesteringer? -2,1 1,9 -3,7 -1,8 - - - - -3,4 -2,5
Lagerinvesteringer? 0,0 -0,3 - -0,1 - -0,5 -0,1 - 0,1 -0,1
Eksport 7,0 57 31 6,3 9,8 10,3 7,0 - 7,2 3,7
Import 6,5 7,7 2,2 53 8,6 7,9 5,6 = 6,3 3,2
E%%%ﬁfggsﬂiszf”d””g' 13 30 18 13 - - - - 12 -15
Ledighed, 1.000 personer? 89 88 91 - - - 79 - 90 -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 2,7 2,9 - - 5,6 5,3 2,9 4,9 - -
Betalingsbalance, mia. kr. 325 299 - - - - 335 - - -
- Do. i pct. af BNP 11,2 10,4 14,1 = 11,7 11,1 11,7 9,9 11,9 @
Offentlig saldo, mia. kr. 48 55 - - - - 65 - - 45
- Do. i pct. af BNP 1,7 19 1,3 - 2,4 25 2,3 - 2,7 1,6
Forbrugerpriser, pct. ar-ar® 2,1 1,8 2,0 1,9 2,0 2,1 1,8 15 2,2 2,0
Timelgn, pct. ar-ar® 5,4 49 5,7 = = = 5,3 = 5,6 =
Boligpriser, pct. ar-ar 3,2 4,0 2,8 - - - 2,6 - 3,7 1,0

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avisdyr.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskaeftigelse ekskl. orlov. Beskeeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet pa baggrund af Nordic

Outlook Denmark.

4) Opggerelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed
og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud).
OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opggrelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske R&d anvender nettoledighe-
den. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet skanner over Ignudviklingen p& DA-omradet. Det @konomiske R&d, Danske Bank og Nordea skanner over timelgnninger i industrien, der
bygger pé oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skanner over timelgnninger i industrien, der bygger pa DA'’s s Ignstatistik for fortjeneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skgnner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (Jkonomisk Redeggrelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);
EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).
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Prognoseoversigt for 2025

Tabel 4.2 7. juni 2024

oM DB DZR DI EU OECD Nordea IMF NB AE
Maj 24| Jun.24 Maj24 Maj24 Maj24 Maj24 Apr.24 Apr.24 Mar.24 Feb.24

Realvaekst, pct.

BNP 1,8 2,0 15 1,9 14 15 15 15 14 1,6
Privatforbrug 1,6 2,6 1,6 1,8 15 1,0 1,7 - 11 1,7
Offentligt forbrug 1,7 2,0 2,7 1,9 2,4 1,2 1,1 - 1,9 1,9
Faste bruttoinvesteringer 1,4 3,2 - 1,8 1,8 0,4 15 - - -
Offentlige investeringer 3,9 2,3 2,0 1,6 - - 1,9 - 1,7 -
Boliginvesteringer 2,4 4,0 2,0 2,3 - - 1,4 - 2,1 1,7
Erhvervsinvesteringer? 0,5 3,1 3,0 1,7 - - - - 0,2 1,9
Lagerinvesteringer? 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 @ 0,0 0,0
Eksport 319 16 4,4 2,4 18 3,0 3,0 - 315 18
Import 3,8 2,2 6,0 2,5 2,4 2,4 3,3 - 3,7 21
S w2 a2 - - .. om s
Ledighed, 1.000 personer? 95 93 99 - - - 89 - 95 -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 2,9 3,1 - - 6,0 5,2 3,2 4,9 - -
Betalingsbalance, mia. kr. 332 328 - - - - 325 - - -
- Do. i pct. af BNP 10,9 11,0 14,1 - 11,3 11,2 10,9 9,7 11,0 -
Offentlig saldo, mia. kr. 21 32 - - - - 50 - - 25
- Do. i pct. af BNP 0,7 11 1,0 - 14 19 1,7 - 2,8 0,9
Forbrugerpriser, pct. ar-ard 2,1 2,0 1,9 2,3 1,9 2,4 2,4 2,0 2,6 2,1
Timelgn, pct. ar-ar®) 3,4 3,7 4,6 = = = 3,6 = 4,0 =
Boligpriser, pct. ar-ar 3,0 2,5 2,7 - - - 3,6 - 1,6 -1,0

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avisdyr.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov. Beskeeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet p4 baggrund af Nordic

Outlook Denmark.

4) Opggrelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed
og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud).
OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opgerelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske R&d anvender nettoledighe-
den. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet skanner over lgnudviklingen pa DA-omradet. Det @konomiske Rad, Danske Bank og Nordea skanner over timelgnninger i industrien, der
bygger p& oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skenner over timelgnninger i industrien, der bygger p& DA’s s |gnstatistik for fortjeneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skenner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (@konomisk Redeggrelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);
EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).
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