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1. Dansk konjunkturnyt

2.100 flere udenlandske lgnmodtagere i juli

Der var 424.100 udenlandske statsborgere i lanmodtagerbeskaeftigelse i juli, jf. figur
1.1.1 Det er 2.100 flere end i juni. Derved fortsatte fremgangen i antallet af udenlandske
lenmodtagere, der nu er steget med godt 15.000 personer siden arsskiftet.

Fremgangen i juli deekker primeert over flere lonmodtagere fra 3. lande (+1.700), mens
antallet af lanmodtagere fra EU/EQS/EFTA-lande steg mere beskedent (+400), jf. fi-
gur 1.2. P& tvaers af opholdsordninger kom der sarligt flere udenlandske lenmodta-
gere med permanent opholdstilladelse (+900), personer med ophold til studie fra 3.
lande (+600) og personer med ophold pa baggrund af erhverv (+500).

Udviklingen fra maned til maned skal tolkes med forsigtighed, da potentielle e&ndrin-
ger i seesonmgnstre og usikkerhed om efterregistreringer kan pavirke tallene, jf. an-
meerkning til figurer. Siden seneste opgerelse er antallet i juni opgjort efter seeson- og
efterkorrektioner opjusteret med 1.000 lenmodtagere, og udviklingen tegner sig nu
mere jaevn end tidligere, hvor vaeksten var svagt nedadgiende.

Figur 1.1 Udenlandske statsborgere i lan- Figur 1.2 Manedlig tilstremning af udenland-
modtagerbeskaftigelse ske lenmodtagere
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Anm.: Saesonkorrigeret med JDemetra+ og opregnet pa baggrund af det saedvanlige menster i efterregistreringer. Opgerelsen er
behzeftet med usikkerhed, szerligt for de seneste maneder, og skal derfor tolkes med forsigtighed. Opgerelsen inkluderer fra
1. januar 2011 ogsa udstationerede personer i Danmark (RUT). 3. lande inkluderer statslgse.

Kilde: Jobindsats.dk og egne beregninger.

1 Saesonkorrigeret og opregnet pa baggrund af det saedvanlige menster i efterregistreringer.
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Lille fremgang i firmaernes salg ekskl. energi i juli

Firmaernes salg ekskl. energi steg 0,4 pct. i juli ssmmenlignet med juni, nar der tages
hajde for seesonudsving og antal handelsdage, jf. figur 1.3. Fremgangen dekker over
modsatrettede bevaegelser inden for de enkelte brancher. I opadgdende retning trak
gget salg inden for iseer industri (3,7 pct.) samt information og kommunikation (4,3
pct.). I nedadgéende retning trak lavere salg inden for iseer handel (-1,3 pct.) samt
ejendomshandel og udlejning (-25,1 pct.).

Stigningen i salget ekskl. energi dekker over fremgang pa eksportmarkedet (6,3 pct.),
mens der var tilbagegang pa hjemmemarkedet (-2,9 pct.), jf. figur 1.4.

Med fremgangen i juli var salget ekskl. energi i perioden maj-juli 1,9 pct. hgjere sam-
menlignet med de forudgdende tre maneder. Udviklingen i denne periode var drevet af
fremgang pa bade eksport- (6,3 pct.) og hjemmemarkedet (0,9 pct.).

Datagrundlaget for firmaernes salg er momsangivelser, som lgbende revideres, nar der
kommer nye indberetninger til Skattestyrelsen. I forhold til den foregiende opgarelse
er salget ekskl. energi for juni justeret op med 0,5 mia. kr.

Figur 2.3 Firmaernes salg ekskl. energi Figur 1.4 Indenlandsk salg og eksport mv.
ekskl. energi
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Anm.: Visse ydelser er ikke momspligtige, fx personbefordring, sa statistikken viser ikke alt salg. Firmaernes salg til eksport mv. i
figur 1.4 er beregnet residualt. Eksport mv. omfatter bade eksport samt indberetning af ikke-momspligtige varer og ydelser.
Energi omfatter rastofindvinding og forsyning.

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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800 varslede afskedigelser i august

Der blev varslet 800 afskedigelser i august (sesonkorrigeret), hvilket er omtrent 150
flere i juli, jf. figur 1.5. Der er relativt store udsving i antallet af varslede afskedigelser
fra méned til maned, men overordnet set ligger de seneste maneders antal afskedigel-
ser omtrent pa linje med niveauet set over de seneste to ar, hvilket er moderat i et hi-
storisk perspektiv. Varslingerne fordelte sig pd 20 virksomheder (s&sonkorrigeret),
hvilket er to flere end i juli, jf. figur 1.6.

Jobindsats bemerker, at isar data for den seneste maned vil blive revideret ved naste
opdatering grundet efterregistreringer.

Figur 3.5 Varslede afskedigelser Figur 1.6 Virksomheder med varslinger
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Anm.: Egen saesonkorrektion.
Kilde: Jobindsats.dk og egne beregninger.
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2. Internationale nggletal

Euroomradet

Figur 2.1 Industriproduktionen steg 0,3 pct. i juli og er dermed 2,2 pct. hgjere end juli 2024.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.

USA

Figur 2.2 Industriproduktionen faldt 0,1 pct. i juli. Sammenlignet med samme maned sidste ar var ni-
veauet 1,4 pct. hgjere.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Figur 2.3 Forbrugertilliden faldt 2,8 indekspoint i
september. Det afspejler et fald i tilliden til den nu-
vaerende situation pa 0,5 indekspoint samt et fald i
forventningerne til fremtiden pa 4,1 indekspoint.

Figur 2.4 Antallet af pabegyndte boligbyggerier
faldt 3,4 pct. i august, mens antallet af byggetilla-
delser faldt 3,7 pct. i samme periode.
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Anm.: Den stiplede linje i figur 2.3 angiver gennemsnittet af den samlede indikator fra 2007 frem til i dag.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Sverige

Figur 2.5 Ledigheden var ueendret i august og udgjorde saledes fortsat 8,8 pct. af arbejdsstyrken. |

samme periode steg beskaeftigelsen med 0,5 pct.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Storbritannien

Figur 2.6 Ledigheden var 4,7 pct. i juli og dermed uzendret i forhold til juni. Beskaeftigelsen steg med

29.000 personer, hvilket er en stigning pa 0,1 pct.
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Anm.: Serierne i figur 2.6 er 3-maneders glidende gennemsnit. | Storbritanniens officielle arbejdsmarkedsstatistikker opggres data

som et 3-maneders centreret gennemsnit. August 2025 i
Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Figur 2.7 Inflationen var uaendret pa 3,8 pct. i au-
gust. | samme periode faldt kerneinflationen 0,2
pct.-point til 3,6 pct.

figur 2.6 svarer derfor til juli 2025 i de officielle statistikker.

Figur 2.8 Detailsalget steg 0,5 pct. i august og er
dermed 0,7 pct. hgjere end samme periode sidste
ar.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Kina

Figur 2.9 Den arlige vaekst i industriproduktio- Figur 2.10 Den arlige vakst i detailsalget faldt 0,3
nen faldt med 0,5 pct.-point i august og er dermed pct.-point i august og er dermed 3,4 pct.
5,2 pct.
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Anm.: | figur 2.9 er der pa grund af kinesisk nytar ingen observationer i januar, hvorfor tallene fra december blot gar igen. Data for
januar indgar i stedet i observationen for februar, der dermed opgeres som den procentvise a&ndring i den samlede industri-
produktion i januar og februar i forhold til de samme maneder aret fer. For Kina er detailsalget opgjort i Isbende priser figur
2.10.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Japan

Figur 2.11 Inflationen faldt 0,4 pct.-point i august til 2,7 pct. | samme periode faldt kerneinflationen ligele-
des med 0,4 pct.-point til 2,7 pct.
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Anm.: Kerneinflationen i figur 2.11 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. friske fadevarer.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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3. Renter, oliepriser, valuta- og
aktiemarkeder

Der har veeret rentemader i centralbankerne i USA (Fed), Norge (Norges Bank), Stor-
britannien (BoE) og Japan (BoJ) i den forgange uge. Fed nedsatte den ledende rente
med 0,25 pct.-point til intervallet 4,0-4,25 pct. Beslutningen blev begrundet med tegn
pé svaekkelse af arbejdsmarkedet, herunder en gradvist stigende ledighed. Derimod
bemarkede centralbanken, at inflationen fortsat ligger over malsatningen pé 2 pro-
cent. Den kvartalsvise offentliggerelse af skon fra medlemmerne af den pengepolitiske
komité viste desuden, at de forventer yderligere pengepolitiske rentenedsattelser i de
kommende méneder. Dette indikerer, at Fed i gjeblikket leegger veegt pa at understotte
arbejdsmarkedet, trods vedvarende inflationspres.

Norge Bank nedsatte ogsa den ledende rente med 0,25 pct.-point til 4,0 pct. som led i
sin gradvise lempelse af pengepolitikken. Norges Bank forventer at senke styringsren-
ten yderligere, hvis gkonomien udvikler sig som forventet.

Bank of England fastholdt den ledende rente pa 4,0 pct. for at bringe inflationen ned
til inflationsmalet pa 2 pct. Bank of Japan fastholdt den ledende rente pé 0,5 pct.

Renterne pa amerikanske og tyske 10-arige statsobligationer steg henholdsvis 0,05
pct.-point og 0,01 pct.-point, mens renten pa danske statsobligationer var uaendrede i
den forgangne uge, jf. tabel 3.1.

Det effektive kronekursindeks steg 0,25 pct. i labet af ugen, jf. tabel 3.2. Stigningen af-
spejler en styrkelse af kronen over for den amerikanske dollar, den norske krone og
det britiske pund pé 0,5 procent, samt over for den svenske krone og den japanske yen
pa 0,7 procent.

Der var modsatrettede bevagelser pa aktiemarkederne den seneste uge. Det danske
OMX C25-indeks steg 1,5 pct. Det Europaiske Stoxx Europe 600-indeks, det ameri-
kanske S&P 500-indeks steg henholdsvis 0,6 pct. og 0,7 pct.

P& energimarkedet steg prisen pa Brent-olie 1,0 pct. (mélt i amerikanske dollars),
mens prisen pa naturgas steg 0,9 pct. (mélt i euro).
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Figur 3.1 Renter for korte og lange realkreditlan

Figur 3.2 Priser pa naturgas og el
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Anm.: Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med 1- og 2-arig lgbetid. Den lange realkreditrente bestar
af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentliggeres ugentligt af Finans Danmark og med en uges
forsinkelse. Naturgasprisen er malt ved futuresprisen pa levering i farstkommende maned i det hollandske Title Transfer Faci-
lity (TTF). Elprisen er malt som et 7-dages glidende gennemsnit af elprisen i @stdanmark (Nordpool).

Kilde: Macrobond.
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Tabel 3.1 Renter’

Danske renter:

3-maneders pengemarkedsrente
Kort realkreditlan?

Langt realkreditlan?
Nationalbankens satser: 3
Diskonto

Indskud pa folio
Indskudsbeviser

Udlan

Ledende renter i udlandet:
USA (federal funds rate)
Japan (unc. call rate)

Sverige (repo)

Euroomradet (indlansrenten)
Storbritannien (repo)

Rente pa 10-arige statsobligationer:
Danmark

USA

Japan

Tyskland

Storbritannien

Rentespaend til Tyskland:
Kort (3-maneders)

Langt (10-arigt):

Torsdag
18/9

Pct. p.a.:
1,75
1,83
3,92
Pct. p.a.:
1,60
1,60
1,60
1,75
Pct. p.a.:
4,25
0,50
2,00
2,00
4,00
Pct. p.a.:
2,54
4,11
1,59
2,72
4,66

Pct.-point

-0,27
-0,18

Seneste Seneste
uge tre maneder

AEndring, pct.-point

0,00 0,01
-0,03 -0,07
-0,18 -0,71

AEndring, pct.-point

0,00 0,00

0,00 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00

AEndring, pct.-point
-0,25 -0,25

0,00 0,00

0,00 0,00
0,00 0,00

0,00 -0,25

AEndring, pct.-point

0,00 0,07
0,05 -0,27

0,02 0,12
0,01 0,22
-0,01 0,17

AEndring, pct.-point
-0,02 0,00
-0,01 -0,15

Seneste
12 maneder

1,42
1,17
-0,34

-1,50
-1,50
-1,50
-1,50

-0,75

0,25
-1,50
-1,50
-1,00

0,43
0,38
0,73
0,53
0,78

0,01
-0,10

1) Der anvendes lukkekurser for renter.

2) Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med et- og toarig lgbetid. Den lange realkreditrente be-
star af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentliggeres ugentligt og med en uges forsinkelse.

3) Nationalbankens indlansrente samt de ledende renter i udlandet er de annoncerede satser.

Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.



Side 12 af 16

Tabel 3.2 Valutakurser mv.’

Valutakurser?

Effektiv kronekursindeks (1980=100)°

EUR/DKK
USD/DKK
SEK/DKK
NOK/DKK
GBP/DKK
JPY/DKK

JPY/EUR

GBP/EUR
USD/EUR
CNY/EUR
USD/CNY

Aktiekurser (kursindeks):

Danmark, OMX C25

USA, S&P 500

Japan, Nikkei 225

Kina, Shanghai Composite
Europa, Stoxx Europe 600
Storbritannien, FTSE 100
Olie- og naturgaspriser:
Brent (USD)

Brent (DKK)

Naturgas (EUR)

El (DKK)

Torsdag
18/9

107,34
746,49
633,47
67,76
64,14
858,94
4,28
0,57
115,06
84,86
11,95
710,36

1.683,46
6.631,96
45.045,81
3.820,09
576,95
9.228,11

67,44
427,21
32,95
392,51

Seneste
uge

0,25

0,00
-0,47
-0,65
-0,49
-0,49
-0,65
-0,65
-0,48
-0,47
-0,17
-0,30

1,47
0,72
0,62
-1,30
0,61
-0,59

0,96
0,48
0,89
-48,53

Seneste
tre maneder

Andring, pct.

0,67

0,08
2,23

0,42
-1,35
-1,49
-4,35
-4,42
1,57
2,31
-1,19
1,13

AEndring, pct.

-4,60
10,89
15,84
12,73
3,77
4,35

AEndring, pct.

-11,39
13,37
14,84
-10,15

Seneste
12 maneder

1,95
0,07
-5,46
2,91
0,50
-3,31
-8,67
-8,74
-3,38
5,53
-6,00
0,49

-16,63
16,07
21,24
39,62
12,80
10,80

-9,96
-14,88
-0,40
-37,79

1)
2)

3)

Der anvendes lukkekurser for valutakurser og aktier.
XIY betyder pris i valuta Y for 100 enheder af valuta X. Nar tallet vokser, betyder det, at vaerdien af den ferste valuta (X)

eges i forhold til vaerdien af den anden valuta (Y).

En stigning i det effektive kronekursindeks er et udtryk for, at den danske krone er styrket over for Danmarks stgrste han-

delspartnere.

Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Figur 3.3 Pengepolitiske renter Figur 3.4 3-maneders renter
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Figur 3.5 10-arige statsobligationsrenter Figur 3.6 Prisen pr. tende Brent-olie
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Anm.: | figur 3.8 vises 100 japanske yen pr. dollar.
Kilde: Macrobond og Danmarks Nationalbank.
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4. Prognoseoversigt for 2025

Tabel 4.1 5. september 2025

oM DB Nordea AE OECD DGR EU DI IMF NB
Aug. 25| Sep. 25 Sep.25 Aug.25 Juni25 Maj25 Maj25 Maj25 Apr.25 Mar. 25
Realvaekst, pct.
BNP 1,4 1,8 1,8 1,8 3,0 2,6 3,6 33 2,9 3,6
Privatforbrug 2,3 2,2 2,2 1,8 1,1 2,0 1,6 2,6 - 1,4
Offentligt forbrug 5,4 2,8 0,5 2,8 4,7 5,5 4,4 4,3 - 2,9
Faste bruttoinvesteringer -2,2 -4,5 -3,5 - 4.1 - 2,4 3,5 - -
Offentlige investeringer 12,5 14,1 14,3 28,2 - 21,6 - 39,2 - 35,1
Boliginvesteringer 2,2 -1.1 0,8 2,4 - 2,8 - 1,7 - 2,5
Erhvervsinvesteringer™ -6,5 -9,3 = -8,0 = -5,6 = -3,1 = 0,8
Lagerinvesteringer? 0,2 0,5 0,1 - 0,1 - - 0,1 = 0,0
Eksport 0,9 1,4 25 -1,7 4.1 3,0 54 3,2 5,0 6,0
Import 1,9 0,5 0,4 -2,6 4,0 4,0 4,0 33 5,4 5,5
T 41 38 - 35 - 18 - 30 2 18
Ledighed, 1.000 personer® 88 88 87 87 - 90 - - - 88
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken®) 2,6 2,9 2,9 = 6,8 = 6,2 = 3,0 =
Betalingsbalance, mia. kr. 346 348 356 - - - - - - -
- Do. i pct. af BNP 11,4 11,4 11,8 - 12,5 12,5 13,7 - 12,6 13,1
Offentlig saldo, mia. kr. 55 65 65 - - - - - 37 -
- Do. i pct. af BNP 1,8 2,1 2,2 - 2,4 1,2 1,5 - 1,2 2,0
Forbrugerpriser, pct. ar-ar® 1,7 1,9 1,9 1,7 1,9 1,5 1,6 1,7 1,9 2,0
Timelgn, pct. ar-ard) 3,5 3,6 4,2 - - 41 = = = 3,6
Huspriser, pct. ar-ar 4.7 52 55 3,5 - 43 - - - 3,5

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskaeftigelse ekskl. orlov. Beskaeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet pa baggrund af Nordic
Outlook Denmark.

4) Opggerelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet og Det @konomiske Rad anvender den
registrerede bruttoledighed. @konomiministeriet anvender arbejdsstyrken defineret som beskeeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede brut-
toledige (ekskl. personer i aktivering med lgntilskud). OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opggrelse af ledighed og arbejds-
styrke. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.
6) @konomiministeriet og Det @konomiske Rad skanner over Ignudviklingen pa DA-omradet. Danske Bank og Nordea skgnner over timelgnninger i industrien, der

bygger pa oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skenner over timelgnninger i industrien, der bygger pa DA’s s Ignstatistik for fortjeneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skanner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (Jkonomisk Redegerelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);
EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (dkonomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).
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Prognoseoversigt for 2026

Tabel 4.2 5. september 2025

oM DB Nordea AE OECD DGR EU DI IMF NB
Aug. 25 | Sep. 25 Sep.25 Aug.25 Juni25 Maj25 Maj25 Maj25 Apr.25 Mar. 25

Realvaekst, pct.
BNP 2,1 2,3 2,3 1,7 1,5 0,9 2,0 1,8 1,8 2,3
Privatforbrug 2,2 2,4 2,5 1,8 1,6 2,4 1,7 2,9 - 1,8
Offentligt forbrug 2,6 23 2,3 0,3 0,6 0,8 21 0,7 - 0,6
Faste bruttoinvesteringer 2,9 2,5 2,7 - 0,6 - 2,5 2,0 - -
Offentlige investeringer 7,5 6,8 4.1 3,6 - 1,0 - 0,6 - 0,5
Boliginvesteringer 3,7 3,5 3,2 3,0 - 1,2 - 2,4 - 2,3
Erhvervsinvesteringer” 1,5 1,1 - 2,9 - 4.4 - 2,6 - 3,4
Lagerinvesteringer? 0,0 -0,3 0,0 - 0,1 - - 0,2 = 0,4
Eksport 2,9 3,9 4,3 1,9 21 2,0 2,5 33 3,8 3,6
Import &1 4,0 4,6 2,1 1,8 4,6 2,6 4,4 4,2 3,7
?%%'Bﬁfgfseo'i?f?”d””g’ 10 8 - 14 - 17 - 16 4 13
Ledighed, 1.000 personer 89 89 88 90 - 97 - - - 90
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken®) 2,6 3,0 2,9 = 6,8 = 6,3 = 3,0 =
Betalingsbalance, mia. kr. 338 369 350 - - - - - - -
- Do. i pct. af BNP 10,7 11,7 11,3 - 12,2 11,3 13,5 - 12,4 13,5
Offentlig saldo, mia. kr. 1 30 44.8 - - - - - 18 -
- Do. i pct. af BNP 0,4 0,9 1,4 - 1,8 0,8 0,6 - 0,5 2,2
Forbrugerpriser, pct. ar-ard 0,9 1,2 1,7 1,7 1,7 1,7 1,5 1,8 2.1 1,7
Timelgn, pct. ar-ard) 3,2 3,4 3,5 - - 3,6 - - - 3,4
Huspriser, pct. ar-ar 3,2 3,6 4.0 2,2 - 3,2 - - - 3,2

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskaeftigelse ekskl. orlov. Beskaeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet pa baggrund af Nordic
Outlook Denmark.

4) Opgerelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet og Det @konomiske Rad anvender den
registrerede bruttoledighed. @konomiministeriet anvender arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede brut-
toledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud). OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersegelsens opgerelse af ledighed og arbejds-
styrke. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) Pkonomiministeriet og Det @konomiske Rad skenner over Ignudviklingen pa DA-omradet. Danske Bank og Nordea skenner over timelgnninger i industrien, der
bygger pa oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skenner over timelgnninger i industrien, der bygger pa DA'’s s lgnstatistik for fortjieneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skenner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (Jkonomisk Redegerelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);
EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).
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