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1. Dansk konjunkturnyt

Bredt funderet tilbagegang i industriproduktionen i september

Industriproduktionen faldt i september med 4,9 pct. i forhold til august, nar der korri-
geres for pris- og seesonudsving, jf. figur 1.1. Industriproduktionen svinger typisk en
del fra méned til maned, og selv med tilbagegang i bade august og september var ni-
veauet i 3. kvartal alligevel 2,1 pct. hgjere sammenlignet med 2. kvartal.

Faldet i industriproduktionen i september var bredt funderet med tilbagegang i 10 ud
af 12 brancher. Den samlede tilbagegang kan dog iser tilskrives fald i produktionen in-
den for to store brancher, medicinalindustri (-9,2 pct.) samt maskinindustri (-14,4
pct.). Det storste positive bidrag kom fra gget produktion i mebel og anden industri
mu. (+6,0 pct.). For industrien ekskl. medicinalindustri faldt produktionen 2,2 pct. i
september, men sammenlignes 3. kvartal med 2. kvartal var der fremgang pa 0,8 pct.

Industriens samlede omsatning gik tilbage med 4,5 pct. i september sammenlignet
med august (saesonkorrigeret). Det afspejler tilbagegang i omsatningen pa bade ek-
sportmarkedet (-5,4 pct.) og hjemmemarkedet (-2,0 pct.). Industriens omsatning som
helhed faldt 2,9 pct. i 3. kvartal sammenlignet med 2. kvartal, hvilket deekker over om-
trent ensartet tilbagegang i omsatningen pa bade eksportmarkedet og hjemmemarke-

det, jf. figur 1.2.

Figur 1.1 Industriproduktion Figur 1.2 Industriomseetning
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Anm.: 3-maneders glidende gennemsnit i figur 1.2. Industriomsaetningen er malt i Isbende priser.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Antallet af tvangsauktioner steg lidt i oktober

Antallet af tvangsauktioner var 118 i oktober (seesonkorrigeret), hvilket er en stigning
pa 12 i forhold til september, jf. figur 1.3. Antallet er manedlige tvangsauktioner er dog
fortsat pé et historisk lavt niveau. I perioden august til oktober var der i alt 342 tvangs-
auktioner sammenlignet med 334 tvangsauktioner i den foregiende periode, maj til
juli.

Antallet af tvangsauktioner (ikke sesonkorrigeret) var hgjest i Region Syddanmark og
lavest i Region Hovedstaden. For perioden august til oktober udgjorde tvangsauktio-
ner i Region Syddanmark 26,0 pct. af det samlede antal tvangsauktioner, mens ande-
len var 6,8 pct. for Region Hovedstaden.

Relativt til antallet af boliger i regionen var antallet af tvangsauktioner i perioden au-
gust til oktober hgjest i Region Syddanmark (0,013 pct.) og lavest i Region Hovedsta-
den (0,002 pct.), jf. figur 1.4. Relativt til samme maned sidste ar var det kun i Region
Hovedstaden, at antallet af tvangsauktioner per bolig faldt. I de gvrige regioner steg
antallet af tvangsauktioner per bolig, hvoraf den sterste stigning var i Region Syddan-
mark.

Figur 1.3 Bekendtgjorte tvangsauktioner Figur 1.4 Antal tvangsauktioner fordelt pa re-
gioner
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Anm.: Antallet af tvangsauktioner i figur 1.3 er saesonkorrigeret. Den lysebl linje i figur 1.3 viser et tremaneders glidende gennem-
snit. | figur 1.4 vises et tremaneders glidende gennemsnit.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Antallet af konkurser faldt i oktober

I oktober var der 193 erklerede konkurser i aktive virksomheder (sasonkorrigeret),
hvilket er 12,6 pct. feerre i forhold til september, jf. figur 1.5. Inklusive ikke-aktive virk-
somheder var antallet af konkurser 522 (saesonkorrigeret), hvilket er et fald pa 19,9
pct. i forhold til september. Ikke-aktive virksomheder er virksomheder, som ikke har
ansatte eller omsatning af betydning.

Der blev tabt 979 fuldtidsjob i oktober ved de erkleerede konkurser, jf. figur 1.6. Det er
en stigning pa 14,9 pct. ssmmenlignet med september. Forskellen mellem tabte fuld-
tidsjob fra maned til maned kan vare stor, hvorfor de manedlige udsving skal fortolkes
med forsigtighed. Antallet af tabte fultidsjob var 2,3 pct. starre i august-oktober end de
foregdende 3 maneder.

Figur 1.5 Erkleerede konkurser Figur 1.6 Beskeeftigelse i konkursramte virk-
somheder
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Anm.: | figur 1.5 vises seesonkorrigerede tal.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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2. Internationale nggletal

Euroomradet

Figur 2.1 Forbrugertilliden steg med 0,4 indekspoint til indeks -12,5 i oktober. Dermed var forbrugertilliden
5,5 indekspoint hgjere end samme maned sidste ar.
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Anm.: Den stiplede linje i figuren angiver det historiske gennemsnit i perioden 1985-2023.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.

USA

Figur 2.2 Erhvervstilliden inden for fremstilling faldt 0,7 indekspoint til indeks 46,5 i oktober. | samme
periode steg erhvervstilliden inden for service med 1,1 indekspoint til indeks 56,0.
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Anm.: Erhvervstilliden i figuren er malt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Tyskland

Figur 2.3 Industriproduktionen faldt med 2,5 pct. i september. Dermed er produktionen 4,6 pct. lavere
end samme periode sidste ar.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Sverige

Figur 2.4 Industriproduktionen steg med 0,7 pct. i september. | forhold til samme periode sidste ar er in-
dustriproduktionen 1,9 pct. lavere.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Kina

Figur 2.5 Erhvervstilliden for service malt ved Caixin steg fra indeks 50,3 til indeks 52,0 i oktober. Er-
hvervstilliden for fremstilling steg fra indeks 49,3 til indeks 50,3 og peger dermed svagt p& fremgang.
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Anm.: | figur 2.5 er erhvervstilliden er vist ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 indikerer fremgang. PMI fra Caixin er baseret pa
besvarelser fra 650 virksomheder med bredere repreesentation af mindre og privatejede selskaber.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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3. Renter, oliepriser, valuta- og
aktiemarkeder

Den seneste uge har budt pa rentemeader i den amerikanske centralbanks pengepoliti-
ske komite (FOMC), Bank of England (BoE), Norges Bank og Sveriges Riksbank. Tors-
dag reducerede FOMC den ledende rente med 0,25 pct.-point til intervallet 4,50-4,75
pct. Rentenedseattelsen blev begrundet med, at inflationen er faldet gennem det sene-
ste ar og narmer sig inflationsmalet pa 2 pct., samt at presset pa arbejdsmarkedet er
aftaget. Centralbankens formand bemerkede endvidere, at arbejdsmarkedet ikke ud-
gor en vaesentlig kilde til inflationspres.

Norges Bank fastholdt den pengepolitiske rente pa 4,50 pct. efter onsdagens made.
Samtidig udtalte Norges Bank, at de forventer at fastholde renten pé 4,50 pct. resten af
aret. BoE szenkede torsdag den pengepolitiske rente med 0,25 pct.-point til 4,75 pct.
BoE opjusterede forventningerne til inflationen naeste &r med 0,50 pct.-point til 2,75
pct. Sveriges Riksbank nedsatte torsdag den pengepolitiske rente med 0,50 pct.-point
til 2,75 pct. Det forklares med en lavere inflation samt lav gkonomisk vaekst. Samtidig
blev det udmeldt, at renten kan blive yderligere nedsat i december og farste halvdel af
2025, hvis ikke forventningerne til fremtiden aendres.

Renterne pa de 10-drige statsobligationer steg generelt den seneste uge, jf. tabel 3.1.
Renten pa amerikanske og tyske statsobligationer steg med henholdsvis 0,03 pct.-po-
int og 0,04 pct.-point. Derimod faldt renten pa danske statsobligationer med 0,02
pct.-point.

Det effektive kronekursindeks faldt den seneste uge med 0,3 pct., jf. tabel 3.2. Det kan
forklares med en svaekkelse over for den amerikanske dollar (0,5 pct.), det britiske
pund (1,4 pct.), den norske krone (2,2 pct.). og den svenske krone (0,5 pct.).

De centrale aktieindeks steg i labet af den seneste uge. Det amerikanske S&P 500-in-
deks steg med 4,7 pct., mens det europaiske Stoxx Europe 600-indeks steg med 0,6
pct. Det danske OMX C25-indeks faldt modsat med 1,2 pct.
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Figur 3.1 Renter for korte og lange realkreditlan  Figur 3.2 Priser pd naturgas og el
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Anm.: Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med 1- og 2-&rig lgbetid. Den lange realkreditrente bestar
af et gennemsnit af 30-&rige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentligggres ugentligt af Finans Danmark og med en uges
forsinkelse. Naturgasprisen er malt ved futuresprisen p& levering i farstkommende méned i det hollandske Title Transfer Faci-
lity (TTF). Elprisen er malt som et 7-dages glidende gennemsnit af elprisen i @stdanmark (Nordpool).

Kilde: Macrobond.
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Tabel 3.1 Renter?!

Torsdag Seneste Seneste Seneste
7/11 uge tre maneder 12 maneder
Danske renter: Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
3-maneders pengemarkedsrente 2,78 -0,04 -0,52 -0,99
Kort realkreditl&n? 2,21 -0,35 -0,80 -1,36
Langt realkreditlan? 4,54 0,46 0,27 -0,77
Nationalbankens satser: 3 Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
Diskonto 2,85 0,00 -0,50 -0,75
Indskud pa folio 2,85 0,00 -0,50 -0,75
Indskudsbeviser 2,85 0,00 -0,50 -0,75
Udlan 3,00 0,00 -0,50 -0,75
Ledende renter i udlandet: 3 Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
USA (federal funds rate) 4,75 -0,25 -0,75 -0,75
Japan (unc. call rate) 0,25 0,00 0,00 0,35
Sverige (repo) 2,75 -0,50 -1,00 -1,25
Euroomradet (indlansrenten) 3,25 0,00 -0,50 -0,75
Storbritannien (repo) 4,75 -0,25 -0,25 -0,50
Rente pa 10-arige statsobligationer: Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
Danmark 2,16 -0,02 -0,02 -0,71
USA 4,31 0,03 0,41 -0,18
Japan 0,98 0,03 0,21 0,11
Tyskland 2,42 0,04 0,23 -0,20
Storbritannien 4,49 0,05 0,55 0,17
Rentespaend til Tyskland: Pct.-point Andring, pct.-point
Kort (3-méaneders) -0,26 -0,01 -0,03 -0,05
Langt (10-arigt): -0,26 -0,06 -0,25 -0,51
1) Der anvendes lukkekurser for renter.
2) Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med et- og todrig lgbetid. Den lange realkreditrente be-
star af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentligggres ugentligt og med en uges forsinkelse.
3) Nationalbankens indl&nsrente samt de ledende renter i udlandet er de annoncerede satser.

Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Tabel 3.2 Valutakurser mv.!

Torsdag Seneste Seneste Seneste
7/11 uge tre maneder 12 maneder
Valutakurser? AEndring, pct.
Effektiv kronekursindeks (1980=100)3 105,02 -0,29 -0,28 -0,06
EUR/DKK 745,84 -0,01 -0,06 0,00
USD/DKK 690,35 0,51 1,11 -0,89
SEK/DKK 64,57 0,50 -0,40 0,91
NOK/DKK 63,71 2,23 1,89 2,32
GBP/DKK 896,56 1,45 3,29 4,72
JPY/DKK 4,51 0,03 -4,35 -2,28
JPY/EUR 0,60 0,04 -4,30 -2,28
GBP/EUR 120,21 1,46 3,35 4,72
USD/EUR 92,56 0,52 1,17 -0,89
CNY/EUR 12,96 0,19 1,26 1,04
USD/CNY 714,16 0,33 -0,09 -1,91
Aktiekurser (kursindeks): AEndring, pct.
Danmark, OMX C25 1.853,49 -1,18 -2,87 11,59
USA, S&P 500 5.973,10 4,69 13,99 36,29
Japan, Nikkei 225 39.381,41 0,77 13,57 22,43
Kina, Shanghai Composite 3.470,66 5,82 21,04 13,70
Europa, Stoxx Europe 600 502,37 0,63 6,14 14,67
Storbritannien, FTSE 100 8.140,74 0,38 1,42 9,98
Olie- og naturgaspriser: AEndring, pct.
Brent (USD) 75,53 2,12 -0,71 -5,20
Brent (DKK) 521,42 2,64 0,39 -6,04
Naturgas (EUR) 41,28 1,70 12,54 -9,83
El (DKK) 900,93 19,19 36,35 109,63
1) Der anvendes lukkekurser for valutakurser og aktier.
2) X/Y betyder pris i valuta Y for 100 enheder af valuta X. Nar tallet vokser, betyder det, at veerdien af den ferste valuta (X)
@ges i forhold til veerdien af den anden valuta (Y).
3) En stigning i det effektive kronekursindeks er et udtryk for, at den danske krone er styrket over for Danmarks starste han-

delspartnere.
Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Figur 3.3 Pengepolitiske renter Figur 3.4 3-maneders renter
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Anm.: | figur 3.8 vises 100 japanske yen pr. dollar.
Kilde: Macrobond og Danmarks Nationalbank.
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4. Prognoseoversigt for 2024

Tabel 4.1 8. november 2024

oM IMF DZR NB Nordea DB AE DI EU OECD
Aug. 24| Okt.24 Okt.24 Sep.24 Sep.24 Sep.24 Aug.24 Maj24 Maj24 Maj24

Realveekst, pct.

BNP 1,9 1,9 2,3 2,1 15 1,8 0,9 2,6 2,6 2,3
Privatforbrug 1,7 - 0,9 1,0 0,5 1,0 0,9 2,1 2,1 2,2
Offentligt forbrug 3,3 - 3,7 3,3 1,4 1,7 3,8 3,0 1,7 1,0
Faste bruttoinvesteringer -2,0 - - - -2,4 -1,8 - -0,7 -1,9 -5,0
Offentlige investeringer 5,9 - 2,9 5,9 0,3 0,5 - 4,3 - -
Boliginvesteringer -5,7 - -4,8 -5,1 -4,5 -4,8 -6,5 -1,1 - -
Erhvervsinvesteringer? -2,8 - -3,1 -3,4 - -1,1 -4,8 -1,8 - -
Lagerinvesteringer? 0,3 - -0,1 0,0 0,2 -0,1 -0,3 -0,1 - -0,5
Eksport 2,5 6,9 4,7 4,0 4,0 3,7 2,2 6,3 9,8 10,3
Import 1,9 3,4 2,5 2,0 2,2 0,8 1,1 5,3 8,6 7,9

Beskeeftigelsesaendring,

1.000 personerd 35 11 30 33 - 29 28 13 - -
Ledighed, 1.000 personer® 87 - 88 87 86 88 - - - -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 2,6 2,9 - - 2,9 2,9 - - 5,6 5,3
Betalingsbalance, mia. kr. 307 - - - 329 289 - - - -
- Do. i pct. af BNP 10,5 9,0 11,9 10,0 11,5 10,1 - - 11,7 11,1
Offentlig saldo, mia. kr. 56 51 - - 70 59 67 - - -
- Do. i pct. af BNP 1,9 1,8 2,4 3,0 2,4 2,1 2,3 - 2,4 2,5
Forbrugerpriser, pct. ar-ar® 1,8 1,8 1,5 1,3 1,4 1,5 1,6 1,9 2,0 2,1
Timelgn, pct. ar-ar® 54 - 57 57 4,5 51 - - - -
Boligpriser, pct. ar-ar 2,7 - 3,7 3,3 3,3 4,0 1,7 - - -

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avisdyr.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov. Beskeeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet p& baggrund af Nordic

Outlook Denmark.

4) Opggrelsen af ledigheden afheenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed
og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud).
OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opgerelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske R&d anvender nettoledighe-
den. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet skanner over Ignudviklingen p4 DA-omradet. Det @konomiske R&d, Danske Bank og Nordea skanner over timelgnninger i industrien, der
bygger p& oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skenner over timelgnninger i industrien, der bygger p& DA’s s |gnstatistik for fortjeneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skenner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (Jkonomisk Redeggrelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);
EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).
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Tabel 4.2 8. november 2024

oM IMF DZR NB Nordea DB AE DI EU OECD
Aug. 24 | Okt.24 Okt.24 Sep.24 Sep.24 Sep.24 Jul.24 Maj24 Maj24 Maj24

Realvaekst, pct.

BNP 2,2 1,6 2,8 2,3 1,7 2,0 1,9 1,9 14 15
Privatforbrug 1,8 - 25 1,8 1,7 2,1 1,0 1,8 15 1,0
Offentligt forbrug 2,5 - 2,3 2,5 0,8 2,6 2,2 1,9 2,4 1,2
Faste bruttoinvesteringer 1,5 - - - 1,0 3,8 - 1,8 1,8 0,4
Offentlige investeringer 6,1 - 5,6 6,1 2,8 7,0 - 1,6 - -
Boliginvesteringer 1,8 - 3,0 0,2 2,3 2,6 1,6 2,3 - -
Erhvervsinvesteringer? 0,5 - 2,0 1,3 - 3,5 3,1 1,7 - -
Lagerinvesteringer? 0,0 - 0,4 0,0 0,0 0,7 0,3 0,0 @ 0,0
Eksport 4,1 4,4 6,4 4,4 4,6 2,6 11 2,4 18 3,0
Import 4,0 3,8 7,4 4,0 4,3 3,3 15 2,5 2,4 2,4
i ey s| s 2w - 2 o oz - -
Ledighed, 1.000 personer? 89 - 92 88 92 93 - - - -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 2,7 3,0 - - 3,1 3,1 - - 6,0 5,2
Betalingsbalance, mia. kr. 310 - - - 349 323 - - - -
- Do. i pct. af BNP 10,2 9,3 12,3 9,7 11,7 10,9 - - 11,3 11,2
Offentlig saldo, mia. kr. 31 26 - - 55 34 36 - - =
- Do. i pct. af BNP 1,0 0,9 2,0 2,0 1,8 11 1,2 - 14 1,9
Forbrugerpriser, pct. ar-ard 2,0 2,2 15 2,1 2,1 1,9 2,0 2,3 1,9 2,4
Timelgn, pct. ar-ar®) 3,4 = 4,6 3,9 3,7 3,5 = = = =
Boligpriser, pct. ar-ar 3,0 - 3,5 3,2 3,9 2,5 2,5 - - -

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avisdyr.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov. Beskeeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet p4 baggrund af Nordic

Outlook Denmark.

4) Opggrelsen af ledigheden afheenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed
og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud).
OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opgerelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske R&d anvender nettoledighe-
den. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet skanner over Ignudviklingen pa DA-omradet. Det @konomiske Rad, Danske Bank og Nordea skgnner over timelgnninger i industrien, der
bygger p& oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skenner over timelgnninger i industrien, der bygger p& DA’s s |gnstatistik for fortjeneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skenner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (@konomisk Redeggrelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);
EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).
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