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1. Dansk konjunkturnyt

Uaendret inflation pa 1,5 pct. i april

Den érlige aendring i forbrugerprisindekset var usendret pé 1,5 pct. i april i forhold til
méneden for, jf. figur 1.1. Den uzéendrede inflation daekker over, at den arlige prisstig-
ning pa varer faldt fra 1,0 pct. i marts til 0,3 pct. i april, mens den &rlige prisstigning
pé tjenester steg fra 2,1 pct. i marts til 2,7 pet. i april.

De sterste bidrag til inflationen i april kommer fra husleje, fodevarer og leje af som-
merhus, der tilsammen forklarer 1,1 pct.-point af arsstigningen i forbrugerprisindek-
set. Pakkerejser, benzin og nye biler trak tilsammen inflationen ned med 0,4 pct.-po-
int i april.

Kerneinflationen, der maler forbrugerprisinflationen renset for det direkte bidrag fra
energi og ikke-forarbejdede fodevarer, steg fra 1,6 pct. i marts til 1,7 pct. i april, jf. fi-
gur1.2.

Figur 1.1 Forbruger-, vare- og tjenesteprisinfla- Figur 1.2 Forbrugerpris- og kerneinflationen
tion
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Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Lille fald i ledigheden i april ifglge ledighedsindikatoren

Danmarks Statistik tidlige ledighedsindikator peger pé, at bruttoledigheden faldt med
200 fuldtidspersoner i april (sesonkorrigeret), jf. figur 1.3. Faldet afspejler bade lidt
feerre dagpengemodtagere (-50) og faerre jobparate kontanthjelpsmodtagere (-150), jf.
figur 1.4. Der har de seneste maneder kun vaeret ganske sma @&ndringer i ledigheden, og
malt som andel af arbejdsstyrken har ledigheden veeret uendret pé 2,9 pct. i 17 méne-
der.

Ifolge indikatoren udgjorde den samlede bruttoledighed 87.300 fuldtidspersoner i
april, hvoraf 75.000 var dagpengemodtagere og 12.300 var kontanthjeelpsmodtagere.

Usikkerheden pé ledighedsindikatoren vurderes til at veere +1.000 personer for de
ikke-seesonkorrigerede ledighedstal. Det fremheeves, at der er en serlig usikkerhed i
forhold til seesonkorrektionen af indikatoren. De officielle ledighedstal for maj offent-
liggares den 28. maj.

Figur 1.3 Ledighedsindikator og seneste op- Figur 1.4 Manedlig udvikling i bruttoledighe-
goarelse den
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Anm.: | figur 1.4 viser seneste punkt veerdien for manedens indikator, mens de foregdende veerdier er vist for seneste opgarelse af
bruttoledigheden. Saesonkorrigeret. Jobparate kontanthjselpsmodtagere.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Stigning i bilsalget i april

Der blev solgt eller leaset 14.900 nye personbiler i april (seesonkorrigeret), hvilket sva-
rer til en stigning pa 1.600 biler i forhold til marts 2025 (+11,9 pct.). Det afspejler bade
en stigning i tillgangen til husholdningerne (+7,4 pct.) og til erhvervene (+18,7 pct.), jf-
figur 1.5. Bilsalget svinger generelt meget fra maned til méned, ogsa efter seesonkor-
rektion. Det samlede antal af nyregistrerede biler i de seneste tre méneder (februar-
april) er 2,8 pct. lavere end i de foregdende tre maneder (november-januar).

Ud af det samlede salg af nye personbiler i april udgjorde elbiler 62,7 pct., mens fossil-
drevne biler stod for 33,8 pct. og plugin hybridbiler for 3,4 pct., jf. figur 1.6. Dermed
faldt andelen af elbiler for anden méaned i traek, men andelen ligger fortsat pa et meget
hgijt niveau. Elbiler udger nu 13,9 pct. af den samlede bestand af personbiler, hvilket er
en stigning pé ca. 5,7 pct.-point i forhold til april 2024. Stigningen skyldes bade salget
af nye elbiler, og ogsa import af brugte elbiler.

Figur 1.5 Nyregistrerede personbiler, tilgang Figur 1.6 Nyregistrerede personbiler fordelt
fordelt p& husholdninger og erhverv pa drivmiddel
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Anm.: Tilgang af biler omfatter bade keb og leasing af biler. | figur 1.5 er serierne saesonkorrigerede. Figur 1.6 er baseret pa faktiske
tal.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Omtrent ueendret antal ledige stillinger i april

Der var 44.000 ledige stillinger i april (seesonkorrigeret), hvoraf 23.800 var nyopslé-
ede. Det er omtrent uendret i forhold til marts, jf. figur 1.7. I forhold til april 2024 var
der 4.100 faerre ledige stillinger og 1.500 faerre nyopslaede stillinger.

De seneste méneders udvikling skal tolkes med forbehold grundet et databrud i de-
cember, som STAR vurderer overvurderer det samlede antal ledige stillinger en smule
i december, men omvendt reduceret antallet efterfalgende, saerligt i januar.t Databrud-
det burde i mindre grad pavirke denne maneds opgerelse, hvilket peger mod, at der
har vaeret lidt feerre ledige stillinger i starten af 2025 set i forhold til slutningen af
2024.

Antallet af ledige stillinger pr. ledig var — pa linje med ledigheden og antallet af ledige
stillinger — omtrent uaendret i april, jf. figur 1.8. Der var 50,3 ledige stillinger for hver
100 ledige, hvilket er 5,3 faerre end i april 2024. Grundet omlaegning til ny nomenkla-
tur i stillingsopgerelserne er det forelgbigt ikke muligt at opgore seesonkorrigerede &n-
dringer i typen af ledige stillinger. Med forbehold for dette var den storste ménedsstig-
ning inden for bygge og anlaeg (+500), mens antallet af ledige stillinger omvendt faldt
inden for sundhed, omsorg og personlig pleje (-750).

Figur 1.7 Ledige stillinger Figur 1.8 Antal stillinger pr. 100 ledige
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Anm.: Egen saesonkorrektion. Databrud i december 2024 til januar 2025.
Kilde: Danmarks Statistik, Jobindsats.dk og egne beregninger.

1 Jf. ”Brud i tidsserien for mélingen om ledige stillinger p& Jobnet”, jobindsats.dk, 27. februar
2025.
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Fald i firmaernes salg ekskl. energi i marts

Firmaernes salg ekskl. energi faldt 1,6 pct. i marts sammenlignet med februar, nar der
tages hgjde for seesonudsving og antal handelsdage, jf. figur 1.9. Tilbagegangen i salget
ekskl. energi i februar daekker isaer over lavere salg inden for handel (-2,4 pct.), men
ogsé lavere salg inden for videnservice (-5,5 pct.) samt information og kommunika-
tion (-5,7 pct.) trak ned. I modsat retning trak stigende salg inden for isar transport
(6,5 pct.).

Salget ekskl. energi faldt som folge af tilbagegang pad hjemmemarkedet (-3,2 pct.),
mens der var en lille fremgang pa eksportmarkedet (1,3 pct.), jf. figur 1.10.

Pé trods af tilbagegangen i marts var salget ekskl. energi i 1. kvartal 2025 omtrent
uendret sammenlignet med 4. kvartal 2024. Det dekker over fremgang i samme peri-
ode pa hjemmemarkedet (1,5 pct.), mens der har veret tilbagegang pa eksportmarke-
det (-3,4 pct.).

Datagrundlaget for firmaernes salg er momsangivelser, som lgbende revideres, nar der
kommer nye indberetninger til Skattestyrelsen. I forhold til den foregéende opgorelse
er salget ekskl. energi for februar justeret ned med 4 mia. kr.

Figur 1.9 Firmaernes salg ekskl. energi Figur 1.10 Indenlandsk salg og eksport mv.
ekskl. energi
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Anm.: Visse ydelser er ikke momspligtige, fx personbefordring, s statistikken viser ikke alt salg. Firmaernes salg til eksport mv. i
figur 1.10 er beregnet residualt. Eksport mv. omfatter bade eksport samt indberetning af ikke-momspligtige varer og ydelser.
Energi omfatter rastofindvinding og forsyning.

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Fortsat fremgang i international arbejdskraft i marts

Der var 417.900 (sesonkorrigeret) udenlandske statsborgere i lanmodtagerbeskeefti-
gelse i marts, jf. figur 1.11.2 Det er 3.000 flere lanmodtagere end i februar méned. Der-
ved fortsatte det seneste ars fremgang, hvor der i gennemsnit er kommet 2.100 lgn-
modtagere med udenlandsk statsborgerskab til landet om maneden. Udviklingen fra
méned til méned skal dog tolkes med forsigtighed, da potentielle a&endringer i seeson-
monstre og usikkerhed om efterregistreringer kan pavirke tallene, jf. anmaerkning til

figurer.

Fremgangen i marts daekker over en bredt funderet fremgang pa tvears af lande og op-
holdsordninger. Der kom séaledes 1.600 flere lanmodtagere fra 3. lande og 1.400 flere
fra EU/EQS/EFTA-landene, jf. figur 1.12. Samtidig var der flere lonmodtagere pa de
fleste typer af opholdsordninger, herunder ophold til erhverv, EU (+400), ophold til
studie, 3. lande (+500), ophold til erhverv, 3. lande (+400) og personer med perma-
nent opholdstilladelse (+500).

Figur 1.11 Udenlandske statsborgere i lgn- Figur 1.12 Manedlig tilstremning af udenland-
modtagerbeskeeftigelse ske lgnmodtagere
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Anm.: Szesonkorrigeret med JDemetra+ og opregnet pa baggrund af det seedvanlige menster i efterregistreringer. Opggrelsen er
beheeftet med usikkerhed, seerligt for de seneste maneder, og skal derfor tolkes med forsigtighed. Opgerelsen inkluderer fra
1. januar 2011 ogsa udstationerede personer i Danmark (RUT). 3. lande inkluderer statslgse.

Kilde: Jobindsats.dk og egne beregninger.

2 Saesonkorrigeret og opregnet pa baggrund af det seedvanlige menster i efterregistreringer.
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Hgj lanstigningstakt i 2024 (DA’s StrukturStatistik)

I 2024 steg den gennemsnitlige timefortjeneste ekskl. genetilleeg med 4,8 pct., hvilket
er en stigning pa 0,6 pct.-point i forhold til lenstigningstakten i 2023, jf. tabel 1.1. For-
delt pa hovedbrancher steg lonningerne mest i bygge- og anlaegsvirksomhed med 5,0
pct., mens de i bade fremstillingsvirksomhed og servicepragede erhverv steg med 4,8
pct. For bygge- og anlaegsvirksomhed er det en fremgang pa 1,0 pct.-point sammen-
lignet med 2023, mens det for servicepragede erhverv og fremstillingsvirksomhed er
en fremgang pa henholdsvis 0,8 pct.-point og 0,2 pct.-point i forhold til &ret for.

Pa tveers af arbejdsfunktioner oplevede service og salgsarbejde den starste lonfrem-
gang i 2024 med en lgnstigningstakt pa 5,1 pct., hvilket var 2,1 pct.-point hgjere end i
2023. Den mindste lanfremgang var inden for ledelsesarbejde, hvor lanstigningstak-
ten var 3,1 pct., hvilket var 0,7 pct.-point lavere end i 2023.

Fordelt pa ansettelsesvilkar steg lonstigningstakten for arbejdere med 1,0 pct.-point
til 4,8 pct., mens den for funktionaerer steg med 0,3 pct.-point til 4,3 pct.

Tabel 1.1 Lgnstigningstakter pd DA-omradet efter StrukturStatistikken (fortjeneste pr. time ekskl.
gene)

Stigning i pct. 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Timefortjeneste
(hele DA-omréadet)

Anseettelsesvilkar

2,3 2,2 2,3 2,5 19 2,9 4,0 4,2 4,8

Arbejdere 1,8 2,0 2,1 2,4 15 3,3 4,2 3,8 4,8
Funktionzerer 2,8 2,5 2,8 2,6 1,6 2,6 3,8 4,0 4,3
Hovedbrancher

Fremstillingsvirksomhed 2,7 2,3 2,3 2,3 1,7 3,2 4,2 4,6 4,8
Eé’gge' og anlagsvirksom- 23 29 27 22 20 35 39 40 50
Servicepraegede erhverv 2,0 2,0 2,1 2,5 2,1 2,5 3,9 4,0 4,8

Anm.: Alle stigningstakter i timefortjenesten er for voksne medarbejdere ekskl. genetillaeg. Lanudviklingen afspejler dels aendringer i
lannen for den enkelte lanmodtager over rene, og dels sendringer i populationssammenszetningen ved til- og afgange af
lenmodtagere pa identiske virksomheder.

Kilde: Dansk Arbejdsgiverforenings StrukturStatistik.
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2. Internationale nggletal

Euroomradet

Figur 2.1 Den kvartalsvise BNP-vaekst for 1. kvar-
tal 2025 var 0,3 pct. Dermed er BNP steget med 1,2
pct. siden 1. kvartal 2024.

Figur 2.2 Industriproduktionen steg 2,6 pct. i
marts og er sdledes steget 3,9 pct. siden samme
maned sidste ar.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.

USA

Figur 2.3 Inflationen faldt 0,1 pct.-point til 2,3 pct. i
april. Kerneinflationen var 2,8 pct. og dermed uaen-
dret.

Figur 2.4 Industriproduktionen faldt 0,3 pct. i april.
Dermed er industriproduktionen 1,3 pct. hgjere end
samme maned sidste ar.
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Anm.: Kerneinflationen i figur 2.4 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. energi- og fedevarepriser.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Sverige

Figur 2.5 Forbrugerprisinflationen aftog 0,2 pct.-point til 0,3 pct. i april. | samme periode steg den under-
liggende inflation med 0,1 pct.-point til 3,1 pct.
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Anm.: Den underliggende inflation i figuren angiver aendringen i forbrugerpriserne renset for omkostninger forbundet med renteaen-
dringer og energipriser.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Storbritannien

Figur 2.6 Den kvartalsvise BNP-vaekst for 1. kvartal 2025 var 0,7 pct. Dermed er BNP steget 1,3 pct. si-
den 1. kvartal 2024.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Figur 2.7 Ledigheden steg 0,1 pct.-point i februar
og udgjorde saledes 4,5 pct. af arbejdsstyrken. |
samme periode faldt beskeeftigelsen 0,1 pct.

Figur 2.8 Industriproduktionen faldt 0,7 pct. i
marts men er fortsat 1,7 pct. hgjere end samme ma-
ned sidste ar.
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Anm.: Serierne i figur 2.8 er 3-maneders glidende gennemsnit. | Storbritanniens officielle arbejdsmarkedsstatistikker opggres data
som et 3-maneders centreret gennemsnit. December 2023 i figuren svarer derfor til november 2023 i de officielle statistikker.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Kina

Figur 2.9 Den arlige aendring i forbrugerpriserne var usendret i april pa -0,1 pct.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.



Side 12 af 19

Japan

Figur 2.10 Den forelgbige opgerelse af den kvartalsvise BNP-veekst i 1. kvartal 2025 var -0,2 pct.. Der-
med var den arlige BNP-vaekst 1,6 pct. sammenlignet med 1. kvartal 2024.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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3. Renter, oliepriser, valuta- og
aktiemarkeder

Den seneste uge har budt pa stigninger i renterne pé 10-arige statsobligationer. Séle-
des er renten pé bide danske, tyske og amerikanske 10-arige statsobligationer steget
med 0,08 pct.-point, jf. tabel 3.1. Pa trods af den seneste udvikling er renten p& ameri-
kanske statsobligationer faldet med 0,17 pct.-point de seneste tre maneder, hvorimod
renten pa tyske statsobligationer er steget med 0,15 pct.-point i samme periode.

Det var bredt funderet fremgang pa aktiemarkederne. Det geelder ikke mindst det
amerikanske S&P 500-indeks, som steg med 4,5 pct., jf. tabel 3.2. Stigningen skal ikke
mindst ses i lyset af aftalen mellem USA og Kina om midlertidigt at reducere toldsat-
serne mellem de to lande. Det danske OMX C25-indeks steg tilsvarende med 3,4 pct.,
mens det europaiske Stoxx Europe 600-indeks steg med 1,8 pct.

Den effektive kronekurs faldt med 0,3 pct. Det afspejler blandt andet en svaekkelse
over for dollaren pa 0,8 pct. samt det britiske pund pa 0,6 pct.

Pa energimarkederne er prisen pa olie steget med 1,0 pct. til 64,5 dollar pr. tende
Brent-olie. Tilsvarende er prisen pa europaisk naturgas steget med 2,0 pct. til 35,3
euro pr. MWh.

Figur 3.1 Renter for korte og lange realkreditldn  Figur 3.2 Priser pd naturgas og el
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Anm.: Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med 1- og 2-arig Igbetid. Den lange realkreditrente bestar
af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentliggeres ugentligt af Finans Danmark og med en uges
forsinkelse. Naturgasprisen er malt ved futuresprisen pa levering i farstkommende méned i det hollandske Title Transfer Faci-
lity (TTF). Elprisen er malt som et 7-dages glidende gennemsnit af elprisen i @stdanmark (Nordpool).

Kilde: Macrobond.
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Tabel 3.1 Renter?!

Torsdag Seneste Seneste Seneste
15/5 uge tre maneder 12 maneder
Danske renter: Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
3-maneders pengemarkedsrente 1,84 0,01 -0,42 -1,70
Kort realkreditl&n? 1,82 0,06 -0,22 -1,38
Langt realkreditlan? 4,68 0,65 0,70 0,15
Nationalbankens satser: 3 Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
Diskonto 1,85 0,00 -0,50 -1,75
Indskud pa folio 1,85 0,00 -0,50 -1,75
Indskudsbeviser 1,85 0,00 -0,50 1575
Udlan 2,00 0,00 -0,50 -1,75
Ledende renter i udlandet: 3 Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
USA (federal funds rate) 4,50 0,00 0,00 -1,00
Japan (unc. call rate) 0,50 0,00 0,00 0,40
Sverige (repo) 2,25 0,00 0,00 -1,50
Euroomradet (indlansrenten) 2,25 0,00 -0,50 -1,75
Storbritannien (repo) 4,25 0,00 -0,25 -1,00
Rente pa 10-arige statsobligationer: Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
Danmark 2,51 0,08 0,31 0,06
USA 4,45 0,08 -0,17 0,07
Japan 1,47 0,14 0,14 0,55
Tyskland 2,63 0,08 0,15 0,20
Storbritannien 4,66 0,11 0,10 0,61
Rentespaend til Tyskland: Pct.-point Andring, pct.-point
Kort (3-méaneders) -0,30 -0,02 -0,01 -0,02
Langt (10-arigt): -0,12 0,00 0,16 -0,14
1) Der anvendes lukkekurser for renter.
2) Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med et- og todrig lgbetid. Den lange realkreditrente be-
star af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentligggres ugentligt og med en uges forsinkelse.
3) Nationalbankens indl&nsrente samt de ledende renter i udlandet er de annoncerede satser.

Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Tabel 3.2 Valutakurser mv.!

Torsdag Seneste Seneste Seneste
15/5 uge tre maneder 12 maneder
Valutakurser? AEndring, pct.
Effektiv kronekursindeks (1980=100)3 105,63 -0,28 1,74 0,25
EUR/DKK 746,05 0,00 0,02 0,00
USD/DKK 667,04 0,78 -7,29 -2,81
SEK/DKK 68,46 0,28 3,73 6,80
NOK/DKK 63,98 0,06 0,23 -0,24
GBP/DKK 885,49 0,56 -0,97 1,82
JPY/DKK 4,57 0,20 -1,84 3,41
JPY/EUR 0,61 0,20 -1,86 3,40
GBP/EUR 118,69 0,56 -1,00 1,82
USD/EUR 89,41 0,78 -7,31 -2,82
CNY/EUR 12,41 1,21 -5,99 -2,64
USD/CNY 720,64 -0,43 -1,41 -0,18
Aktiekurser (kursindeks): AEndring, pct.
Danmark, OMX C25 1.741,90 3,39 -2,29 -12,69
USA, S&P 500 5.916,93 4,54 -2,23 11,70
Japan, Nikkei 225 37.753,72 0,67 -3,11 -3,00
Kina, Shanghai Composite 3.367,46 0,76 0,63 7,85
Europa, Stoxx Europe 600 566,93 1,76 2,71 7,83
Storbritannien, FTSE 100 8.633,75 0,92 -1,97 2,31
Olie- og naturgaspriser: AEndring, pct.
Brent (USD) 64,53 1,02 -13,83 -22,61
Brent (DKK) 430,44 1,80 -20,11 -24,78
Naturgas (EUR) 35,29 1,95 -36,59 16,68
El (DKK) 497,56 -26,75 -38,25 113,14
1) Der anvendes lukkekurser for valutakurser og aktier.
2) X/Y betyder pris i valuta Y for 100 enheder af valuta X. Nar tallet vokser, betyder det, at veerdien af den ferste valuta (X)
@ges i forhold til veerdien af den anden valuta (Y).
3) En stigning i det effektive kronekursindeks er et udtryk for, at den danske krone er styrket over for Danmarks starste han-

delspartnere.
Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Figur 3.3 Pengepolitiske renter

Figur 3.4 3-maneders renter
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Figur 3.5 10-arige statsobligationsrenter

Figur 3.6 Prisen pr. tgnde Brent-olie
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Figur 3.7 Udvalgte aktieindeks

Figur 3.8 Udvalgte valutakurser
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Anm.: | figur 3.8 vises 100 japanske yen pr. dollar.
Kilde: Macrobond og Danmarks Nationalbank.
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4. Prognoseoversigt for 2025

Tabel 4.1 14. maj 2025

M DI IMF NB DB AE DR Nordea OECD EU
Dec.24| Maj25 Apr.25 Mar.25 Mar.25 Feb.25 Feb.25 Jan.25 Dec.24 Nov.24
Realveekst, pct.
BNP 29 3,3 2,9 3,6 3,9 2,8 3,0 2,8 2,5 2,5
Privatforbrug 2,2 2,6 - 1,4 1,9 1,4 2,3 1,6 1,5 1,4
Offentligt forbrug 3,0 4,3 - 2,9 51 3,7 2,7 2,0 2,5 3,5
Faste bruttoinvesteringer 3,1 3,5 - - 3,8 - - 2,1 2,2 2,1
Offentlige investeringer 10,4 39,2 - 35,1 15,6 9,5 10,5 55 - =
Boliginvesteringer 2,8 1,7 - 2,5 3,3 3,0 3,5 2,5 - -
Erhvervsinvesteringer?) 15 -3,1 - 0,8 1,0 2,5 1,8 - - -
Lagerinvesteringer? 0,0 0,1 - 0,0 -0,6 - 1,2 0,0 0,0 -
Eksport 4,7 3,2 5,0 6,0 6,7 2,2 4,6 55 3,8 2,0
Import 4,6 3,3 54 55 4,0 2,2 6,5 4,2 2,8 2,4
i R
Ledighed, 1.000 personer? 91 - - 88 87 92 92 88 - -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken?® 2,7 - 3,0 - 2,9 - - 2,9 6,1 5,8
Betalingsbalance, mia. kr. 365 - - - 438 - - 395 - -
- Do. i pct. af BNP 11,8 ® 12,6 13,1 14,0 @ 13,2 12,8 13,1 10,1
Offentlig saldo, mia. kr. 49 - 37 - 35 60 - 75 - -
- Do. i pct. af BNP 1,6 ® 1,2 2,0 1,1 1,9 1,8 2,4 2,0 1,5
Forbrugerpriser, pct. ar-ard 1,9 1,7 1,9 2,0 1,8 1,7 1,5 2,1 2,0 1,9
Timelgn, pct. ar-ar® 3,4 - - 3,6 3,6 - 4,6 3,5 - -
Huspriser, pct. ar-ar 3,3 - = 3,5 6,5 2,6 3,5 45 - -
1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe.
2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.
3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov. Beskaeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet pd baggrund af Nordic

Outlook Denmark.

4) Opggrelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet og Det @konomiske Rad anvender den
registrerede bruttoledighed. @konomiministeriet anvender arbejdsstyrken defineret som beskeeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede brut-
toledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud). OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftunders@ggelsens opggrelse af ledighed og arbejds-
styrke. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet og Det @konomiske Rad skanner over Ignudviklingen p4 DA-omradet. Danske Bank og Nordea skanner over timelgnninger i industrien, der
bygger pé oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skanner over timelgnninger i industrien, der bygger pa DA'’s s Ignstatistik for fortjeneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skgnner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (@konomisk Redeggrelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);
EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).
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Prognoseoversigt for 2026

Tabel 4.2 14. maj 2025

oM DI IMF NB DB AE DZR Nordea OECD EU
Dec.24| Maj25 Apr.25 Mar.25 Mar.25 Feb.25 Feb.25 Jan.25 Dec.24 Nov.24

Realvaekst, pct.

BNP 1,7 1,8 1,8 2,3 2,9 1,7 1,2 1,7 1,7 1,8
Privatforbrug 1,8 2,9 - 18 2,3 18 2,5 2,0 1,7 1,8
Offentligt forbrug 0,5 0,7 - 0,6 1,6 0,5 0,8 1,2 1,0 0,8
Faste bruttoinvesteringer 1,9 2,0 - - 3,0 - - - 1,9 2,0
Offentlige investeringer 1,1 0,6 - 0,5 4,9 1,3 1,5 - - -
Boliginvesteringer 3,1 2,4 - 2,3 4,9 2,0 1,5 3,0 - -
Erhvervsinvesteringer? 1,6 2,6 - 3,4 1,7 2,5 2,9 1,9 - -
Lagerinvesteringer? 0,0 0,2 - 0,4 0,0 - 0,0 0,0 0,0 ®
Eksport 315 3,3 3,8 3,6 3,5 2,1 3,4 4,4 3,3 2,5
Import 3,4 4,4 4,2 3,7 2,8 2,1 4,9 4,7 3,5 2,3
TS s| 8 4 om 2 2w - -
Ledighed, 1.000 personer? 91 - - 90 89 97 97 90 - -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 2,8 - 3,0 - 3,0 - - 3,0 6,0 5,8
Betalingsbalance, mia. kr. 349 - - - 473 - - 380 - -
- Do. i pct. af BNP 10,9 - 12,4 13,5 14,5 - 12,8 11,9 13,0 9,8
Offentlig saldo, mia. kr. 42 - 18 - 25 52 - 65 - -
- Do. i pct. af BNP 13 - 0,5 2,2 0,8 1,6 - 2,0 1,2 0,9
Forbrugerpriser, pct. ar-ard 1,7 1,8 2,1 1,7 1,6 1,8 1,6 2,0 2,0 1,7
Timelgn, pct. ar-ar®) 3,2 = = 3,4 3,3 = 3,8 3,2 = =
Huspriser, pct. ar-ar 3,0 - - 3,2 6,5 2,0 3,8 4,0 - -

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov. Beskeeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet p4 baggrund af Nordic

Outlook Denmark.

4) Opgarelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet og Det @konomiske R&d anvender den
registrerede bruttoledighed. @konomiministeriet anvender arbejdsstyrken defineret som beskeeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede brut-
toledige (ekskl. personer i aktivering med lgntilskud). OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opggrelse af ledighed og arbejds-
styrke. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet og Det @konomiske Rad skanner over Ignudviklingen pa DA-omradet. Danske Bank og Nordea skanner over timelgnninger i industrien, der
bygger p& oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skenner over timelgnninger i industrien, der bygger p& DA’s s |gnstatistik for fortjeneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skenner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (@konomisk Redeggrelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);
EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).
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