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1. Dansk konjunkturnyt

Fald i inflationen og kerneinflationen i marts

Den arlige &endring i forbrugerprisindekset faldt fra 7,6 pct. i februar til 6,7 pct. i
marts, jf. figur 1.1. Det er femte méned i treek med fald i inflationen.

Faldet i inflationen afspejler bade fald i vareprisinflationen og tjenesteprisinflationen.
Vareprisinflationen fortsatte den aftagende tendens og faldt fra 9,7 pct. i februar til 8,3
pct. i marts. Efter en stigende tendens det seneste halve ar faldt tjenesteprisinflationen
fra 5,1 pct. i februar til 4,8 pct. i marts.

Faldet i inflationen skal isar ses i ssmmenhang med prisfald pa gas, elektricitet og
breendstof. Prisen pa gas og braendstof i forbrugerprisindekset ligger nu under ni-
veauet for et ar siden, mens prisen pa elektricitet fortsat ligger over. Prisen pa fodeva-
rer steg yderligere i marts, og fedevarer bidrager med 1,7 pct.-point til inflationen i
marts.

Kerneinflationen, som maler forbrugerprisinflationen renset for det direkte bidrag fra
energi og ikke-forarbejdede fodevarer, faldt fra 6,7 pct. i februar til 6,4 pct. i marts, jf.
figur 1.2. Ifelge Danmarks Statistik skyldes faldet i kerneinflationen skyldes sarligt la-
vere prisstigninger inden for leje af sommerhus o.l. samt keb af nye biler, der traekker
mindre op i kerneinflationen i marts i forhold til sidste maned.

Figur 1.1 Figur 1.2
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Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Omtrent uaendret antal tvangsauktioner i marts

I marts var der 143 tvangsauktioner (seesonkorrigeret), mod 147 i februar, jf. figur 1.3.
Antallet af tvangsauktioner var 37,5 pct. hgjere end samme maned sidste ar, men lig-
ger fortsat pa et lavt niveau i et historisk perspektiv. Eksempelvis var der i perioden
2017-2019 gennemsnitligt ca. 213 tvangsauktioner om méneden.

Der har veeret en opadgiende tendens i antallet af tvangsauktioner det seneste ar, som
skal ses pd baggrund af tilbagegang pa boligmarkedet som folge af stigende udgifter
for boligejerne i lyset af den hgje inflation og hgjere renter.

Det var iszer i Region Sjalland (+20) og Region Syddanmark (+13) at antallet af
tvangsauktioner steg nar der ses pé ikke-sasonkorrigerede tal, jf. figur 1.4. Der var
ogsé flere tvangsauktioner i Region Hovedstaden (+9) samt Region Midtjylland (+5),
mens der var et fald i Region Nordjylland (-6). Sterstedelen af tvangsauktionerne har
dermed ligget i Region Sjeelland (27,6 pct.), mens andelen var mindst i Region Hoved-
staden (10,5 pct.).

Figur 1.3 Figur 1.4
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Anm.: Antallet af tvangsauktioner i figur 1.3 er saesonkorrigeret. Den ragde linje i figur 1 viser et tremaneders glidende gennem-
snit. Antallet af tvangsauktioner i figur 1.4 er et tremaneders glidende gennemsnit, ikke-saesonkorrigeret.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Ny prognose fra IMF: Gradvis genopretning af verdensgkonomien

IMF har i deres forarsprognose nedjusteret deres forventninger til verdensgkonomien
med 0,1 pct.-point sammenlignet med deres januar-prognose. IMF skgnner, at ver-
densgkonomien som helhed vil vokse 2,8 pct. i 2023 og 3,0 pct. i 2024, jf. tabel 1.1. De
forventer dermed fortsat en gradvis genopretning efter Covid-19 og krigen i Ukraine.
Genabningen af Kinas gkonomi og mindskede forsyningsproblemer peger mod forbed-
rede vaekstudsigter, imens fortsat hgj inflation, synkroniserede pengepolitiske stram-
ninger og usikkerhed i den finansielle sektor i USA og Europa treekker den anden vej. I
IMF’s risikoscenarie, hvor kreditbetingelser forvaerres som folge af gget usikkerhed i
den finansielle sektor, nedjusteres vaeksten i 2023 fra 2,8 pct. til 2,5 pct.

Veakstudsigterne for euroomrédet er opjusteret med 0,1 pct.-point til 0,8 pct. i 2023,
mens de er nedjusteret med 0,2 pct.-point til 1,4 pct. i 2024 i forhold til IMF’s januar-
prognose. I Tyskland er veekstskennet dog nedjusteret med 0,2 pct.-point til -0,1 pct. i
2023.

Uden for Europa har der ogsa veaeret mindre justeringer i vaekstskgnnene i 2023 og
2024. Vakstskennene for USA er opjusteret med 0,2 pct.-point i 2023 og 0,1 pct.-po-
int i 2024, mens vakstskgnnene for Rusland er opjusteret med 0,4 pct.-point i 2023
og nedjusteret med 0,8 pct.-point i 2024. Skennene for Kina er uzndrede.

IMF skgnner, at dansk gkonomi vil opleve nulvakst i 2023 og en vaekst pd 1,0 pct. i
2024. Til ssammenligning skennede @konomiministeriet i Okonomisk Redegorelse,
marts 2023 en vaekst pa 0,2 pct. i 2023 og en vaekst pa 1,5 pct. i 2024.

IMF skenner, at inflationen i Danmark vil veere 4,8 pct. i 2023 og 2,8 pct. i 2024. For
euroomradet skennes inflationen til 5,3 pct. i ar og 2,9 pct. naeste ar, mens at den i
USA skgnnes til hhv. 4,5 pct. og 2,3 pct. IMF papeger, at der nu er tegn p4, at inflatio-
nen har toppet, men at kerneinflationen stadig kan vise sig at veere mere vedholdende
end forventet.
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Tabel 1.1

Sken for BNP-veekst fra IMF’s World Economic Outlook, april 2023

Andring i forhold til januar

Prognose 2023-prognose (pct.-point))
Pct. 2022 2023 2024 2023 2024
Verden 3,4 2,8 3,0 -0,1 -0,1
- Danmark 3,6 0,0 1,0 -0,62 -
- USA 2,1 1,6 11 +0,2 +0,1
- Euroomrédet 3,5 0,8 1,4 +0,1 -0,2
Tyskland 1,8 -0,1 11 -0,2 -0,3
Frankrig 2,6 0,7 1,3 0,0 -0,3
Italien 3,7 0,7 0,8 +0,1 -0,1
Spanien 55 15 2,0 +0,4 -0,4
- Japan 11 1,3 1,0 -0,5 +0,1
- Storbritannien 4,0 -0,3 1,0 +0,3 +0,1
- Kina 3,0 5,2 45 0,0 0,0
- Indien 6,8 59 6,3 -0,2 -0,5
- Brasilien 2,9 0,9 15 -0,3 0,0

Anm.: 1) Andring i forhold til World Economic Outlook npdate, januar 2023.
2) Andring i forhold til World Economic Outlook (WEQ), oktober 2022, da WEO januar 2023 ikke omfattede
nye skon for Danmark. Der blev ikke skonnet for 2024 i WEO oktober 2022.
Kilde: IMF, World Economic Outlook, april 2023.

Tabel 1.2

Skan for inflation fra IMF’s World Economic Outlook, april 2023

Andring i forhold til oktober

Prognose 2022-prognose (pct.-point)Y
Pct. 2022 2023 2024 2023 2024
- Danmark 8,5 4,8 2,8 +1,0 -
- USA 8,0 4,5 2,3 +1,0 -
- Euroomréadet 8,4 5,3 2,9 -0,4 -
Tyskland 8,7 6,2 3,1 -1,0 -
Frankrig 5,9 5,0 2,5 +0,4 =
ltalien 8,7 4,5 2,6 -0,7 -
Spanien 8,3 4,3 3,2 -0,6 -
- Japan 25 2,7 2,2 +1,3 -
- Storbritannien 9,1 6,8 3,0 -2,2 -
- Kina 1,9 2,0 2,2 -0,2 ®
- Indien 6,7 4,9 4,4 -0,2 -
- Brasilien 9,3 5,0 4.8 +0,3 -

Anm.: 1) Andring i forhold til World Economic Ontlook, oktober 2022, da der ikke skonnes for inflationen i WEO
update jannary 2023.
Kilde: IMF, World Economic Outlook, april 2023.
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Flere konkurser og stort antal tabte fuldtidsjob i marts

I marts var der 289 konkurser i aktive virksomheder (sasonkorrigeret), hvilket er en
stigning pa 7,5 pct. i forhold til februar, jf. figur 1.5. For perioden januar-marts var
omfanget af konkurser i aktive virksomheder 7,4 pct. hgjere end de forudgéende tre
méneder (saesonkorrigeret).

Det samlede antal konkurser i marts, inkl. ikke-aktive virksomheder, var 508 (s&son-
korrigeret), hvilket er et fald pa 15,7 pct. fra februar. Ikke-aktive virksomheder er virk-
somheder, som ikke har ansatte eller omsatning af betydning.

Der var i alt 2.222 tabte fuldtidsjob i de konkursramte virksomheder i marts, hvilket er
en stigning pa 50,5 pct. i forhold til februar. Det er det hgjeste antal tabte fuldtidsjob
som falge af konkurser i en enkelt maned siden 2012. Generelt er forskellen mellem
tabte fuldtidsjob fra maned til méned store, hvorfor de manedlige udsving skal fortol-
kes varsomt. For perioden januar-marts steg antallet af tabte job med 21,6 pct. sam-
menlignet med de forudgaende tre méneder, jf. figur 1.6. Omfanget af tabte job i arets
forste tre maneder har dermed néet det hgjeste niveau siden 2011.

Figur 1.5 Figur 1.6
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Anm.: Figur 1.5 viser seesonkorrigerede tal. | figur 1.6 vises et tremaneders glidende gennemsnit.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Stigning i tilgangen af nye biler i marts

Den sasonkorrigerede tilgang af nye solgte og leasede biler var 13.900 i marts. Det er
en stigning pa 5,7 pct. eller 800 biler ift. februar, men niveauet for bilsalget ligger fort-
sat pa et forholdsvis lavt niveau, jf. figur 1.7.

Stigningen kan tilskrives et gget salg af biler til husholdningerne, der steg med ca. 800
(+11,9 pct.) til 7.800 biler, hvorimod salget til erhverv faldt svagt med ca. 100 (-1,3
pct.) til 6.100 biler.

De sasonkorrigerede tal ber tolkes varsomt, da bade afgiftsaeendringer, forsyningspro-
blemer og restriktioner i forbindelse med Covid-19 har medfert store udsving i saeson-
mgnstret de seneste ar. Den samlede tilgang af nye biler de seneste 12 maneder var
12,5 pct. lavere end i den forudgéende 12-méneders periode. Dette er primeert drevet
af et stort fald pa 19,5 pct. i tilgangen til husholdningerne, mens tilgangen til erhverv
er faldet 3,4 pct.

Figur 1.7
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Anm.: Tilgang af biler omfatter svel kab som leasing af biler. Seesonkorrigeret.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Fald i antallet af ledige stillinger i marts

Der var 53.100 ledige stillinger i marts (sa&sonkorrigeret), hvoraf 27.600 var nyopsla-
ede. Det samlede antal ledige stillinger faldt dermed med 2.000 i forhold til februar, jf.
figur 1.8.

Maénedens fald i antallet af ledige stillinger deekker over modsatrettede bevagelser i de
enkelte erhvervsgrupper. Faldet var primeert drevet af brancherne elever (-500), hotel,
restauration mm. (-400), jern, metal og auto (-300) og undervisning og vejledning (-
200), mens antallet af ledige stillinger steg i brancherne rengering, ejendomsservice
og renovation (+400) og transport, post, lager- og maskinfererarbejde. (+200)

Antallet af ledige stillinger pr. bruttoledig faldt ogsa i marts, men forholdet ligger fort-

sat pa et meget hgjt niveau med 64,6 ledige stillinger for hver 100 ledige, jf. figur 1.9.
Det er 2,8 feerre end i februar men stadig 27,6 hgjere end niveauet for pandemien.

Figur 1.8 Figur 1.9
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Anm.: Egen saesonkorrektion. | figur 1.9 er antal ledige stillinger i den seneste méaned delt med bruttoledigheden fremskrevet
med Danmarks Statistiks ledighedsindikator.
Kilde: Jobindsats.dk, Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Ledighedsindikatoren viser lille stigning i ledigheden i marts

Danmarks Statistiks tidlige indikator for ledigheden peger p4, at bruttoledigheden i
marts steg med 400 personer (sesonkorrigeret). Stigningen er fordelt pa 700 flere
dagpengemodtagere og 300 ferre kontanthjelpsmodtagere, jf. figur 1.10. Dermed sti-
ger den samlede ledighed til knap 82.100 ledige fordelt pa 66.700 dagpengemodtagere
0g 15.400 kontanthjaelpsmodtagere.

Stigningen i indikatoren er endnu et tegn pa vending i ledigheden, der nu er steget 5
maneder i traek. Niveauet for ledigheden er dog fortsat meget lavt, jf. figur 1.11. Dan-
marks Statistik vurderer usikkerheden pa indikatoren til at lyde pa + 1.000 personer
for de ikke-sasonkorrigerede ledighedstal.

Det officielle ledighedstal for marts offentliggeres den 28. april.

Figur 1.10 Figur 1.11
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Anm.: | figur 1.10 viser seneste punkt veerdien for manedens indikator. Saesonkorrigeret. Begge figurer viser jobparate kontant-
hjeelpsmodtagere.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Stramning af kreditvilkar for husholdninger og virksomheder i 1.
kvartal 2023

Nationalbankens udldnsundersggelse for 1. kvartal viser, at penge- og realkreditinsti-
tutternes kreditvilkar for virksomhederne og husholdninger blev strammet, jf. figur
1.12. Stramningerne for kreditvilkarene til husholdningerne er ifolge Nationalbanken
iser sket som falge af hgjere krav til det minimale radighedsbelgb.

I det kommende kvartal ventes yderligere stramninger af kreditvilkrene, herunder
iser for virksomheder. Forventningen til strammere l&nevilkér for virksomheder er
navnlig drevet af at bankerne vurderer, at risikobilledet er forveerret samt har stram-
met i andre betingelser og lanevilkar end pris og sikkerhedsstillelse.

Laneeftersporgslen fra bade eksisterende og nye private kunder faldt markanti 1.
kvartal 2023 og forventes at falde yderligere i 2. kvartal. Ifglge Nationalbanken er for-
ventningerne til husholdningernes laneefterspargsel i 2. kvartal dog delte, idet flertal-
let af bankerne ikke forventer fald i efterspargslen i 2. kvartal.

Penge- og realkreditinstitutterne rapporterer om en faldende andel af nedskrivninger
og tab pa erhvervskunder i 1. kvartal, mens der for 2. kvartal forventes en lille stigning,
Jif- figur 1.13. Virksomhedernes laneeftersporgsel er steget i 1. kvartal, og kreditinstitut-
terne forventer en yderligere stigning i 2. kvartal. Det er isar de store virksomheder,
der forventes at traekke den stigende laneefterspargslen.

Figur 1.12 Figur 1.13
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Anm.: Udlansundersggelsen er en rundspgrge blandt danske penge- og realkreditinstitutter. Spgrgsmalene har fem svarmulig-
heder: -100 (strammet/faldet en del), -50 (strammet/faldet lidt), O (ueendret), +50 (lempet/steget lidt), +100 (lempet/steget
en del). Oplysninger for 2. kvartal 2023 viser forventninger til det kommende kvartal.

Kilde: Danmarks Nationalbank.
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Transport bag fortsat fald i firmaernes salg ekskl. energi i februar

Firmaernes salg ekskl. energi faldt 0,8 pct. i februar sammenlignet med januar, nir
der tages hgjde for saeesonudsving og antal handelsdage, jf. figur 1.14. Firmaernes salg
svinger typisk noget fra maned til maned, men udviklingen i februar ligger i forlaen-
gelse af en nedadgéende tendens siden september 2022. Saledes var salget ekskl.
energi i perioden december-februar 3,7 pct. lavere sammenlignet med de forudgdende
tre méneder.

Tilbagegangen i det samlede salg ekskl. energi i februar var (ligesom i de fleste andre
maneder siden september 2022) overvejende drevet af én branche: transport (-11,1
pct.). Ses der ogsa bort fra transport, har salget vaeret omtrent uaendret siden septem-
ber, og salget ekskl. energi og transport steg 0,6 pct. i februar som fglge af stigende
salg inden for iseer handel (+1,6 pct.) samt bygge- og anlaeg (+6,4 pct.).

Salget ekskl. energi i februar i forhold til januar gik iser tilbage som folge af lavere salg
pé eksportmarkedet (-3,9 pct.), mens salget pd hjemmemarkedet steg en smule (+0,8
pct.), jf. figur 1.15. I perioden december-februar har der veeret markant tilbagegang i
det samlede salg ekskl. energi pa eksportmarkedet (-8,4 pct.), mens salget pd hjemme-
markedet er faldet lidt mindre (-1,0 pct.) sammenlignet med de forudgdende tre méne-
der. Den aftagende udvikling i salget pa eksportmarkedet siden september 2022 er
drevet af branchen transport, hvilket skal ses i lyset af faldende priser pa sgtransport.

Datagrundlaget for firmaernes salg er momsangivelser, som lgbende revideres, nar der
kommer nye indberetninger til Skattestyrelsen. Med denne offentliggarelse blev firma-
ernes salg ekskl. energi (sesonkorrigeret) i januar revideret ned med 2,5 mia. kr. i for-

hold til den foregiende offentliggorelse.

Figur 1.14 Figur 1.15
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Anm.: Visse ydelser er ikke momspligtige, fx personbefordring, sa statistikken viser ikke alt salg. Firmaernes salg til eksport
mv. er beregnet residualt. Eksport mv. omfatter bade eksport samt indberetning af ikke-momspligtige varer og ydelser.
Energi omfatter rastofindvinding og forsyning.

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Industriens produktion steg i februar, men uden
medicinalindustrien fortsatte den nedadgaende trend

Industriproduktionen som helhed steg 3,7 pct. i februar i forhold til januar, men ses
der bort fra den store medicinalindustri, faldt produktionen i de resterende industri-
brancher med 0,8 pct., nér der korrigeres for pris- og seesonudsving, jf. figur 1.16. Der-
med fortsetter trenden med en aftagende industriproduktion, nir der ses bort fra me-
dicinalindustrien. I perioden december-februar er industriproduktionen ekskl. medici-
nalindustrien faldet 5,9 pct. i forhold til de tre forudgéende méaneder, mens den sam-
lede industriproduktion er steget 10,4 pct. i samme periode.

Den ggede industriproduktion i februar deekker over fremgang blandt 5 ud af 12 indu-
stribrancher. Ud over fremgang i den store medicinalindustri (+10,7 pct.) var der ogsa
gget produktion inden for fx mebel og anden industri mv. (+3,9 pct.) samt maskinin-
dustri (+1,1 pct.). I modsat retning trak faldende produktion inden for iseer elektronik-
industri (-9,7 pct.), plast-, glas- og betonindustri (-4,9 pct.) samt trae- og papirindu-
stri, trykkerier (-6,5 pct.).

Fremgangen i produktionen afspejles ikke tilsvarende i industriens omsatning, som
var omtrent uzendret i februar i forhold til januar (seesonkorrigeret). Den sidelaens be-
vaegelse deekker over en fremgang i omsatningen pa hjemmemarkedet (+4,6 pct.) og
tilbagegang pa eksportmarkedet (-1,9 pct.). I perioden december-februar var industri-
ens omsatning som helhed uaendret i forhold til de forudgéende tre méaneder, hvilket
deakker over tilbagegang i omsaetningen pa hjemmemarkedet (-3,6 pct.), mens omsaet-
ningen pé eksportmarkedet var gaet lidt frem (+2,0 pct.), jf. figur 1.17.

Figur 1.16 Figur 1.17

Industriproduktion Industriomsaetning
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——Samlet industriproduktion o .

K X L . ——Omseetning i alt ——Eksportmarked Hjemmemarked
——Industriproduktion ekskl. medicinalindustri

Anm.: Industriomsaetningen i figur 1.17 er malt i lsbende priser og opgjort som et tremaneders glidende gennemsnit.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Fortsat fald i importen og eksporten i februar

Eksporten af varer tjenester faldt med 1,1 pct. i februar, mens importen faldt med 1,3
pet. jf. figur 1.18.* Det er tredje maned i traek med fald i bAde importen og eksporten,
men niveauerne er fortsat henholdsvis 1,4 pct. og 2,0 pct. hgjere end samme méned
sidste ar.

Faldet i eksporten skyldes et fald i tjenesteeksporten pé 6,8 pct., hvorimod vareekspor-
ten steg med 2,7 pct. Faldet i tjenesteeksporten afspejler iser lavere indteaegter fra so-
transporten (-13,7 pct.), der har veret faldende gennem en raekke méneder fra et me-
get hgjt niveau. Stigningen i vareeksporten skyldes hgjere indteaegter fra varer, der ikke
krydser grensen (+46,0 pct.).

Faldet i importen daekker over et fald i vareimporten pa 3,4 pct. og en stigning i impor-
ten af tjenester pa 1,6 pct. Faldet i vareimporten afspejler et fald i importen af skibe, fly
mv. (-60,8 pct.) og importen af mineraler, breendsels- og smerestoffer o.1. (-26,9 pct.).
Stigningen i importen af tjenester daekker over en stigning i andre forretningstjenester
(+2,5 pct.) og ovrige tjenester (+4,5 pct.).

Sammenlagt resulterede det i en uendret handelsbalance grundet en stigning i vareba-
lancen og et fald i tjenestebalancen. Nettoindkomsten steg med 0,4 mia. kr., mens de
labende overfarsler ogsa var uendrede. Dermed steg overskuddet pa betalingsbalan-
cens lgbende poster med 0,4 mia. kr. ift. januar til 29,3 mia. kr. jf. figur 1.19.

Figur 1.18 Figur 1.19

Eksport og import af varer og tjenester Betalingsbalancen
Mia. kr. Mia. kr. Mia. kr. Mia. kr.
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=== Varer og tienester Lan- og formueindkomst
—Eksport ~——Import X
mmm Overfgrsler —Labende poster i alt

Anm.: Opggrelserne er i veerdier og seesonkorrigerede og inkluderer den handel, der ikke krydser den danske greense.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

1 Opgjort i nominelle vardier, seesonkorrigeret og inkl. handel uden for Danmarks granser.
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Kortsigtsindikatorer for Danmark

Figur 1.20

Nominelle korttransaktioner i alt var 8,5 pct. hgjere i udgangen af uge 12 sammenlignet med samme tids-
punkt i 2019. Korrigeret for prisudviklingen var korttransaktioner i alt i udgangen af uge 12 7,9 pct. lavere
end samme tidspunkt i 2019.
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Anm.: Figuren viser et tougers glidende gennemsnit af faktiske korttransaktioner i forhold til samme tidspunkt i 2019 foretaget
bade i danske og udenlandske butikker med betalingskort og MobilePay for omkring 1 mio. danske Danske Bank-kunder
med aktive konti.

Kilde: Danske Bank Spending Monitor og egne beregninger.
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2. Internationale nggletal

Euroomradet

Figur 2.1 Figur 2.2

Erhvervstilliden inden for fremstilling faldt med
1,2 indekspoint i marts til indeks 47,3, mens er-
hvervstilliden inden for service steg med 2,0 in-

dekspoint til indeks 55,0.

Huspriserne faldt med 1,7 pct. i 4 kvartal 2022, men
de ligger fortsat 2,9 pct. hgjere end 4. kvartal 2021.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.1 er malt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.
Kilde: Macrobond.

Figur 2.3 Figur 2.4

Detailsalget faldt 0,8 pct. i februar. Detailsalget 1&
dermed 3,0 pct. lavere sammenlignet med samme
periode aret far.

Industriproduktionen steg 1,5 pct. i februar og 1a
dermed 2,2 pct. hgjere sammenlignet med samme
periode aret far.
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Kilde: Macrobond.
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USA

Figur 2.5 Figur 2.6

Forbrugertilliden til den nuveerende situation
faldt med 6,2 pct., mens forventningerne til fremti-
den faldt med 8,5 pct. i marts. Den samlede indika-
tor faldt med 7,5 pct., og forbrugertilliden er dermed
fortsat pa et meget lavt niveau.
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——Nuveerende situation

Erhvervstilliden inden for fremstilling faldt 1,4 in-

dekspoint til indeks 46,3 i marts, mens erhvervstilli-
den inden for service faldt 3,9 indekspoint til indeks
51,2 i samme periode.
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Anm.: Den stiplede linje i figur 2.5 angiver gennemsnittet af den samlede indikator fra 2007 frem til i dag. Erhvervstilliden i figur
2.6 er mélt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.

Kilde: Macrobond.

Figur 2.7

Beskeeftigelsen steg med 236.000 personer i marts
og er dermed pa et historisk hgijt niveau pa 156 mio.
personer. Samtidig faldt ledigheden med 0,1 pct.-
point til 3,5 pct. af arbejdsstyrken.
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Figur 2.8

Inflationen aftog 1,0 pct.-point til 5,0 pct. i marts.
Det er niende maned i traek med fald i inflationen,
som nu ligger pa niveau med maj 2021. Kerneinfla-
tionen tiltog 0,1 pct.-point til 5,6 pct. i marts.
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Anm.: Kerneinflationen i figur 2.8 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. energi- og fadevarepriser.

Kilde: Macrobond.
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Tyskland

Figur 2.9 Figur 2.10

Inflationen aftog 1,3 pct.-point til 7,4 pct. i marts.
Kerneinflationen tiltog 0,2 pct.-point til 5,8 pct. i
samme periode.
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Industriproduktionen steg med 2,0 pct. i februar til
indeks 98,3. Det er omtrent samme niveau som i fe-
bruar 2022.
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Anm.: Kerneinflationen i figur 2.9 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. energi- og fadevarepriser.

Kilde: Macrobond.

Storbritannien

Figur 2.11 Figur 2.12

Erhvervstilliden inden for fremstilling faldt med
1,4 indekspoint til indeks 47,9 i marts, mens er-
hvervstilliden inden for service faldt med 0,6 in-
dekspoint til indeks 52,9.

Industriproduktionen faldt 0,2 pct. i februar. Indu-
striproduktionen 1& dermed 3,0 pct. under niveauet
for samme periode aret far.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.11 er malt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.
Kilde: Macrobond.
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Norge

Figur 2.13 Figur 2.14

Erhvervstilliden steg med 1,0 indekspoint i marts til
indeks 48,3 men indikerer fortsat tilbagegang.

Indeks Indeks
65 65
60 60
55 55
50 50
45 45
40 40
35 - T T T T T T T T T T 35
2013 2015 2017 2019 2021 2023

Inflationen steg 0,2 pct.-point til 6,5 pct. i marts,
mens kerneinflationen steg 0,3 pct.-point til 6,2 pct.
i samme periode.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.13 er malt ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 angiver fremgang. Kerneinflationen i figur
2.14 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. energi- og fadevarepriser.

Kilde: Macrobond.

Sverige

Figur 2.15

Industriproduktionen steg med 0,8 pct. i februar til
indeks 120,7.
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Figur 2.16

Forbrugerprisinflationen faldt med 1,3 pct.-point til
10,6 pct., og den underliggende inflation faldt med
0,4 pct.-point til 8,9 pct.
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Anm.: Den underliggende inflation i figur 2.16 er forbrugerprisindekset renset for omkostninger forbundet med renteaendringer

og energipriser.
Kilde: Macrobond.
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Kina

Figur 2.17

Inflationen faldt med 0,3 pct.-point til 0,7 pct. i marts.
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Kilde: Macrobond.

Japan

Erhvervstilliden inden for fremstilling steg med 1,5 indekspoint til indeks 49,2 i marts, hvilket fortsat indike-
rer tilbagegang, mens erhvervstilliden inden for service steg med 1,0 indekspoint til indeks 55,0.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.18 er méalt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.
Kilde: Macrobond.
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3. Renter, oliepriser, valuta- og aktiemarkeder

De seneste to uger har generelt budt pa hgjere renter pé tiarige statsobligationer. Ren-
ten pa danske tiarige statsobligationer er steget med 0,03 pct.-point, og renten er lige-
ledes steget pa de tilsvarende japanske (+0,08 pct.-point) og britiske (+0,04 pct.-po-
int) statsobligationer. Omvendt er renten pi amerikanske statsobligationer faldet med
0,10 pct.-point.

I Danmark steg pengemarkedsrenten med 0,12 pct.-point, mens den steg 0,08 pct.-po-
int i euroomradet.

Der har veret stigninger i de centrale aktieindeks i de seneste to uger. Fremgangen var
storst i det britiske FTSE 100-indeks, der steg med 2,9 pct., mens der ogsa har vaeret
stigninger i det kinesiske Shanghai Composite-indeks (+1,8 pct.), det europziske Eu-
rostoxx 600-indeks (+1,5 pct.) og det amerikanske S&P-500-indeks (+1,0 pct.).

Det effektive kronekursindeks steg med 0,4 pct., hvilket blandt andet afspejler, at kro-
nen blev styrket over for dollaren (+1,2 pct.) og den norske krone (+0,5 pct.).

De seneste to uger har desuden budt pa en relativt stor stigning i olieprisen pa 7,8 dol-
lar pr. tende Brent-olie, der dermed ligger pa 86,3 dollar pr. tende. Stigningen i olie-
prisen skyldes iseer udmeldingen fra OPEC-landene og Rusland om, at de neddrosler
deres samlede olieproduktion med knap 1,7 mio. tender pr. dag fra maj til udgangen af
2023. Prisen pa naturgas er derimod faldet med 1,3 euro pr. Mwh.

Figur 3.1 Figur 3.2

Priser pa naturgas og el Renter for korte og lange realkreditlan
1.000 kr. pr. MWh 1.000 kr. pr. MWh Pct. Pct.
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Anm.: Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med et- og toérig lebetid. Den lange realkreditrente
bestér af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentliggeres ugentligt og med en uges forsinkelse.
Kilde: Macrobond.
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Tabel 3.1

Renter, valutakurser mv.!

Renter Valutakurser og aktiekurser mv.
Torsdag Andring ift. Torsdag Andring ift.
13/04 torsdag 30/03 13/04 torsdag 30/03
Renter, pct. p.a.: Valutakursers3:
;;ggr’ﬁarke derente 2,99 0,12 pet.-point (Elf;%'g“; ﬁ’gg)ﬁkursmdeks 104,67 0,37 pct.
Kort realkreditlan? 3,15 0,17 pct.-point  EUR/DKK 745,15 0,03 pct.
Langt realkreditlan? 4,72 -0,18 pct.-point  USD/DKK 674,51 -1,17 pct.
Nationalbankens satser: SEK/DKK 65,59 0,27 pct.
Diskonto 2,60 0,00 pct.-point NOK/DKK 65,28 -0,49 pct.
Indskud pa folio 2,60 0,00 pct.-point  GBP/DKK 843,77 -0,15 pct.
Indskudsbeviser 2,60 0,00 pct.-point  JPY/DKK 5,09 -0,97 pct.
Udlan 2,75 0,00 pct.-point  JPY/EUR 0,68 -1,00 pct.
Ledende renter i udlandet, pct. p.a.: GBP/EUR 113,23 -0,53 pct.
USA (federal funds rate) 5,00 0,00 pct.-point USD/EUR 90,52 -1,20 pct.
Japan (unc. call rate) -0,10 0,00 pct.-point ~ CNY/EUR 13,18 -1,14 pct.
Sverige (repo) 3,00 0,00 pct.-point USD/CNY 686,86 -0,06 pct.
Euroomrédet (ref rente) 3,50 0,00 pct.-point  Aktiekurser (kursindeks):
Storbritannien (repo) 4,25 0,00 pct.-point Danmark, OMXC25 1.802 0,66 pct.
Rente pa tidrige statsobligationer, pct. p.a.: USA, S&P500 4.146 1,00 pct.
Danmark 2,64 0,03 pct.-point Japan, Nikkei 225 28.157 1,35 pct.
USA 3,45 -0,10 pct.-point  Kina, Shanghai composite 3.318 1,75 pct.
Japan 0,46 0,08 pct.-point Euroomr., Eurostoxx 600 461 1,51 pct.
Tyskland 2,36 0,00 pct.-point Storbritannien, FTSE 100 7.843 2,93 pct.
Storbritannien 3,55 0,04 pct.-point Olie- og naturgaspriser:
Rentespeend til Tyskland (pct.-point): Brent (USD) 86,27 7,75 USD
Kort (tremdr.) -0,14 0,04 pct.-point Brent (DKK) 581,90 45,99 DKK
Langt (ti&rigt) 0,28 0,03 pct.-point Naturgas (EUR) 42,04 -1,31 EUR
1) Der anvendes lukkekurser for valutakurser, renter og aktier.
2) Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med et- og todrig Igbetid. Den lange realkreditrente
bestéar af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentliggeres ugentligt og med en uges forsin-
3) I;j\l(sf)‘etyder pris i valuta Y for 100 enheder af valuta X. N&r tallet vokser, betyder det, at veerdien af den ferste valuta (X)
gges i forhold til veerdien af den anden valuta ().
4) En stigning i det effektive kronekursindeks er et udtryk for, at den danske krone er styrket over for Danmarks starste

handelspartnere.
Kilde: Macrobond og Danmarks Nationalbank.
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Figur 3.3 Figur 3.4
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Anm.: Figur 3.8 angiver 100 japanske yen pr. dollar.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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4. Prognoseoversigt for 2023

Tabel 4.1

14. april 2023
oM DB NB AE  Nordea DI OECD EU IMF DR
Mar.23  Apr.23 Mar.23 Feb.23 Jan.23 Nov.22 Nov.22 Feb.23 Apr.23 Okt. 22

Realveekst, pct.
BNP 0,2 0,5 0,9 -0,6 -0,5 -0,8 0,1 0,1 0,0 -0,2
Privatforbrug 0,2 0,0 0,2 -0,5 -1,2 -0,5 0,0 -0,6 - -0,3
Offentligt forbrug -0,3 -0,4 1,2 -0,7 0,3 -0,9 -0,7 -0,6 - -0,7
Faste bruttoinvesteringer -6,2 -5,0 - - -1,2 -5,0 -2,1 -2,1 - -
Offentlige investeringer 0,7 49 2,9 9,8 2,8 31 4,5 - - 2,2
Boliginvesteringer -9,8 -7,6 -7,7 -8,0 9,1 -8,6 -5,4 - - -10,0
Erhvervsinvesteringerl) -6,6 -6,1 -6,6 0,2 - -4,9 -2,4 - - -4,3
Lagerinvesteringer2) -1,2 -0,6 -0,4 -0,3 0,0 -0,5 0,4 - - -0,4
Eksport 3,2 1,3 0,4 1,7 -0,9 1,6 2,3 - 11 1,4
Import -1,2 -2,0 -3,4 15 -1,3 0,0 1,3 - 0,1 -1,1
Beskeeftigelseszendring, 1.000 per- 11 10 9 9 R 24 26 42 17 61
soner3)

Ledighed, 1.000 personer4) 93 89 88 - 102 - 172 171 - 91
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken4) 2,9 31 - - 3,4 - 5,7 55 51 -
Betalingsbalance, mia. kr. 269 340 - - 300 - - - - -
- Do. i pct. af BNP 9,7 11,5 10,3 - 10,3 - 10,5 7.4 9,5 11,0
Offentlig saldo, mia. kr. 45 60 - 21 -8 - - - - -
- Do. i pct. af BNP 1,6 2,0 1,5 0,7 -0,3 - 15 0,5 - -0,1
Forbrugerpriser, pct. ar-ar> 3,9 5,1 4,0 3,8 5,0 - 55 4,4 4,8 5,1
Timelgn, pct. ar-ard 45 4,7 4,7 o 4,0 o a a a 5.2
Boligpriser, pct. ar-ar -8,4 -9,5 -9,4 -8,0 -8,6 - - - - -6,0

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avlsdyr.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov.

4) Opggrelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttole-
dighed og arbejdsstyrken defineret som beskeeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med
lentilskud). OECD og EU anvender arbejdskraftundersggelsens opgarelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske Rad anvender nettoledig-
heden. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU og Nationalbanken anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). D@R anvender deflatoren for det private forbrug.

6) @konomiministeriet skanner over Ignudviklingen p& DA-omradet. Nationalbanken, Det @konomiske Rad, Danske Bank og Nordea skanner over timelgn-

ninger i industrien, der bygger pa oplysninger fra Danmarks Statistik. EU-Kommissionen skanner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet; NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@ORS: De @konomiske Rad (Dansk gkonomi, efterar
2022); EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast, Winter 2023); IMF: Internationale Valutafond (Economic Outlook); Nordea
(Economic Outlook); OECD (Economic Outlook; DB: Danske Bank (Nordic Outlook); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse);
AE: Arbejderbeveegelsens Erhvervsrad (Konjunkturudvikling).
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oM DB NB AE  Nordea DI OECD EU IMF DR
Mar.23 Apr.23 Mar.23 Feb.23 Jan.23 Nov.22 Nov.22 Feb.23 Apr.23 Okt. 22

Realvaekst, pct.

BNP 1,5 1,3 1,2 0,9 1,0 15 11 1,6 1,0 0,6
Privatforbrug 1,4 1,8 1,8 1,6 1,1 1,7 1,2 1,7 - 2,5
Offentligt forbrug 1,6 1,6 1,1 0,6 0,3 0,4 0,7 14 - 1,6
Faste bruttoinvesteringer -2,9 -1,7 - - 1,7 -0,1 0,6 0,0 - -
Offentlige investeringer 25 1,8 4,5 -12,1 3,5 4,5 14 - - 3,4
Boliginvesteringer -8,4 -8,2 -4,4 -5,0 -6,8 -5,9 -1,0 - - -10,8
Erhvervsinvesteringer? -1,6 0,4 -2,1 -0,4 - 1,3 1,0 - - -5,6
Lagerinvesteringer? 0,6 0,0 0,0 0,1 0,0 -0,1 0,0 - - 0,0
Eksport 3,3 1,3 2,4 15 2,4 2,5 2,9 - 2,5 4,7
Import 2,8 0,6 1,9 0,4 2,8 1,8 2,8 - 25 47
Beskaaﬁlgelsesaendnng, 1.000 17 23 25 4 R 31 4 4 17 45
personer

Ledighed, 1.000 personer? 97 102 97 - 109 - 168 176 - 110
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 3,0 3,6 - - 35 - 5,6 5,6 51 -
Betalingsbalance, mia. kr. 264 350 - - 290 - - - - -
- Do. i pct. af BNP 9,2 11,3 9,1 - 7,9 - 10,0 7,8 7,7 11,3
Offentlig saldo, mia. kr. 24 35 - 20 -12 - - - - -
- Do. i pct. af BNP 0,8 1,1 1,9 0,7 -0,4 - 15 0,4 - -0,2
Forbrugerpriser, pct. ar-ar® 2,8 3,6 3,6 2,4 2,4 - 2,8 2,5 2,8 0,8
Timelgn, pct. ar-ard 53 5,0 53 o 4,0 o a a - 45
Boligpriser, pct. ar-ar -0,5 -3,5 -0,3 -3,0 -3,3 - - - - -2,4

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avisdyr.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov.

4) Opggrelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttole-
dighed og arbejdsstyrken defineret som beskeeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med
Ientilskud). OECD og EU anvender arbejdskraftundersggelsens opgarelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske Rad anvender nettoledig-
heden. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU og Nationalbanken anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). D@R anvender deflatoren for det private forbrug.

6) @konomiministeriet skanner over Ignudviklingen p& DA-omradet. Nationalbanken, Det @konomiske Rad, Danske Bank og Nordea skanner over timelgn-

ninger i industrien, der bygger pa oplysninger fra Danmarks Statistik. EU-Kommissionen skanner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet; NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@RS: De @konomiske Rad (Dansk gkonomi, efterar
2022); EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast, Winter 2023); IMF: Internationale Valutafond (Economic Outlook); Nordea
(Economic Outlook); OECD (Economic Outlook; DB: Danske Bank (Nordic Outlook); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse);
AE: Arbejderbeveegelsens Erhvervsrad (Konjunkturudvikling).






