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1. Dansk konjunkturnyt

Kraftig veekst i BNP pa 2,0 pct. i 4. kvartal 2023 ifglge forelagbigt
nationalregnskab

Den forste forelgbige opgorelse af nationalregnskabet for 4. kvartal 2023 viser en kraf-
tig vaekst i BNP pa 2,0 pct., nir der korrigeres for pris- og saesonudvikling, jf. figur 1.1.
Fremgangen i 4. kvartal kan overvejende tilskrives industrien, iseer medicinalindu-
strien, men ogsa erhvervsservice trak op. I forhold til den seneste opgorelse er BNP-
vaeksten i 3. kvartal 2023 revideret op med 1,0 pct.-point, hvilket ifslge Danmarks Sta-
tistik skal ses i lyset af vanskeligheder forbundet med stigende transithandel med gas
samt volatile gaspriser. P4 udbudssiden er det dog BVT i industrien, der er revideret
mest op i 3. kvartal. Med denne udgivelse kan BNP-vaksten for dret 2023 forelabigt
opgeres til 1,8 pct.

Beskeftigelsen steg med 1.100 personer i 4. kvartal 2023. Fremgangen var omtrent li-
geligt fordelt mellem den private og offentlige sektor. Antal preesterede timer steg 0,1
pct., hvilket indebzrer en marginal stigning i den gennemsnitlige arbejdstid. For aret
2023 er beskaftigelsen steget med 47.000 personer i forhold til 2022, hvilket svarer til
en vaekst pa 1,5 pct.

Figur 1.1 Kvartalsvis vaekst i BNP og beskeeftigelse
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Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

Udviklingen i 4. kvartal deekker over en stigning i de fleste eftersporgselskomponenter,
dog med undtagelse af investeringerne, jf. tabel 1.1.

Den storste bidragsyder til fremgang pa efterspargselssiden var uden sammenligning
eksporten, som steg med 5,7 pct. Det daekker over fremgang i eksporten af bade varer
(4,9 pct.) og tjenester (6,6 pct.).

Der var ogsa pen fremgang i privatforbruget, som steg med 1,7 pct. Stigningen daekker
over en stor fremgang i kab af keretgjer (21,4 pct.) og forbruget af andre varer (2,5
pct.), mens der var tilbagegang i forbruget af tjenester (-0,7 pct.).
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De faste bruttoinvesteringer faldt derimod 6,3 pct., hvilket trak ned i den samlede ef-
terspargsel. Det kan tilskrives tilbagegang i erhvervsinvesteringerne (-10,0 pct.), hvil-
ket daekker over fald i investeringerne i intellektuelle rettigheder (-12,9 pct.) — hvilket
skal ses i lyset af et patentkeb i 3. kvartal — samt maskiner, transportmidler mv. (-12,4
pct.). Modsat var fremgang i investeringerne i andre bygninger og anleg (1,7 pct.)
samt boliginvesteringerne (0,6 pct.).

Importen som helhed steg 1,1 pct., hvilket dekker over en fremgang i importen af va-
rer (3,1 pct.), mens der var et fald i importen af tjenester (-1,6 pct.).

Fremgangen pa efterspargselssiden afspejles tilsvarende pa produktionssiden, hvor
bruttovaerditilvaeksten (BVT) samlet steg 1,9 pct. i 4. kvartal. Det var isar drevet af
fremgang i industrien (7,8 pct.), hvilket er relateret til vaekst i medicinalindustrien.
Derudover trak stigende BVT inden for erhvervsservice (4,7 pct.) ogsa pant op.

Der er generelt en del udsving i nationalregnskabets opgorelse af BNP. Danmarks Sta-
tistik angiver normalt en usikkerhed pa den kvartalsvise BNP-vaekst pa +/- V2 pct.-po-
int. Opgarelsen er fortsat behaftet med ekstra usikkerhed som folge af covid-19 og an-
dre betydelige begivenheder, der har givet store udsving i gkonomien.

Tabel 1.1 Nggletal i det kvartalsvise nationalregnskab

1. kvt. 2. kvt. 3. kvt. 4. kvt. 4. kvt.

2023 2023 2023 2023 2023 | Aret2023
Realvaekst, pct. Kvartalsvis veekst V'E;Egt véa:kigt
BNP 1,2 -0,6 0,4 2,0 3,1 1,8
BVT 1,2 -0,6 0,6 1,9 3,1 2,1
Privat forbrug 0,7 0,9 0,2 1,7 3,6 1,3
Offentligt forbrug 1,0 0,2 -0,4 0,3 1,1 0,0
Faste bruttoinvesteringer -14,4 1,1 3,3 -6,3 -16,1 -5,0
- Boligbyggeri -2,8 -3,1 -0,5 0,6 -5,7 -10,2
- Erhvervsinvesteringer -20,1 3,9 4.9 -10,0 -21,6 -4,3
- Offentlige investeringer -4,5 -3,2 2,1 -0,1 -5,6 0,6
Eksport 4,5 3,6 4,9 57 20,1 12,5
Import -1,3 4,9 6,8 1,1 11,8 7,7
Samlet efterspargsel 0,0 2,0 2,1 2,4 6,6 4,0
Andring i 1.000 personer
Beskeeftigelse (inkl. orlov) 20 5 3 1 29 47

Anm.: De reale vaekstrater er opgjort i keedeindeks. De to kolonner med arlig vaekst er henholdsvis 4. kvartal 2023 i forhold til 4.
kvartal 2022 og &ret 2023 i forhold til &ret 2022.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Stigning i inflationen til 1,2 pct. i januar

Den arlige eendring i forbrugerprisindekset steg fra 0,7 pct. i december til 1,2 pct. i ja-
nuar, jf. figur 1.2. Det er tredje méned i treek med en stigning i inflationen. Den hgjere
inflation i januar i forhold til december skyldes serligt prisen pé elektricitet.

Prisen pé varer er det seneste ar faldet med 1,6 pct. Faldet er lidt mindre end i decem-
ber, hvor det var pé 2,7 pct. Faldet i varepriserne det seneste ar skyldes isar lavere pri-
ser pa elektricitet og gas. Tjenesteprisinflationen var i januar pa 4,0 pct., hvilket er et
lille fald pa 0,2 pct.-point siden december. Prisudviklingen pa tjenester i januar skyl-
des isaer prisstigninger pa husleje samt restaurant- og cafébesag i forhold til januar
2023.

Kerneinflationen, som maler forbrugerprisinflationen renset for det direkte bidrag fra
energi og ikke-forarbejdede fadevarer, aftog fra 2,6 pct. i december til 2,5 pct. i januar,
If- figur 1.3. Det er blandt andet priseendringer pa mabler og boligudstyr, der trackker
kerneinflationen lidt ned i forhold til december.

Figur 1.2 Forbruger-, vare- og tjenesteprisin- Figur 1.3 Forbrugerpris- og kerneinflationen
flation
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Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Fortsat svagt stigende ledighed i januar ifglge indikatoren

Danmarks Statistiks tidlige indikator for ledigheden peger pé, at bruttoledigheden i ja-
nuar steg med 300 personer (saesonkorrigeret). Derved fortsatte den stigende tendens
for ledigheden ind i 2024. Ledigheden er steget med omtrent 6.000 personer over det

seneste ar, men ligger fortsat under niveauet fra for pandemien, jf. figur 1.4.

Stigningen i ledigheden i januar bestod alene af flere dagpengemodtagere. Séledes steg
antallet af dagpengemodtagere med 500 relativt til december. Samtidig faldt antallet
af kontanthjelpsmodtagere med 200 personer. Udviklingen i antallet af kontant-
hjelpsmodtagere og dagpengemodtagere fortsatte sdledes deres respektive tendenser
fra 2023, jf. figur 1.4. Ifolge indikatoren steg den samlede ledighed til 87.000 ledige,
hvoraf 74.000 var dagpengemodtagere og 13.000 var kontanthjelpsmodtagere. Ledig-
hedsprocenten var uzendret fra december og ligger pé 2,9 pct. af arbejdsstyrken.

Usikkerheden pa indikatoren vurderes til at veere + 1.000 personer for de ikke-saeson-
korrigerede ledighedstal. Det fremheaves, at der er en serlig usikkerhed i forhold til
saesonkorrektionen af indikatoren, men generelt flugter indikatoren teet med de faktisk
ledighedstal, jf. figur 1.5. Manedens stigning ligger dog inden for indikatorens usikker-
hedsspend. De officielle ledighedstal for januar offentliggeres den 29. februar.

Figur 1.4 Manedlig udvikling i bruttoledighe- Figur 1.5 Ledighedsindikator og seneste op-
den gorelse
Fuldtidsledige Fuldtidsledige 1.000 fuldtidsledige 1.000 fuldtidsledige
2.000 2.000 200 200
1.000 1.000 150 150

N/

° —rrl—l—l—q—rr-—[ 0 10 10
-1.000 —————————— — -1.000 S0 i . T . T . 1 50
Jan Mar Maj Jul Sep Nov Jan 2019 2020 2021 2022 2023 2024

2023 2024
Dagpenge === Kontanthjeelp Samlet &endring - Seneste opgarelse Indikator

Anm.: | figur 1.4 viser seneste punkt veerdien for manedens indikator, mens de foregdende veerdier er vist for seneste opgarelse af
bruttoledigheden. Saesonkorrigeret. Begge figurer viser jobparate kontanthjeelpsmodtagere.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Stort fald i antallet af nye biler i januar

Der blev solgt eller leaset 9.900 nye personbiler i januar (seesonkorrigeret). Det er 44,5
pct. feerre end i december. Tilbagegangen skyldes bade et mindre salg af biler til hus-
holdninger (-53,1 pct.) og til erhverv (-30,6 pct.). Der har ellers generelt vaeret en sti-
gende tendens i antallet af nyregistrerede koretgjer siden starten af 2022, men salget i
januar 2024 var det laveste siden 20009, jf. figur 1.6.

Udviklingen i de saesonkorrigerede manedstal skal dog generelt tolkes med en vis for-
sigtighed grundet store udsving i seesonmenstret.

Det samlede antal af nyregistreringer over de seneste tre maneder (november-januar)
var ca. uendret i forhold til de foregdende tre méneder (august-oktober). I hushold-
ningerne var der et fald pé 3,3 pct., mens der var en stigning i erhvervene pa 4,7 pct.

35 pct. af de nye biler i januar 2024 var elbiler, mens knap 61 pct. var fossildrevne biler
(benzin og diesel) og ca. 4 pct. plugin hybridbiler. I december udgjorde elbilerne lidt

over halvdelen af det samlede salg, mens de fossile biler udgjorde ca. 40 pct.

Set over det seneste ar udgjorde elbilerne 37 pct. af det samlede salg af nye personbi-
ler, og elbilerne udger nu 7,3 pct. af den samlede bestand af personbiler.

Figur 1.6 Nyregistrerede biler
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Anm.: Tilgang af biler omfatter b&de keb og leasing af biler. Serierne er ssesonkorrigerede. De saesonkorrigerede manedstal er pa-
virket af afgiftseendringer, forsyningsproblemer og restriktioner i forbindelse med covid-19, som har medfgrt store udsving i
seesonmgnstret de seneste ar.

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Fortsat stigning i international arbejdskraft i december

Fra november til december steg antallet af udenlandske statsborgere i lanmodtagerbe-
skeeftigelse i Danmark med 1.400 personer (s@sonkorrigeret). Det bragte det samlede
antal af udenlandske lonmodtagere i Danmark op pd 386.000 personer, jf. figur 1.7.
Der er dermed fortsat veekst i antallet af udenlandske lenmodtagere, om end vaksten i
november var lavere end den gennemsnitlige manedlige tilgang i 2023 pa knap 2.000
personer, jf. figur 1.8. I labet af 2023 er antallet af udenlandske lenmodtagere i Dan-
mark steget med 23.500 personer.

Manedens stigning blev trukket af en tilgang pa 1.500 lenmodtagere fra 3. lande, mens
antallet af lanmodtagere fra EU/EQS/EFTA-landene faldt med 200 personer. Dermed
faldt antallet af lanmodtagere fra EU/EQS/EFTA-landene for tredje méned i treek. Til
forstnaevnte bidrog ukrainske lenmodtagere med en stigning pa knap 400 personer,
hvormed der nu er nasten 20.000 ukrainske lenmodtagere i Danmark. Dette er en
stigning pa mere end 10.000 personer i forhold til for Ruslands invasion af Ukraine.
Det vurderes, at 79 pct. af de fordrevne ukrainere under szerloven, der star til radighed
for arbejdsmarkedet, var kommet i beskaftigelse i december. Det er en stigning pa 22
pct.-point relativt til andelen for et ar siden, som var 57 pct.t

Figur 1.7 Udenlandske statsborgere i lgn- Figur 1.8 Manedlig tilstremning af udenland-
modtagerbeskeeftigelse ske lgnmodtagere
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Anm.: Saesonkorrigeret og opjusteret pa baggrund af det seedvanlige menster i efterregistreringer. Opggrelsen er behaeftet med
usikkerhed, seerligt for de seneste maneder, og skal derfor tolkes med forsigtighed. Opgerelsen inkluderer fra 1. januar 2011
ogsa udstationerede personer i Danmark (RUT). 3. lande inkluderer statslgse.

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

1 Jf. Monitorering af fordrevne personer fra Ukraine, Jobindsats.dk, 15. februar 2024.
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Lanstigningstakt pa 4,9 pct. i 4. kvartal 2023

Den arlige lonstigningstakt pd DA-omrédet (inkl. genetillaeg) var 4,9 pct. i 4. kvartal
2023 ifolge DA’s KonjunkturStatistik, jf. figur 1.9. Dermed er lenudviklingen usendret
i forhold til 3. kvartal. Af den samlede lgnudvikling var 0,6 pct.-point drevet af pen-
sion.

Fordelt pa hovedbrancher var den hgjeste lonstigningstakt inden for bygge og anlzg,
hvor den 14 pa 5,6 pct., hvilket er 0,2 pct.-point hgjere end i 3. kvartal. For virksomhe-
der inden for fremstilling var lgnstigningstakten 5,0 pct., hvilket er ueendret sammen-
lignet med kvartalet for. For servicepragede erhverv 1a lgnstigningstakten 0,1 pct.-po-
int lavere end i 3. kvartal pa 4,6 pct.

Lonstigningstakten for arbejdere steg fra 5,4 pct. til 5,6 pct., mens den for funktionae-
rer faldt fra 4,3 pct. i 3. kvartal til 4,1 pct. i 4. kvartal 2023.

Figur 1.9 Lgnstigningstakter patveers af hovedbrancher og for det samlede DA-omrade
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Anm.: Lenstigningstakter er inkl. genetillzeg.
Kilde: Dansk Arbejdsgiverforenings KonjunkturStatistik.
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Betydelig stigning i varslede afskedigelser i januar

Der blev varslet 1.100 afskedigelser i januar (sa&sonkorrigeret), hvilket er 1.000 flere
end i december, jf. figur 1.10. Antallet af varslede afskedigelser varierer dog betydeligt
fra méned til maned, og det gennemsnitlige niveau de seneste tre maneder ligger fort-
sat pa et moderat niveau i historisk perspektiv.

Varslingerne fordelte sig pa 40 virksomheder (sasonkorrigeret), jf. figur 1.11. Det er 37
flere virksomheder end i december. Antallet af varslede afskedigelser pr. virksomhed
er dermed faldet en smule fra 31 i december til 27 i januar.

De saesonkorrigerede tal bar tolkes varsomt som folge af de store udsving i antallet af
varslede afskedigelser. Jobindsats bemerker derudover, at iseer data for den seneste
maéned vil blive revideret ved naste opdatering grundet efterregistreringer.

Figur 1.10 Varslede afskedigelser Figur 1.11 Virksomheder med varslinger
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Anm.: Egen saesonkorrektion.
Kilde: Jobindsats og egne beregninger.
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Fremgang i firmaernes salg ekskl. energi i december

Firmaernes salg ekskl. energi steg 3,4 pct. i december sammenlignet med november,
nar der tages hgjde for seesonudsving og antal handelsdage, jf. figur 1.12. Firmaernes
salg svinger typisk noget fra maned til méned, men niveauet for salget ekskl. energi var
1,8 pct. starre i 4. kvartal 2023 sammenlignet med det forudgéende kvartal. For aret
2023 faldt salget ekskl. energi med 3,4 pct. i forhold til 2022, hvilket isar skal ses i ly-
set af faldende fragtrater, som har pavirket salget i transportbranchen.

Fremgangen i det samlede salg ekskl. energi i december deekker overvejende over
storre salg inden for industri (+14,7 pct.), men ogsa sterre salg inden for videnservice
(+7,6 pct.) trak maerkbart op. I modsat retning trak lidt lavere salg inden for iseer han-
del (-0,6 pct.).

Salget ekskl. energi steg isaer pa eksportmarkedet (+8,0 pct.), mens fremgangen var
mere moderat pd hjemmemarkedet (+0,8 pct.), jf. figur 1.13. For 4. kvartal 2023 som
helhed har der dog vaeret mere ensartet fremgang i det samlede salg ekskl. energi pa
béade eksportmarkedet (+2,9 pct.) og hjemmemarkedet (+1,2 pct.) sammenlignet med
3. kvartal 2023.

Datagrundlaget for firmaernes salg er momsangivelser, som lgbende revideres, nar der
kommer nye indberetninger til Skattestyrelsen. Pa den baggrund er firmaernes salg
ekskl. energi (sa&sonkorrigeret) i november op med 2,0 mia. kr. i forhold til den forega-
ende offentliggarelse.

Figur 1.12 Firmaernes salg ekskl. energi Figur 1.13 Indenlandsk salg og eksport mv.
ekskl. energi
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Anm.: Visse ydelser er ikke momspligtige, fx personbefordring, sa statistikken viser ikke alt salg. Firmaernes salg til eksport mv. i
figur 1.13 er beregnet residualt. Eksport mv. omfatter bade eksport samt indberetning af ikke-momspligtige varer og ydelser.
Energi omfatter rastofindvinding og forsyning.

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Fortsat veekst i lIsnmodtagerbeskeeftigelsen i december

Lonmodtagerbeskeftigelsen steg med 1.300 personer i december (sesonkorrigeret),
hvilket bragte det samlede antal af lanmodtagere op pa 3.006.000 personer, jf. figur
1.14. Vaeksten aftog dermed en smule og var lavere end den gennemsnitlige manedlige
vaekst 1 2023, som var pa 2.600 personer. I lobet af 2023 er antallet af personer i lon-
modtagerjob samlet set vokset med 31.100.

Stigningen i december skyldes en fremgang i antallet af lonmodtagere i virksomheder
og organisationer pa 2.900, mens lgnmodtagerbeskaftigelsen inden for offentlig for-
valtning og service faldt med 1.600 personer.

Pa tveers af brancher var de mest markante fremgange inden for industri, rdstofind-
vinding og forsyningsvirksomhed (+1.000), kultur, fritid og anden service (+800)
samt handel og transport mv. (+600), jf. figur 1.15. Omvendt var de sterste fald inden
for offentlig administration, undervisning og sundhed (-1.400) samt bygge og anlaeg
(-300). I lgbet af 2023 er lanmodtagerbeskaeftigelsen vokset mest inden for bran-
cherne industri, rastofindvinding og forsyningsvirksomhed (+8.300) og offentlig ad-
ministration, undervisning og sundhed (+6.900), mens den er faldet mest inden for
information og kommunikation (-1.400).

I forhold til seneste opgarelse er antallet af lonmodtagere i oktober og november ble-
vet nedjusteret med henholdsvis 200 og 400 personer for seesonkorrektion som folge
af et opdateret datagrundlag.

Figur 1.14 Lenmodtagerbeskeeftigelsen Figur 1.15 Brancheudvikling i seneste maned
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Anm.: Saesonkorrigeret.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Lille stigning i forbrugertilliden i februar

Forbrugertilliden steg svagt til -7,4 i februar fra -8,4 i januar. Det er det hgjeste niveau
ito ar, men forbrugerne er altsé stadig generelt pessimistiske, bade i forhold til den
nuverende og fremtidige situation. Forventningerne til familiens egen gkonomiske si-
tuation om et ar er fortsat den eneste positive indikator, jf. figur 1.16.

Den lille stigning i den samlede indikator i februar skyldes iser en fremgang i forbru-
gernes vurdering af Danmarks nuvarende gkonomiske situation, som steg fra -10,0 til
-7,1. Der var ogsé en lille fremgang i vurderingen af familiens nuvarende gkonomiske
situation (fra -11,7 til -10,6) og forventningerne til Danmarks skonomiske situation om
et ar (fra -3,6 til -2,4).

Kobelysten for varige forbrugsgoder gik marginalt tilbage til -22,0, hvilket peger mod
fortsat tilbageholdenhed hos forbrugerne.

Hovedparten af forbrugerne forventer ogsa stadig, at ledigheden vil vare stgrre om et
ar end i dag. Indikatoren steg svagt til 12,0 i februar fra 10,7 i januar, jf. figur 1.17.

Figur 1.16 Forbrugertillidsindikatoren Figur 1.17 Forventninger til ledigheden
Nettotal Bidrag til samlet indikator Nettotal Nettotal
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Familien i dag (h. akse) mmmmm Familien om et &r (h. akse)
mmmmm Danmark i dag (h. akse) Danmark om et ar (h. akse)

mmmm K gbelyst (h. akse) Forbrugertillidsindikator

Anm.: | figur 1.17 betyder et positivt tal, at forbrugerne overvejende forventer en stigning i ledigheden over de naeste 12 maneder.
Forbrugernes vurdering af ledighed indgéar ikke i den samlede forbrugertillidsindikator.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Kun sma beveegelser i konjunkturbarometre i februar

I februar var der pa tvaers af brancher kun smé bevegelser i de sammensatte konjunk-
turbarometre sammenlignet med januar. Der var en lille fremgang inden for byggeri
(fra -12 til -9), nar der tages hgjde for sesoneffekter og brud, jf. figur 1.18. Modsat var
der stilstand for serviceerhverv (uendret 4) og lille tilbagegang inden for bade indu-
stri (fra -5 til -7) og detailhandel (fra -3 til -5).

Fremgangen for byggeri deekker iseer over en stigning i beskaftigelsesforventningerne,
som nu er svagt positive for forste gang siden februar 2022. Inden for serviceerhverv
dekker det omtrent uendrede barometer over en lille fremgang i faktisk forretningssi-
tuation og omsatning, mens der var tilbagegang i forventet omsetning. Tilbagegangen
for industri dekker over fald i ordrebeholdning og sterre feerdigvarelagre, mens sti-
gende produktionsforventninger trak op. For detailhandel er tilbagegangen i konjunk-
turbarometeret udtryk for et fald i den forventede omsaetning.

Andelen af virksomhederne, der melder om mangel pa arbejdskraft som en produkti-
onsbegransning, har generelt veret aftagende siden foréret 2022, men er fortsat hgj i
flere erhverv. I februar var der dog ny stigning inden for bade byggeri (+1,5 pct.-point)
og serviceerhverv (+1,0 pct.-point), nar der tages hgjde for saesoneffekter, jf. figur
1.19. For begge brancher var der desuden en lille stigning i manglen pa eftersporgsel.
Der er ikke nye tal for industri.

Figur 1.18 Sammensatte konjunkturbaro- Figur 1.19 Virksomheder der melder om man-
metre gel pa arbejdskraft som en produktionsbhe-
greensning
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Anm.: Figur 1.18 er saesonkorrigeret for alle serier og brudkorrigeret for industri og byggeri. For serviceerhverv er tal fgr maj 2011 fra
arkiveret statistik. Figur 1.19 er egen saesonkorrektion, og tal for industri offentligggres kun kvartalsvist. For industri og byg-
geri er tal far 2005 fra arkiveret statistik

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Stigning i beskeeftigelsen i 4. kvartal ifglge
Arbejdskraftundersggelsen

Ifolge Arbejdskraftundersagelsen (AKU) steg beskaftigelsen med 20.000 personer i 4.
kvartal 2023 (saesonkorrigeret) svarende til en stigning pa 0,7 pct. i forhold til 3. kvar-
tal, jf. figur 1.20. Dette er en veaesentlig storre fremgang end offentliggjorte tal for lon-
modtagerbeskeftigelsen (+0,2 pct.). Den seneste opggrelse fra nationalregnskabet vi-
ste desuden en flad udvikling i beskaeftigelsen (0,0 pct.). Her bar det bemarkes, at
AKU-undersggelsen er stikpravebaseret med dertil folgende usikkerhed i opgerelsen.
Tallene skal derfor tolkes med forsigtighed.

AKU-ledigheden faldt med 2.000 personer i 4. kvartal, hvilket tilsvarende peger i den
modsatte retning af de registerbaserede opgarelser. Diskrepansen kan her formentlig
béade tilskrives stikpraveusikkerhed sével som forskellige opgerelsesmetoder af ledig-
heden. Saledes inkluderer AKU-ledigheden i modsetning til bruttoledigheden ogsa
studerende, efterlonsmodtagere samt andre modtagere af overforselsindkomster, der
svarer, at de sgger og kan tiltraede et job, uanset om de kun gnsker fa timers beskafti-
gelse. AKU-ledighedsprocenten faldt med 0,1 pct.-point til 4,8 procent.

I forbindelse med offentliggerelsen har Danmarks Statistik udgivet en undersggelsen

vedrgrende jobomsatningen. Denne viser blandt andet et fald i jobomsztningen. 22,7
pct. af de beskaeftigede i 4. kvartal 2023 har pabegyndt deres job det seneste ar, mens
tallet var 24,0 pct. i 4. kvartal 2022.

Figur 1.20 AKU-beskeeftigelse og ledighed
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Anm.: De lodrette stiplede linjer indikerer databrud. Det seneste databrud i 2008 er en konsekvens af en ny opregning, der inddrager
mere hjeelpeinformation fra blandt andet den registerbaserede beskaeftigelsesstatistik og dermed forbedrer statistikken.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Ny EU-prognose: Nedjusterede forventninger til vaekst i bade BNP
og forbrugerpriser

EU-Kommissionen har i dag offentliggjort sin vinterprognose for EU-landene. Vak-
sten i bade euroomrédet og EU som helhed skennes at have vaeret 0,5 pct. i 2023, jf.
tabel 1.2. Det er en nedjustering for bide EU-landene og euroomradet pa 0,1 pct.-point
i forhold til den seneste prognose fra efterdret. Nedjusteringen begrundes med hgjere
leveomkostninger, en svag udvikling i den globale handel samt gennemslaget fra pen-
gepolitikken. Modsat har arbejdsmarkedet vist sig mere modstandsdygtigt end ventet.

For 2024 og 2025 forventer EU-Kommissionen fortsat en stigning i veeksten, om end
lavere end i prognosen fra efteraret. Positiv vaekst i reallonnen og et modstandsdygtigt
arbejdsmarked ventes at understatte et opsving i forbruget, selvom en del af vaeksten i
den disponible indkomst ventes at g til opsparing. I 2024 forventes det, at BNP-vaek-
sten for EU-landene og euroomradet stiger til henholdsvis 0,9 pct. og 0,8 pct. Det er
en nedjustering pa 0,4 pct.-point for begge omrader i forhold til efterarsprognosen.
Vaeksten ventes fortsat at tage yderligere fart i 2025, hvor EU-Kommissionen skenner
en vekst i EU-landene og euroomradet pa henholdsvis 1,7 pct. og 1,5 pct.

Inflationen i EU-landene og euroomradet i 2023 blev opgjort til henholdsvis 6,3 pct.
og 5,4 pct., jf- tabel 1.3. Det er for begge omrader 0,2 pct.-point lavere end skennene
fra efterérets prognose. I 2024 er forventningerne til inflationen nedjusteret med 0,5
pct.-point for EU-landene og euroomradet til henholdsvis 3,0 pct. og 2,7 pct. Forkla-
ringerne er lavere energipriser, mindre gkonomisk aktivitet og lavere inflationstal for
tidligere perioder end ventet. Inflationsforventningerne til 2025 er omtrent uaendrede.

Geopolitiske konflikter betragtes fortsat som negative risici for de gkonomiske udsig-
ter. Det er primaert relateret til Ruslands krig mod Ukraine og konflikten i Mellem-
gsten samt udbredelsen af sidstnavnte til Det Rede Hav. Risici ved udbredelsen bestar
ifornyede pres pa forsyningskaederne, hammet produktion samt opadgaende pres pa
priserne. Det forventede fald i inflation kan blive modarbejdet af hurtigere genopret-
ning af forbrug, sterre lgnstigninger end forventet samt mindre fald i profit for virk-
somhederne end forventet. Mere vedholdende effekter fra pengepolitikken kan for-
sinke fremgangen i BNP-vakst, men samtidig presse inflationen leengere ned. Klimari-
sici og hgjere frekvens af ekstreme vejrbegivenheder vurderes fortsat som en trussel.

For Danmark skennes en veakst pé 0,5 pct. i 2023, 0,9 pct. i 2024 og 1,6 pct. i 2025.
Skennet for vaeksten er dermed nedjusteret med henholdsvis 0,7 pct.-point og 0,5 pct.-
point for 2023 og 2024. Inflationen malt ved HICP ventes at blive 1,7 pct. i 2024 og 2,2
pct. 1 2025.
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Tabel 1.2 BNP-skgn for udvalgte gkonomier i EU-Kommissionens efterars- og vinterprognose

2023 2024 2025
Ve Sl Ve Eed o vie e
Euroomradet 0,5 0,6 0,8 1,2 1,5 1,6
Tyskland -0,3 -0,3 0,3 0,8 1,2 1,2
Frankrig 0,9 1,0 0,9 1,2 1,3 1,4
Italien 0,6 0,7 0,7 0,9 1,2 1,2
Spanien 2,5 2,4 1,7 1,7 2,0 2,0
Nederlandene 0,2 0,6 0,4 1,1 1,6 1,7
EU 0,5 0,6 0,9 13 1,7 1,7
Sverige -0,1 -0,5 0,2 -0,2 1,6 1,3
Danmark 0,5 1,2 0,9 1,4 1,6 1,6

Kilde: EU-Kommissionen, European Economic Forecast, Autumn 2023 og EU-Kommissionen, European Economic Forecast, Winter
2024.

Tabel 1.3 Inflationsskgn for udvalgte skonomier i EU-Kommissionens efterars- og vinterprog-
nose

2023 2024 2025

Pct. 44 Vinter Efterar Vinter Efterar Vinter Efterar

’ 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Euroomrédet 5,4 5,6 2,7 3,2 2,2 2,2
Tyskland 6,0 6,2 2,8 3,1 2,4 2,2
Frankrig 57 5,8 2,8 3,0 2,0 2,0
Italien 59 6,1 2,0 2,7 2,3 2,3
Spanien 3,4 3,6 3,2 3,4 2,1 2,1
Nederlandene 4,1 4,6 2,6 3,7 2,0 2,0
EU 6,3 6,5 3,0 3,5 2,5 2,4
Sverige 5,9 5,7 1,7 1,8 1,9 2,2
Danmark 3,4 3,6 1,7 2,4 2,2 2,1

Anm.: Vinter 2024 prognosen bruger den opgijorte inflation for 2023.
Kilde: EU-Kommissionen, European Economic Forecast, Autumn 2023 og EU-Kommissionen, European Economic Forecast, Win-
ter 2024.
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Stigning i antal ledige stillinger i januar

Der var cirka 48.200 ledige stillinger i januar (seesonkorrigeret), hvoraf 26.100 var ny-
opslaede. Dermed steg det samlede antal ledige stillinger med cirka 2.200 set i forhold
til december, jf. figur 1.21. En del af stigningen skyldes, at der var knap 2.000 flere ny-
opslaede stillinger i januar end i december. Tendensen har generelt vaeret nedadgé-
ende de seneste knap to &r, og antallet af ledige stillinger er faldet med cirka 18.000
siden marts 2022. De seneste fire méneder er antallet af ledige stillinger dog steget, og
antallet er fortsat pa et hgjt niveau. Det understreger, at selvom efterspergslen pa ar-
bejdskraft har vaeret aftagende i en periode, sa peger udviklingen ikke mod nogen brat
vending pa arbejdsmarkedet.

De fleste brancher oplevede en stigning i antallet af ledige stillinger. Der kom seerligt
flere inden for bygge og anlaeg (+400), jern, metal og auto (+400) samt sundhed, om-
sorg og personlig pleje (+800). Det starste fald var i branchen undervisning og vej-
ledning (-100).

Antallet af ledige stillinger pr. bruttoledig steg ogsa i januar. Der var dermed 56 ledige
stillinger for hver 100 ledige, hvilket er en stigning pa 2,4 stillinger pr. 100 ledige i for-
hold til december, jf. figur 1.22. Det er noget lavere end toppunktet i marts 2022, hvor
der var 92 ledige stillinger pr. 100 ledige, men det er fortsat relativt mange i et histo-

risk perspektiv.
Figur 1.21 Ledige stillinger Figur 1.22 Ledige stillinger pr. bruttoledig
1.000 stillinger 1.000 stillinger Stillinger pr. 100 ledige Stillinger pr. 100 ledige
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Anm.: Egen saesonkorrektion. | figur 1.22 er antal ledige stillinger i den seneste maned delt med bruttoledigheden fremskrevet med
Danmarks Statistiks ledighedsindikator.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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2. Internationale nggletal

Verden

Figur 2.1 Verdenshandlen steg med 1,0 pct. i december.
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Kilde: Macrobond og enge beregninger.

Euroomradet

Figur 2.2 Der var fortsat nulvaekst i det kvartals-
vise BNP for 4. kvartal efter revision. Ligeledes var
den arlige BNP-vaekst stadig 0,6 pct.

Figur 2.3 Industriproduktionen steg med 2,6 pct. i
december. Dermed er niveauet det hgjeste siden fe-
bruar 2023.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Figur 2.4 Forbrugertilliden steg 0,6 indekspoint i
februar. Forbrugertilliden ligger dog fortsat 5 indeks-
point under det historiske gennemsnit.

Figur 2.5 Erhvervstilliden for fremstilling faldt 0,5
indekspoint til indeks 46,1 i januar. | samme periode
steg erhvervstilliden for service med 1,6 indekspo-
int til indeks 50.
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Anm.: Den stiplede linje i figur 2.4 angiver det historiske gennemsnit i perioden 1985-2024.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Figur 2.6 Der var ingen aendringer i hverken den reviderede inflation eller den reviderede kerneinflation
for januar. Dermed faldt inflationen med 0,1 pct. point til 2,8 pct., mens kerneinflationen faldt med 0,1 pct.

point til 3,3 pct.
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Anm.: Kerneinflationen i figur 2.6 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. energi- og fedevarepriser.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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USA

Figur 2.7 Inflationen faldt til 3,1 pct. i januar. Kerneinflationen var fortsat 3,9 pct. i samme periode.
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Anm.: Kerneinflationen i figur 2.7 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. energi- og fadevarepriser.

Kilde: Macrobond.

Figur 2.8 Industriproduktionen faldt med 0,1 pct. i
januar og var dermed ueendret i forhold til samme
maned aret for.

Figur 2.9 Antallet af pAbegyndte boligbyggerier
faldt med 14,8 pct. i januar, mens antallet af bygge-
tilladelser faldt med 1,5 pct.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Figur 2.10 Forbrugertilliden (Michigan) steg 0,6 in-
dekspoint i februar. Det daekker over en tilbagegang

i vurderingen af den nuveerende situation med 0,4
indekspoint, mens forventningerne til fremtiden er
steget med 1,3 indekspoint.

Figur 2.11 Salg af eksisterende boliger steg med
20.000 boliger til 4.000.000 boliger i januar.
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Anm.: Den stiplede linje i figur 2.10 angiver gennemsnittet af den samlede indikator fra 2007 og frem.

Kilde: Macrobond.

Tyskland

Figur 2.12 BNP-indikatoren for 4. kvartal viste et kvartalsvist fald pa 0,3 pct. Dermed er BNP faldet med

0,2 pct. sammenlignet med 4. kvartal 2022.
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Kilde: Macrobond.
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Figur 2.13 Erhvervstilliden for fremstilling faldt
med 3,1 indekspoint til indeks 42,3 i februar. |
samme periode steg erhvervstilliden for service
med 0,6 indekspoint til indeks 48,2.

Figur 2.14 Den samlede indikator for erhvervstil-
liden steg med 0,3 indekspoint til indeks 85,5 i fe-
bruar. Det afspejler en stigning i forventninger til
fremtiden p& 0,7 indekspoint, mens tilliden til den
nuveerende situation var ugendret.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.13 er mélt ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 angiver fremgang

Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Storbritannien

Figur 2.15 Inflationen var ueendret pa 4,0 pct. i januar. | samme periode faldt kerneinflationen med 0,1

pct. point til 5,1 pct.
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Anm.: Kerneinflationen i figur 2.15 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. prisudviklingen i energi og fgdevarer.

Kilde: Macrobond.
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Figur 2.16 Ledigheden faldt med 0,1 pct.-point til
3,8 pct. i december, mens beskeeftigelsen steg med
38.000 til 33,2 mio. fuldtidspersoner

Figur 2.17 Den kvartalsvise BNP-vaekst var -0,3
pct. i 4. kvartal. Den arlige BNP-vaekst var -0,2 pct.
i forhold til 4. kvartal 2022.
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.. Datai figur 2.16 angiver et 3-maneders glidende gennemsnit. | Storbritanniens officielle arbejdsmarkedsstatistikker opgeres

data som et 3-maneders centreret gennemsnit. Data for december 2023 i figur 2.16 svarer derfor til november 2023 i de offici-

elle statistikker.

Kilde: Macrobond.

Figur 2.18 Industriproduktionen steg med 0,5 pct.
i december.

Figur 2.19 Detailsalget steg med 3,4 pct. i januar.

Indeks (2019=100) Indeks (2019=100)

110 110
105 105
100 100
95 95
90 90
85 85
8O0 ——T——T—T—T7TT—T7T7—T1T—T1T—T1 80

2013 2015 2017 2019 2021 2023

Indeks (2019=100) Indeks (2019=100)

120 120
110 110
100 100
90 90
80 80
70 70
60 —mr—T——T—T—T—T T T T 7171 60

2014 2016 2018 2020 2022 2024

Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Figur 2.20 Erhvervstilliden for fremstilling steg med 0,1 indekspoint til indeks 47,1 i februar, mens er-
hvervstilliden for service var ueendret pa indeks 54,3.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.20 er malt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Sverige

Figur 2.21 Ledigheden var ugendret pa 8,2 pct. i ja-
nuar. Beskeeftigelsen faldt i samme periode med
5.500 personer.

Figur 2.22 Forbrugerprisinflationen steg med 1,0
pct.-point til 5,4 pct. i januar. Den underliggende in-
flation aftog i samme periode med 0,9 pct.-point til

4.4 pct.
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Anm.: Den underliggende inflation i figur 2.22 er ikke kerneinflationen, men i stedet forbrugerprisinflationen renset for omkostninger

Kilde:

forbundet med rentesendringer og energipriser.
Macrobond.
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Japan

Figur 2.23 Den kvartalsvise BNP-vaekst blev revi- Figur 2.24 Erhvervstilliden for fremstilling faldt

deret fra 1,5 pct. til -0,1 pct. for 4. kvartal. Den arlige 0,8 indekspoint til indeks 47,2 i februar. | samme pe-

BNP-vaekst blev revideret fra 2,1 pct. til 1,1 pct. riode faldt erhvervstilliden for service 0,6 indeks-
point til indeks 52,5
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.24 er malt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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3. Renter, oliepriser, valuta- og aktiemarkeder

De seneste to uger har budt pa stigninger i renten pa 10-arige statsobligationer. Sale-
des er renten pé tyske statsobligationer steget med 0,08 pct.-point, mens renten pé
amerikanske statsobligationer er steget med 0,18 pct.-point, jf. tabel 3.1. Stigningen i
renten pa amerikanske statsobligationer skal blandt andet ses i sammenhang med de
amerikanske inflationstal (offentliggjort den 13. februar), der viste en hgjere end for-
ventet inflation, hvilket medferte mindskede forventninger til snarlige pengepolitiske
rentenedsettelser i USA. Trods den seneste tids stigninger i de lange renter, er de sta-
dig generelt lavere end for tre méneder siden. Saledes er den tyske 10-arige statsobli-
gationsrente faldet 0,13 pct.-point i perioden, mens den tilsvarende danske rente er
faldet 0,28 pct.-point.

Der har veeret store stigninger i de centrale aktieindeks, jf. tabel 3.2. Det geelder ikke
mindst det japanske Nikkei-indeks, som er steget med 6,1 pct. Indekset er dermed ste-
get med 16,7 pct. de seneste tre méneder. Ligeledes steg det kinesiske Shanghai Com-
posite-indeks for tredje uge i treek med 4,3 pct. Det danske OMX C25-indeks steg med
1,7 pct., mens det amerikanske S&P 500-indeks steg med 1,8 pct.

Den effektive kronekurs steg med 0,3 pct. Stigningen daekker over en styrkelse over for
den amerikanske dollar og den japanske yen pa henholdsvis 0,5 pct. og 1,2 pct. samt
en svaekkelse over for den svenske og norske krone pa henholdsvis 1,1 pct. og 0,6 pct.

Prisen pé europaisk naturgas er faldet med 16,6 pct. til 23,2 euro pr. MWh og har der-
med niet sit laveste niveau siden juni 2023, jf. figur 3.1. Prisen er siledes 54,3 pct. la-
vere end samme tidspunkt sidste ar. Olieprisen er derimod steget med 2,0 pct. de se-
neste to uger til 83,4 dollar pr. tende Brent olie.

Figur 3.1 Priser pa naturgas og el Figur 3.2 Renter for korte og lange realkreditlan
1.000 kr. pr. MWh 1.000 kr. pr. MWh Pct. Pct.
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4 4

4 4
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2 2
2 2
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Anm.: Naturgasprisen er malt ved futuresprisen pa levering i farstkommende maned i det hollandske Title Transfer Facility (TTF).
Elprisen er malt som et syvdages glidende gennemsnit af elprisen i @stdanmark (Nordpool). Den korte realkreditrente bestar
af et gennemsnit af realkreditrenter med 1- og 2-arig Igbetid. Den lange realkreditrente bestar af et gennemsnit af 30-arige
realkreditrenter. Realkreditrenterne offentliggeres ugentligt af Finans Danmark og med en uges forsinkelse.

Kilde: Macrobond.
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Tabel 3.1 Renter?!

Torsdag Seneste Seneste Seneste
22/2 touger  tre maneder 12 maneder
Danske renter: Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
3-maneders pengemarkedsrente 3,71 0,01 -0,06 1,00
Kort realkreditl&n? 3,23 0,03 -0,36 0,12
Langt realkreditlan? 4,32 -0,15 -0,91 -0,28
Nationalbankens satser: Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
Diskonto 5,30 0,00 0,00 1,50
Indskud pa folio 3,60 0,00 0,00 1,50
Indskudsbeviser 3,60 0,00 0,00 1,50
Udlan 3,75 0,00 0,00 1,50
Ledende renter i udlandet: Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
USA (federal funds rate) 5,50 0,00 0,00 0,75
Japan (unc. call rate) -0,10 0,00 0,00 0,00
Sverige (repo) 4,00 0,00 0,00 1,00
Euroomradet (ref rente) 4,50 0,00 0,00 1,50
Storbritannien (repo) 5,25 0,00 0,00 1,25
Rente pa 10-arige statsobligationer: Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
Danmark 2,52 0,04 -0,28 -0,09
USA 4,33 0,18 -0,09 0,45
Japan 0,72 0,02 0,02 0,22
Tyskland 2,43 0,08 -0,13 -0,04
Storbritannien 4,15 0,04 -0,09 0,45
Rentespaend til Tyskland: Pct.-point Andring, pct.-point
Kort (3-méaneders) -0,24 -0,04 -0,04 -0,25
Langt (10-arigt): 0,09 -0,04 -0,15 -0,05
1) Der anvendes lukkekurser for renter.
2) Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med et- og todrig Igbetid. Den lange realkreditrente be-

star af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentligggres ugentligt og med en uges forsinkelse.
Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Tabel 3.2 Valutakurser mv.!

Valutakurser?

Effektiv kronekursindeks (1980=100)3
EUR/DKK

USD/DKK

SEK/DKK

NOK/DKK

GBP/DKK

JPY/DKK

JPY/EUR

GBP/EUR

USD/EUR

CNY/EUR

USD/CNY

Aktiekurser (kursindeks):
Danmark, OMX C25

USA, S&P 500

Japan, Nikkei 225

Kina, Shanghai Composite
Euroomrédet, Eurostoxx 600
Storbritannien, FTSE 100
Olie- og naturgaspriser:
Brent (USD)

Brent (DKK)

Naturgas (EUR)

El (DKK)

Torsdag
22/2

104,82
745,43
689,37
66,69
65,60
870,86
4,58
0,61
116,83
92,48
12,85
719,46

1.900,85
5.087,03
39.098,68
3.500,00
497,55
7.684,49

83,36
574,66
23,19
351,41

Seneste
to uger

0,25
0,00
-0,46
1,09
0,63
-0,25
-1,20
-1,20
-0,25
-0,46
-1,55
1,10

1,68
1,78
6,06
4,27
2,55
1,17

1,99
1,52
-16,61
-23,94

Seneste
tre maneder

AEndring, pct.

-0,33
0,00
0,47
2,32
3,30
1,88

-0,10

-0,10
1,88
0,47

-0,06
0,53

AEndring, pct.

11,50
11,64
16,88
-1,82
9,24
2,88

Andring, pct.

2,26
2,73
-48,02
-55,08

Seneste
12 maneder

1,39
0,14
-1,87
-1,03
-3,77
3,10
-12,08
-12,20
2,96
-2,00
-6,01
4,26

6,80
26,79
44,25
-9,10
8,90
-2,82

1,49
-0,41
-54,33
-45,88

1)
2)

3)

Der anvendes lukkekurser for valutakurser og aktier.
X/Y betyder pris i valuta Y for 100 enheder af valuta X. Nar tallet vokser, betyder det, at veerdien af den ferste valuta (X)

@ges i forhold til veerdien af den anden valuta ().

En stigning i det effektive kronekursindeks er et udtryk for, at den danske krone er styrket over for Danmarks starste han-

delspartnere.

Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Figur 3.3 Pengepolitiske renter

Figur 3.4 3-maneders renter
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Figur 3.5 10-arige statsobligationsrenter

Figur 3.6 Prisen pr. tande Brent-olie

Pct. Pct.

4 4
2 2
0 0
-2 r T T T T T -2
feb-22 jun-22 okt-22 feb-23 jun-23 okt-23 feb-24
—USA Danmark
e Tyskland === Storbritannien
Japan = |talien

DKK usD
900 135
800 120
700 105
600 90
500 75
400 60
300 - T T T T 45

feb-22 jun-22 okt-22 feb-23 jun-23 okt-23 feb-24

Kroner = Dollar (h. akse)

Figur 3.7 Udvalgte aktieindeks

Figur 3.8 Udvalgte valutakurser
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Anm.: | figur 3.8 vises 100 japanske yen pr. dollar.
Kilde: Macrobond og Danmarks Nationalbank.
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4. Prognoseoversigt for 2024

Tabel 4.1 22. februar 2024

oM EU AE Nordea DI DB OECD IMF DZR NB
Dec. 23| Feb.24 Feb.24 Jan.24 Dec.23 Dec.23 Nov.23 Okt.23 Okt.23 Sep. 23

Realvaekst, pct.

BNP 14 0,9 1,3 1,0 0,7 1,0 1,2 1,4 13 1,3
Privatforbrug 1,6 - 1,7 15 15 1,8 1,1 - 1,2 1,3
Offentligt forbrug 2,2 - 2,2 0,9 2,1 2,0 2,0 - 2.2 2,5
Faste bruttoinvesteringer -2,2 - - -0,3 -1,5 -0,4 -1,3 - - -
Offentlige investeringer -2,4 - - 1,7 0,8 1,8 - - 0,9 4,4
Boliginvesteringer -2,2 - -1,6 -1,2 -1,6 -3,1 - - -2,0 0,4
Erhvervsinvesteringer? -2,2 - -2,5 - -3,4 -0,1 - - -2,4 -1,9
Lagerinvesteringer? -0,5 - -0,1 -0,1 -0,3 0,3 0,0 - 0,0 -0,2
Eksport 4,2 - 3,7 57 11 3,6 3,3 - il 3,8
Import 3,0 ® 3,2 6,1 11 54 2,7 - 2,6 3,7
e o - - u om - @
Ledighed, 1.000 personer? 97 - - 91 - 93 - - 80 96
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 2,9 - - 3,1 - 3,1 5,8 5,0 - -
Betalingsbalance, mia. kr. 347 - - 330 - 334 - - 397 -
- Do. i pct. af BNP 11,8 ® ® 11,8 = 11,5 11,4 9,9 13,4 11,8
Offentlig saldo, mia. kr. 44 - 45 60 - 30 - - - -
- Do. i pct. af BNP 15 - 1,6 2,2 - 1,0 2,0 - 11 2,0
Forbrugerpriser, pct. ar-ar® 2,8 1,7 2,0 1,9 2,5 2,0 2,8 2,8 2,6 3,0
Timelgn, pct. ar-ar® 5,4 = = 5,2 = 5,7 = = 5,9 5,7
Boligpriser, pct. ar-ar 1,2 - 1,0 3,0 - 15 - - 1,0 0,7
1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avisdyr.
2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskaeftigelse ekskl. orlov.

4) Opggrelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed
og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud).
OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opggrelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske R&d anvender nettoledighe-
den. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet skenner over Ignudviklingen pa DA-omradet. Danmarks Nationalbank, Det @konomiske Rad, Danske Bank og Nordea skanner over time-
lgnninger i industrien, der bygger pa oplysninger fra Danmarks Statistik. EU-Kommissionen skanner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet; NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi, efterar); EU: EU-Kommissio-
nen (European Economic Forecast, Winter 2024); IMF: Internationale Valutafond (Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Economic Outlook);
DB: Danske Bank (Nordic Outlook); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbeveegelsens Erhvervsrad (Konjunkturudvikling).
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Prognoseoversigt for 2025

Tabel 4.2 22. februar 2024

oM EU AE Nordea DI DB OECD IMF D@ZR NB
Dec. 23 | Feb. 24 Feb.24 Jan.24 Dec.23 Dec.23 Nov.23 Okt.23 Okt.23 Sep.23

Realvaekst, pct.

BNP 1,0 1,6 1,6 1,7 2,0 1,6 1,5 1,2 0,6 1,3
Privatforbrug 1,5 - 1,7 1,7 2,5 1,7 1,2 - 2,4 1,0
Offentligt forbrug 1,9 - 1,9 0,7 1,2 1,6 0,9 - 1,5 1,3
Faste bruttoinvesteringer 0,7 - - 2,3 1,0 2,2 -0,2 - - -
Offentlige investeringer 1,7 - - 0,9 1,0 1,4 - - 2,6 1,5
Boliginvesteringer 1,2 - 1,7 1,5 1,9 1,3 - - 1,7 2,1
Erhvervsinvesteringer? 0,1 - 1,9 - 0,7 2,8 - - -0,6 -0,2
Lagerinvesteringer? 0,1 - 0,0 0,0 -0,2 0,0 0,0 - 0,0 0,0
Eksport 2,4 - 1,8 4,0 4,3 1,6 3,3 2,2 1,9 3,6
Import 38 - 2,1 4,2 4,0 1,8 2,5 2,5 39, 3,5
S al - s - o w1
Ledighed, 1.000 personer? 101 - - 86 - 100 - - 102 105
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 3,1 - - 2,9 - 3,3 5,8 5,0 - -
Betalingsbalance, mia. kr. 339 - - 320 - 345 - - - -
- Do. i pct. af BNP 111 - - 11,0 - 11,5 11,3 9,5 12,6 11,9
Offentlig saldo, mia. kr. 23 - 25 45 - 20 - - - -
- Do. i pct. af BNP 0,8 - 0,9 15 - 0,7 1,4 - 11 2,2
Forbrugerpriser, pct. ar-ard 2,1 2,2 2,1 2,4 2,3 1,9 2,5 2,1 1,7 2,6
Timelgn, pct. ar-ar®) 3,4 = = 3,5 = 3,6 = = 4,6 3,9
Boligpriser, pct. ar-ar 1,9 - -1,0 2,7 - 2,0 - - 2,1

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avisdyr.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov.

4) Opggrelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed
og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud).
OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opgerelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske R&d anvender nettoledighe-
den. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet skanner over Ignudviklingen p& DA-omradet. Danmarks Nationalbank, Det @konomiske Rad, Danske Bank og Nordea sk@nner over time-
lgnninger i industrien, der bygger pa oplysninger fra Danmarks Statistik. EU-Kommissionen skanner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet; NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske R&d (Dansk gkonomi, efterdr); EU: EU-Kommissio-
nen (European Economic Forecast, Winter 2024); IMF: Internationale Valutafond (Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Economic Outlook);
DB: Danske Bank (Nordic Outlook); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbeveaegelsens Erhvervsrad (Konjunkturudvikling).
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