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* Fortsat lav inflation i april * Euroomradet: BNP-veaeksten var svag positiv i 1. kvartal. Detailsalget
¢ Lille stigning i antallet af tvangsauktioner i april og industriproduktionen steg i marts
* Flere konkurser men faerre tabte job i april * USA: Ledigheden og beskeeftigelsen steg, mens inflationen samt

* Fald i overskuddet pa betalingsbalancens Igbende poster i marts erhvervs- og forburgertilliden faldt i april. Industriproduktionen var

¢ Lidt feerre nye biler i april ugendret i april
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1. Dansk konjunkturnyt

Fortsat lav inflation i april

Den érlige andring i forbrugerprisindekset faldt fra 0,9 pct. i marts til 0,8 pct. i april,
Jf. figur 1.1. Inflationen har dermed ligget under 1 pct. i syv ud af de seneste otte mane-
der.

Prisen pa varer er faldet med 1,5 pct. det seneste ar. Faldet skyldes iser lavere priser
pa elektricitet og gas.

Prisen pa tjenester er det seneste ar steget med 2,9 pct. Prisudviklingen skyldes isear
prisstigninger pa husleje samt restaurant- og cafébesog siden april 2023. Arsstignings-
takten er imidlertid faldet lidt fra 3,5 pct. i marts, hvilket er med til at forklare faldet i
inflation fra marts til april.

Kerneinflationen, der maler forbrugerprisinflationen renset for det direkte bidrag fra
energi og ikke-forarbejdede fadevarer, faldt fra 1,7 pct. i marts til 1,5 pct. i april, jf. fi-
gur 1.2

Figur 1.1 Forbruger-, vare- og tjenesteprisin- Figur 1.2 Forbrugerpris- og kerneinflationen
flation
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Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Lille stigning i antallet af tvangsauktioner i april

Antallet af tvangsauktioner var 115 i april (seesonkorrigeret), jf. figur 1.3. Det er en
stigning pa 6 i forhold til februar og et fald pa 9 siden april 2023. Dermed er antallet af
ménedlige tvangsauktioner fortsat pa et saerdeles lavt niveau.

Antallet af tvangsauktioner (ikke sasonkorrigeret) var hgjest i Region Syddanmark og
mindst i Region Hovedstaden. For perioden udgjorde tvangsauktioner i Region Syd-
danmark 30,3 pct. af de samlede antal tvangsauktioner, mens andelen var 9,2 pct. for
Region Hovedstaden.

Relativt til antallet af boliger i regionen var antallet af tvangsauktioner i perioden fe-
bruar-april hgjest i Region Nordjylland (0,04 pct.) og lavest i Region Hovedstaden
(0,01 pct.), jf. figur 1.4. I begge regioner er antallet af tvangsauktioner relativt til antal-
let af boliger pa niveau med gennemsnittet for perioden 2019-2023.

Figur 1.3 Bekendtgjorte tvangsauktioner Figur 1.4 Antal tvangsauktioner fordelt pa re-
gioner
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Anm.: Antallet af tvangsauktioner i figur 1.3 er seesonkorrigeret. Den lysebla linje i figur 1.3 viser et tremaneders glidende gennem-
snit. | figur 1.4 vises et tremaneders glidende gennemsnit. Tvangsauktioner pr. bolig for 2024 er baseret pa bolighestanden
for 2023

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.



Side 4 af 29

Flere konkurser men feerre tabte job i april

I april var der 257 konkurser i aktive virksomheder (seesonkorrigeret), hvilket er 22,1
pct. flere i forhold til marts, jf. figur 1.5. Inklusiv ikke-aktive virksomheder var antallet
af konkurser 610 (saesonkorrigeret), hvilket er en stigning pd 20,2 pct. i forhold til
marts. Ikke-aktive virksomheder er virksomheder, som ikke har ansatte eller omsat-
ning af betydning. I perioden februar-april var antallet af konkurser i aktive virksom-
heder omtrent usendret sammenlignet med de forudgéende tre méneder, mens antallet
af samlede antal konkurser i samme periode var steget med 10,1 pct.

Der var i alt 1.136 tabte fuldtidsjob i de konkursramte virksomheder i april, jf. figur
1.6. Det er et fald pa 26,4 pct. ssmmenlignet med marts. Forskellen mellem tabte fuld-
tidsjob fra maned til maned kan vare store, hvorfor de manedlige udsving skal fortol-
kes med forsigtighed. I perioden februar-april var antallet af tabte fuldtidsjob 25,3 pct.
hgjere sammenlignet med de forudgéende tre maneder.

Figur 1.5 Erkleerede konkurser Figur 1.6 Beskeeftigelse i konkursramte virk-
somheder
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Anm.: | figur 1.5 vises seesonkorrigerede tal.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Fald i overskuddet pa betalingsbalancens lgbende poster i marts

Den samlede eksport af varer og tjenester faldt med 1,6 pct. i marts, mens importen af
varer og tjenester steg med 3,6 pct., jf. figur 1.7.1

Faldet i eksporten skyldes en lavere tjenesteeksport (-5,9 pct.), som afspejler et fald i
setransport (-15,6 pct.) og en stigning i andre forretningstjenester (+8,9 pct.). Til gen-
geeld steg vareeksporten (+1,2 pct.) som folge af blandt andet veekst inden for kemika-
lier og kemiske produkter (+8,3 pct.), mens varer, der ikke krydser graensen (-10,5
pct.) trak i modsat retning.

Stigningen i importen kom fra eget vareimport (+8,9 pct.), mens tjenesteimporten
faldt (-2,6 pct.). Det afspejler storre import af mineral, braendsels- og smerestoffer o.l.
(+13,3 pct.), kemikalier og kemiske produkter (+16,5 pct.) samt skibe, fly mv. (+180,4
pct.). Faldet i tjenesteimporten skyldes fald i importen af bide sotransport (-4,6 pct.)
og andre forretningstjenester (-6,1 pct.).

Overskuddet pa betalingsbalancens lebende poster faldt med 6,3 mia. kr. i marts. Der-
med var overskuddet 22,1 mia. kr., hvilket daekker over fald i nettoeksporten (-7,9 mia.
kr.) og et gget overskud pa len- og formueindkomsten (+1,3 mia. kr.), jf. figur 1.8.

Figur 1.7 Eksport og import af varer og tjene- Figur 1.8 Betalingsbalancens Igbende poster
ster
Mia. kr. Mia. kr. Mia. kr. Mia. kr.
200 200 50 50
180 180 40 40
160 160 30 30
140 140 20 20
120 120 10 10
100 100 0 0
80 T T T T T 1 80 -10 T T T T T y -10
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2019 2020 2021 2022 2023 2024
mmmm Overfarsler Len- og formueindkomst
e Eksport Import

= \/arer og tjenester Lebende poster i alt

Anm.: Opggrelserne er i nominelle veerdier, saesonkorrigerede og inkluderer handel, der ikke krydser greensen.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

1 Opgjort i nominelle vaerdier, sesonkorrigeret og inkl. handel uden for Danmarks granser.
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Lidt feerre nye biler i april

Der blev solgt eller leaset 15.100 nye personbiler i april (saesonkorrigeret), hvilket er
3,4 pct. feerre end i marts. Faldet er drevet af en lavere tilgang af nye biler til erhver-
vene (-18,3 pct.), mens husholdningerne modsat kabte flere biler (+7,5 pct.), jf. figur

1.9.

Set over den seneste tre-méneders periode (februar-april) blev der ogsa registreret lidt
feerre biler end i de foregdende tre méneder (november-januar). Bilsalget faldt med 2,7
pct. I husholdningerne var faldet pa 3,4 pct. og i erhvervene pa 1,7 pct.

Ud af det samlede salg af nye personbiler i april udgjorde elbiler 42,8 pct. og fossil-
drevne biler 52,1 pct., mens plugin hybridbiler udgjorde 5,0 pct., jf. figur 1.10.

Bestanden af elbiler er nu oppe pa 8,3 pct. af den samlede bestand af personbiler, hvil-
ket er 3,6 pct.-point flere end i april 2023.

Figur 1.9 Nyregistrerede biler Figur 1.10 Tilgang af nye personbiler fordelt
pa drivmiddel
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Anm.: Tilgang af biler omfatter bade keb og leasing af biler. | figur 1.9 er serierne saesonkorrigerede. Figur 1.10 er baseret pa fakti-
ske tal.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Bredt funderet tilbagegang i industriproduktion i marts

Industriproduktionen faldt 5,2 pct. i marts i forhold til februar, nér der korrigeres for
pris- og saesonudsving, jf. figur 1.11. Industriproduktionen svinger dog typisk en del fra
maned til méned. I 1. kvartal var industriproduktionen 1,3 pct. lavere sammenlignet
med 4. kvartal 2023.

Faldet i industriproduktionen i marts var bredt funderet med tilbagegang i 8 af de 12
brancher. Det storste bidrag til tilbagegangen kom fra lavere produktion i den store
medicinalindustri (-8,8 pct.), men ogsd mebel og anden industri mv. (-10,1 pct.) samt
elektronikindustri (-13,5 pct.) bidrog merkbart til faldet. I modsat retning trak hgjere
produktion inden for metalindustri (10,5 pct.) og maskinindustri (2,8 pct.). For indu-
strien ekskl. medicinalindustri faldt produktionen 3,1 pct. i marts.

Industriens samlede omsetning faldt lidt mindre end industriproduktionen med en
tilbagegang pé 1,1 pct. ssmmenlignet med februar (sesonkorrigeret). Det deekker over
tilbagegang i omsaetningen pa hjemmemarkedet (-5,2 pct.) og lille fremgang pa ek-
sportmarkedet (0,5 pct.). I 1. kvartal var industriens omsztning som helhed omtrent
uendret sammenlignet med 4. kvartal 2023, hvilket deekker over fremgang i omsaet-
ningen pé eksportmarkedet (+1,7 pct.), mens der har vearet tilbagegang pa hjemme-
markedet (-5,1 pct.), jf. figur 1.12.

Figur 1.11 Industriproduktion Figur 1.12 Industriomsaetning
Indeks (2021=100) Indeks (2021=100) Indeks (2021=100) Indeks (2021=100)
140 140 140 140
130 130 130 130
120 120 120 120
110 110 110 110
100 5 100 100 100
Y WY |
90 90 90 b 90
N
80 80 80 80
70 T T T T T T T T T 70 70 T T T T T T T T T 1y 70
2015 2017 2019 2021 2023 2015 2017 2019 2021 2023
= Samlet industriproduktion = Omsaetning i alt Eksportmarked
Industriproduktion ekskl. medicinalindustri == Hjemmemarked

Anm.: Industriomsaetningen i figur 1.12 er malt i lsbende priser og opgjort som et 3-maneders glidende gennemsnit.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Lille stigning i ledigheden i april ifglge ledighedsindikatoren

Danmarks Statistiks tidlige indikator for ledigheden peger p4, at bruttoledigheden steg
med 200 personer i april (sesonkorrigeret). Det er en fortsettelse af tendensen fra
marts 2022, hvor ledigheden siden er steget med 14.300 personer. Ledigheden er dog
fortsat pé et lavt niveau i et historisk perspektiv, jf. figur 1.13.

De seneste ars stigninger i ledigheden har alene bestiet af flere dagpengemodtagere,
mens antallet af jobparate kontanthjelpsmodtagere er faldet. Det var ogsa tilfaeldet i
april, hvor antallet af kontanthjelpsmodtagere faldt med 300 personer, mens antallet
af dagpengemodtagere steg med 500 personer, jf. figur 1.14. Ifglge indikatoren er den
samlede bruttoledighed nu pa 86.900 fuldtidspersoner, hvoraf 74.800 er dagpenge-
modtagere og 12.100 er kontanthjaelpsmodtagere.

Usikkerheden pé ledighedsindikatoren vurderes til at veere + 1.000 personer for de
ikke-seesonkorrigerede ledighedstal. Det fremheeves, at der er en serlig usikkerhed i
forhold til seesonkorrektionen af indikatoren. De officielle ledighedstal for april offent-
liggares den 30. maj.

Figur 1.13 Ledighedsindikator og seneste op- Figur 1.14 Manedlig udvikling i bruttoledighe-
goarelse den
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Anm.: | figur 1.14 viser seneste punkt veerdien for manedens indikator, mens de foregdende veerdier er vist for seneste opgarelse af
bruttoledigheden. Saesonkorrigeret. Jobparate kontanthjselpsmodtagere.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Stigning i antallet af ledige stillinger i april

Der var cirka 50.500 ledige stillinger i april (seesonkorrigeret), hvoraf 27.200 var ny-
opslaede. Dermed steg antallet af ledige stillinger med 4.300 og antallet af nyopsléede
stillinger med 5.600 i forhold til marts, jf. figur 1.15. Antallet af ledige stillinger er ste-
get fire ud af de seneste fem méneder, men niveauet er fortsat betydeligt lavere end
toppunktet i december 2021.

Antallet af ledige stillinger steg for de fleste brancher. De starste stigninger var inden
for paedagogisk, socialt og kirkeligt arbejde (+800), vagt, sikkerhed og overvagning
(+700) og akademisk arbejde (+600). Ingen brancher havde tilbagegang i antal ledige
stillinger pa mere end 100 i forhold til maneden for.

Antallet af ledige stillinger pr. bruttoledig steg med 4,8 i april (saesonkorrigeret). Der
var dermed 58,1 ledige stillinger for hver 100 ledige, jf. figur 1.16. Stigningen skyldes
flere ledige stillinger, idet antallet af bruttoledige er omtrent uaendret.

Figur 1.15 Ledige stillinger Figur 1.16 Ledige stillinger pr. bruttoledig
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Anm.: Egen saesonkorrektion. | figur 1.16 er antal ledige stillinger i den seneste maned delt med bruttoledigheden fremskrevet med
Danmarks Statistiks ledighedsindikator.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Fortsat hgj lgnstigningstakt i 2023 (DA’s StrukturStatistik)

I 2023 steg den gennemsnitlige timefortjeneste ekskl. genetilleg med 4,2 pct., hvilket
er en stigning pa 0,2 pct.-point i forhold til lenstigningstakten i 2022, jf. tabel 1.1. For-
delt pa brancher steg lanningerne mest i fremstillingsvirksomhederne med 4,6 pct.,
mens de i bygge- og anlaegsvirksomhederne samt de servicepraegede erhverv steg
med 4,0 pct. For fremstillingsvirksomhederne er det en fremgang pa 0,4 pct.-point
sammenlignet med 2022, mens der for servicepragede erhverv og bygge- og anlaegs-
virksomhederne er tale om en stigning pa 0,1 pct.-point i forhold til aret for.

Pé tveers af arbejdsfunktioner oplevede arbejde inden for landbrug mv. den storste
lenfremgang i 2023 med en lgnstigningstakt pa 4,7 pct., hvilket var 0,8 pct.-point ho-
jere end i 2022. Den mindste lgnfremgang oplevede service- og salgsarbejde med en
lenstigningstakt pa 3,0 pct., hvilket var 0,7 pct.-point lavere end i 2022. Fordelt pa ar-
bejdsvilkar faldt lenstigningstakten for arbejdere med 0,4 pct.-point til 3,8 pct., mens
den for funktionaerer steg med 0,2 pct.-point til 4,0 pct.

Tabel 1.1 Lenstigningstakter p4 DA-omradet

Stigning i pct. 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

StrukturStatistik
Timefortjeneste (hele

DA-omrédet) L9 23 22 23 25 19 29 40 42

Ansezettelsesvilkar

- Arbejdere 1,8 1,8 2,0 2,1 2.4 15 3,3 42 38

- Funktionaerer 2,5 2.8 2,5 2,8 2,6 1,6 26 38 40

Hovedbrancher

- Fremstillingsvirk- 1.9 27 23 5 a8 17 3 a2 as
somhed

- Bygge- og anleegs- 2,0 2,3 2.9 2,7 22 2.0 35 3.9 4.0
virksomhed

- Servicepraegede er- 2.0 20 20 ol - 2l 25 29 20
hverv

Anm.: Alle stigningstakter i timefortjenesten er for voksne medarbejdere ekskl. genetillaeg. Lanudviklingen afspejler dels sendringer i
lannen for den enkelte lenmodtager over rene, og dels sendringer i populationssammenszetningen ved til- og afgange af
lenmodtagere pa identiske virksomheder.

Kilde: Dansk Arbejdsgiverforenings StrukturStatistik.
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Ny EU-prognose: Gradvist tiltagende veekst og aftagende inflation

EU-Kommissionen har i dag offentliggjort sin forarsprognose for EU-landene. For Dan-
mark skennes en vakst pa 2,6 pct. i 2024 og 1,4 pct. i 2025. Inflationen mélt ved HICP
ventes at blive 2,0 pct. i 2024 og 1,9 pct. i 2025.

BNP-vaksten i bdde euroomradet og EU som helhed forventes gradvist at tage til i
2024 og 2025 efter stagnation i 2023, jf. tabel 1.2.

For 2024 forventer EU-Kommissionen BNP-vakst pa 0,8 pct. i euroomrédet, mens
vaeksten for EU-landene er opjusteret marginalt til 1,0 pct. For 2025 forventes BNP-
veeksten i euroomréadet og EU-landene at lande pa henholdsvis 1,4 pct. og 1,6 pct. For-
ventningen om gradvist tiltagende vaekst skal ses pa baggrund af udsigten til fremgang
i det private forbrug, foranlediget af fremgang i indkomsterne som folge af reallons-
veekst og stigende beskeftigelse.

EU-Kommissionen forventer, at inflationen i euroomradet vil udgere 2,5 pct. i 2024 og
2,1 pct. i 2025, jf. tabel 1.3. For EU-landene ventes inflation pa 2,7 pct. i 2024 og 2,2
pct. i 2025. Den forventede inflation er sdledes lidt under skennet i vinterprognosen,
hvilket skyldes lavere prisstigninger pa fadevarer samt industrivarer.

Geopolitiske konflikter betragtes fortsat som negative risici for de gkonomiske udsig-
ter, herunder primart Ruslands krig mod Ukraine og konflikt i Mellemasten samt ud-
bredelsen af sidstneavnte til Det Rede Hav. Kommissionen peger ogsa pa, at inflations-
presset i USA kan forsinke pengepolitiske rentenedszattelser.

Tabel 1.2 BNP-skgn for udvalgte gkonomier i EU-Kommissionens vinter- og efterdrsprognose

Forér 2024 Vinter 2024
Realveekst, pct. 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Euroomradet 0,4 0,8 1,4 0,5 0,8 1,5
Tyskland -0,3 0,1 1,0 -0,3 0,3 1,2
Frankrig 0,7 0,7 1,3 0,9 0,9 1,3
Italien 0,9 0,9 1,1 0,6 0,7 1,2
Spanien 2,5 2,1 1,9 2,5 1,7 2,0
Nederlandene 0,1 0,8 15 0,2 0,4 1,6
EU 0,4 1,0 1,6 0,5 0,9 1,7
Sverige -0,2 0,2 2,1 -0,1 0,2 1,6
Danmark 1,9 2,6 1,4 0,5 0,9 1,6

Kilde: EU-Kommissionen, European Economic Forecast, Winter 2024 og EU-Kommissionen, European Economic Forecast, Spring
2024.
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Tabel 1.3 Inflationssken for udvalgte gkonomier i EU-Kommissionens vinter- og forarsprognose

Forar 2024 Vinter 2024
Andring, pct. 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Euroomrédet 5,4 2,5 2,1 5,4 2,7 2,2
Tyskland 6,0 2,4 2,0 6,0 2,8 2,4
Frankrig 5,7 2,5 2,0 5,7 2,8 2,0
Italien 59 1,6 1,9 59 2,0 2,3
Spanien 34 3,1 2,3 34 3,2 2,1
Nederlandene 4,1 2,5 2,0 4,1 2,6 2,0
EU 6,4 2,7 2,2 6,3 3,0 2,5
Sverige 59 2,0 1,8 59 1,7 1,9
Danmark 3,4 2,0 1,9 3,4 1,7 2,2

Kilde: EU-Kommissionen, European Economic Forecast, Winter 2024 og EU-Kommissionen, European Economic Forecast, Spring
2024.
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Stigning pa 1.000 udenlandske lgnmodtagere i marts

Fra februar til marts steg antallet af udenlandske statsborgere i lanmodtagerbeskaefti-
gelse i Danmark med 1.000 personer (saesonkorrigeret). Dermed kom det samlede an-
tal af udenlandske lgnmodtagere i Danmark op pa 396.700 personer, jf. Figur 1.17.
Stigningstaksten var dermed den samme som i februar. De seneste maneders stignin-
ger skal dog tolkes med forsigtighed, da potentielle &ndringer i seesonmgnstre og usik-
kerhed om efterregistreringer kan pavirke tallene, jf. anmaerkning til figurer.

Manedens stigning peger dog fortsat opad, om end i et mere afdeempet tempo end det
har vaeret tilfaeldet de seneste ar, jf. figur 1.18. Det hgje tre maneders glidende gen-
nemsnit for marts skyldes primeert en stor fremgang i januar.

Fremgangen daekker over en tilbagegang i antallet af lonmodtagere fra
EU/E@S/EFTA-landene pa 400 personer, mens antallet af lanmodtagere fra 3. lande
steg med 1.400 personer. Hertil bidrog ukrainske lenmodtagere med en stigning pa
400 personer, hvormed der nu er 21.000 ukrainske lenmodtagere i Danmark. Derud-
over var der en stigning pa godt 100 lenmodtagere pa den supplerende belgbsordning,
som der nu er kommet naesten 1.000 lgnmodtagere pa siden indferslen 1. april 2023.

Figur 1.17 Udenlandske statsborgere i lgn- Figur 1.18 Manedlig tilstremning af udenland-
modtagerbeskeeftigelse ske lgnmodtagere
1.000 Ignmodtagere 1.000 Isnmodtagere 1.000 personer 1.000 personer
500 500 10 10
400 7 400 5 5
i
V4
0 0
300 A 300
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54
54
200 /;’/ 200 B -5
pory Py
I'd \«-A'—/’ v
100 100 -10 -10
0 I T T T T T T T T T T T T T T T T 1 O '15 r T T T T T 1 '15
2008 2011 2014 2017 2020 2023 2019 2020 2021 2022 2023 2024
3. lande
= |kke-seesonkorrigeret Saesonkorrigeret mmm EU/E@S/EFTA

===3-mdr. glidende gennemsnit

Anm.: Saesonkorrigeret og opregnet pa baggrund af det seedvanlige manster i efterregistreringer. Opgerelsen er beheeftet med usik-
kerhed, seerligt for de seneste maneder, og skal derfor tolkes med forsigtighed. Opgerelsen inkluderer fra 1. januar 2011 ogsa
udstationerede personer i Danmark (RUT). 3. lande inkluderer statslgse.

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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2. Internationale nggletal

Euroomradet

Figur 2.1 Den kvartalsvise BNP-veekst i 1. kvartal 2024 var 0,3 pct. Den arlige BNP-vaekst var 0,4 pct. i

forhold til 1. kvartal 2023.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Figur 2.2 Detailsalget steg med 0,8 pct. i marts.
Sammenlignet med marts 2023 er detailsalget steget
med 0,4 pct.

Figur 2.3 Industriproduktionen steg med 0,6 pct. i
marts. Niveauet er dog 0,6 pct. lavere sammenlignet
med marts 2023.
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Anm.: Figur 2.2 viser detailsalg ekskl. karetgjer (ssesonkorrigeret).
Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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USA

Figur 2.4 Ledigheden steg med 0,1 pct.-point til 3,9
pct. i april. Beskeeftigelsen steg med 175.000 per-
soner i samme periode.

Figur 2.5 Erhvervstilliden for fremstilling faldt
med 1,1 indekspoint til indeks 49,2 i april. | samme
periode faldt erhvervstilliden for service 2,0 in-
dekspoint til indeks 49,4.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.5 er malt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Figur 2.6 Den samlede indikator for forbrugertil-
liden faldt med 9,8 indekspoint til indeks 67,4 i maj.
Det afspejler et fald i forventninger til fremtiden pa
10,2 indekspoint til indeks 68,8 samt et fald i tilliden
til den nuvaerende situation pa 9,5 indekspoint til
indeks 66,5.

Figur 2.7 Inflationen faldt med 0,1 pct.-point til 3,4
pct. i april. | samme periode faldt kerneinflationen
med 0,2 pct.-point til 3,6 pct.
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Anm.: Den stiplede linje i figur 2.6 angiver gennemsnittet af den samlede indikator fra 2007 frem til i dag. Kerneinflationen i figur 2.7
angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. energi- og fadevarepriser.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Figur 2.8 Industriproduktionen var usendret i april pa indeks 100,3. Dermed er niveauet 0,4 pct. lavere

end april 2023.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Tyskland

Figur 2.9 Industriproduktionen faldt med 0,4 pct. i marts. Sammenlignet med marts 2023 er industripro-

duktionen 3,4 pct. lavere.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Storbritannien

Figur 2.10 Den kvartalvise BNP-vaekst var 0,6 pct. i 1. kvartal. Den arlige BNP-vaekst var 0,2 pct. sam-
menlignet med 1. kvartal 2023.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Figur 2.11 Ledigheden steg med 0,1 pct.-point til Figur 2.12 Industriproduktionen steg med 0,2 pct.
4,2 pct. fra februar til marts. | samme periode var be- i marts. | forhold til marts 2023 er niveauet 0,5 pct.
skaeftigelsen usendret p& 33 mio. fuldtidspersoner.  hgijere.
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Anm.: Serierne i figur 2.11 er 3-méneders glidende gennemsnit. | Storbritanniens officielle arbejdsmarkedsstatistikker opggres data
som et 3-méneders centreret gennemsnit. Marts 2024 svarer derfor til februar 2024 i de officielle statistikker.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Sverige

Figur 2.13 Den kvartalvise BNP-vaekst var p& -0,1 Figur 2.14 Inflationen faldt med 0,2 pct.-point til 3,9
pct. i den reviderede opggarelse for 4. kvartal 2023. pct. i april, mens den underliggende inflation var
Sammenlignet med 4. kvartal 2022, var den arlige ueendret pa 2,9 pct.

BNP-vaekst -0,1 pct.
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Anm.: Den underliggende inflation er ikke kerneinflationen i figur 2.14, men i stedet CPI renset for omkostninger forbundet med ren-
teaendringer og energipriser.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Figur 2.15 Erhvervstilliden inden for servicesek-
toren faldt med 6,0 indekspoint til indeks 48,1 i april

Figur 2.16 Industriproduktionen steg med 2,4 pct.
i marts. Sammenlignet med marts 2023 var industri-
produktionen 3,5 pct. hgjere.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.15 er malt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Norge

Figur 2.17 Den forelgbige kvartalvise BNP-vaekst var 0,2 pct. i 1. kvartal. Sammenlignet med 1. kvartal

2023 var den arlige BNP-veekst 0,6 pct.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Figur 2.18 AKU-ledigheden steg med 0,1 pct.-po-
int til 3,9 pct. i marts. Sammenlignet med samme
maned sidste ar er ledigheden steget med 0,3 pct.-
point.

Figur 2.19 Inflationen aftog med 0,3 pct.-point til

3,6 pct. i april. Kerneinflationen aftog med 0,1 pct.-
point til 4,4 pct. i samme periode.
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Anm.: Serierne i figur 2.18 viser 3-maneders glidende gennemsnit. Kerneinflationen i figur 2.19 angiver udviklingen i

forbrugerpriserne ekskl. energi- og fadevarepriser.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Kina

Figur 2.20 Erhvervstilliden inden for fremstillingssektoren (malt ved Caixin) faldt med 0,3 indekspoint
tilindeks 51,4 i april. | samme periode faldt erhvervstilliden inden for servicesektoren med 0,2 indekspo-
int til indeks 52,5.
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Anm.: Erhvervstilliden er vist ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 indikerer fremgang.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Figur 2.21 Detailsalget steg med 2,3 pct. i april. Figur 2.22 | april var industriproduktionen 6,7 pct.
Sammenlignet med april 2023, er detailsalget 2,3 stgrre sammenlignet med samme maned sidste ar.
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Anm.: For Kina er detailsalget opgjort i lsbende priser i figur 2.21. | figur 2.22 er der pa grund af kinesisk nytar ingen observationer i
januar, hvorfor tallene fra december blot gar igen. Data for januar indgar i stedet i observationen for februar, som dermed op-
geres som den procentvise gendring i den samlede industriproduktion i januar og februar i forhold til de samme maneder aret
for.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Japan

Figur 2.23 Den forelgbige kvartalvise BNP-vaekst var -0,5 pct. i 1. kvartal. Sammenlignet med 1. kvartal
2023 var den arlige BNP-vaekst -0,4 pct.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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3. Renter, oliepriser, valuta- og aktiemarkeder

Uge 19 bad pé rentemader i den svenske centralbank (Riksbanken) samt Bank of Eng-
land (BoE). Riksbanken nedsatte den pengepolitiske rente med 0,25 pct.-point til 3,75
pct. Centralbanken meddelte endvidere, at séfremt inflationsudsigterne udvikler sig
som forventet, kan renten blive nedsat yderligere to gange i den sidste halvdel af 2024.
BoE fastholdte den pengepolitiske rente pa 5,25 pct. Det er sjette rentemade i treek,
hvor renten er usendret. Centralbankens pengepolitiske komité forventer, at den briti-
ske inflation vil falde til malet om 2 pct. inden for et par maneder.

Renterne pa 10-arige statsobligationer faldt de seneste to uger. Séledes faldt renten pa
danske statsobligationer med 0,17 pct.-point til 2,45 pct. Renten pa amerikanske og ty-
ske statsobligationer faldt med henholdsvis 0,25 pct.-point til 4,38 pct. og 0,15 pct.-
point til 2,43 pct.

Der var fremgang i de fleste centrale aktieindeks de seneste to uger. Det danske OMX
C25-indeks steg med 5,4 pct., mens der var en fremgang pa 5,6 pct. i det amerikanske
S&P 500-indeks, jf. tabel 3.2.

Den effektive kronekurs var omtrent uendret. Det afspejler dels en styrkelse over for
den amerikanske dollar samt en svackkelse over for badde den svenske og norske krone.
I de seneste tre méneder er den danske krone dog styrket med henholdsvis 2,5 pct. og
1,7 pct. over for den svenske og norske krone.

Pa energimarkederne er olieprisen faldet med 0,2 pct. til 83,4 dollar pr. tende Brent-
olie. Omvendt steg prisen pa naturgas i Europa med 5,3 pct.

Figur 3.1 Renter for korte og lange realkreditlan  Figur 3.2 Priser pa naturgas og el
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Anm.: Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med 1- og 2-arig lgbetid. Den lange realkreditrente bestar
af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentliggeres ugentligt af Finans Danmark og med en uges
forsinkelse. Naturgasprisen er malt ved futuresprisen p& levering i farstkommende maned i det hollandske Title Transfer Faci-
lity (TTF). Elprisen er malt som et 7-dages glidende gennemsnit af elprisen i @stdanmark (Nordpool).

Kilde: Macrobond.
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Tabel 3.1 Renter?!

Torsdag Seneste Seneste Seneste
16/5 touger  tre maneder 12 maneder
Danske renter: Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
3-maneders pengemarkedsrente 3,56 -0,05 -0,14 0,36
Kort realkreditl&n? 3,20 -0,28 -0,11 -0,06
Langt realkreditlan? 4,54 0,00 0,23 0,17
Nationalbankens satser: Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
Diskonto 5,30 0,00 0,00 0,75
Indskud pa folio 3,60 0,00 0,00 0,75
Indskudsbeviser 3,60 0,00 0,00 0,75
Udlan 3,75 0,00 0,00 0,75
Ledende renter i udlandet: Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
USA (federal funds rate) 5,50 0,00 0,00 0,25
Japan (unc. call rate) 0,10 0,00 0,20 0,20
Sverige (repo) 3,75 -0,25 -0,25 0,25
Euroomradet (indlansrenten) 4,00 0,00 0,00 0,75
Storbritannien (repo) 5,25 0,00 0,00 0,75
Rente pa 10-arige statsobligationer: Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
Danmark 2,45 -0,17 -0,05 -0,18
USA 4,38 -0,25 0,07 0,81
Japan 0,94 0,07 0,22 0,55
Tyskland 2,43 -0,15 0,04 0,10
Storbritannien 4,05 -0,31 -0,16 0,23
Rentespaend til Tyskland: Pct.-point Andring, pct.-point
Kort (3-méaneders) -0,26 -0,04 -0,06 -0,06
Langt (10-arigt): 0,02 -0,02 -0,09 -0,28
1) Der anvendes lukkekurser for renter.
2) Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med et- og todrig Igbetid. Den lange realkreditrente be-

star af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentligggres ugentligt og med en uges forsinkelse.
Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Tabel 3.2 Valutakurser mv.!

Valutakurser?

Effektiv kronekursindeks (1980=100)3
EUR/DKK

USD/DKK

SEK/DKK

NOK/DKK

GBP/DKK

JPY/DKK

JPY/EUR

GBP/EUR

USD/EUR

CNY/EUR

USD/CNY

Aktiekurser (kursindeks):
Danmark, OMX C25

USA, S&P 500

Japan, Nikkei 225

Kina, Shanghai Composite
Euroomrédet, Stoxx Europe 600
Storbritannien, FTSE 100
Olie- og naturgaspriser:
Brent (USD)

Brent (DKK)

Naturgas (EUR)

El (DKK)

Torsdag
16/5

105,37
746,01
686,33
64,11
64,13
869,65
4,42
0,59
116,57
92,00
12,74
721,92

1.995,11
5.297,10
38.920,26
3.500,00
525,75
8.438,65

83,38
572,26
30,25
233,44

Seneste
to uger

0,02

0,02
-1,69

0,79

1,77
-0,28
-0,16
-0,18
-0,30
1,71
-1,42
-0,30

5,37
5,55
1,69
0,60
3,60
3,91

-0,20
-1,89
5,28
-52,72

Seneste
tre maneder

AEndring, pct.

0,70

0,09
-1,29
-2,54
-1,74
-0,76
-4,27
-4,36
-0,85
-1,38
-1,77

0,40

AEndring, pct.

6,67
6,94
2,52
7,32
8,84
12,33

Andring, pct.

1,02
-0,29
18,92
-59,19

Seneste
12 maneder

0,88
0,19
-0,25
-2,45
0,86
1,39
-11,71
-11,88
1,20
-0,44
-3,51
3,18

7,58
27,37
29,33
-4,90
15,06
9,26

8,70
8,42
-5,34
-56,66

1)
2)

3)

Der anvendes lukkekurser for valutakurser og aktier.
X/Y betyder pris i valuta Y for 100 enheder af valuta X. Nar tallet vokser, betyder det, at veerdien af den ferste valuta (X)

@ges i forhold til veerdien af den anden valuta (Y).

En stigning i det effektive kronekursindeks er et udtryk for, at den danske krone er styrket over for Danmarks starste han-

delspartnere.

Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Figur 3.3 Pengepolitiske renter Figur 3.4 3-maneders renter
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Figur 3.5 10-arige statsobligationsrenter

Figur 3.6 Prisen pr. tgnde Brent-olie
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Figur 3.8 Udvalgte valutakurser
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4. Prognoseoversigt for 2024

Tabel 4.1 17. maj 2024

oM DI EU OECD Nordea IMF NB DB AE DZR
Maj 24| Maj.24 Maj24 Maj24 Apr.24 Apr.24 Mar.24 Mar.24 Feb.24 Okt. 23

Realvaekst, pct.

BNP 2,7 2,6 2,6 2,3 2,5 2,1 2,4 2,1 13 13
Privatforbrug 1,9 2,1 2,1 2,2 2,8 - 1,6 2,2 1,7 1,2
Offentligt forbrug 4,5 3,0 1,7 1,0 1,4 - 3,0 1,3 2,2 2.2
Faste bruttoinvesteringer -0,6 -0,7 -1,9 -5,0 -2,7 - - -1,9 - -
Offentlige investeringer 5,8 4,3 - - 18 - 2,9 -1,9 - 0,9
Boliginvesteringer -1,5 -1,1 - - -0,2 - -0,2 -1,6 -1,6 -2,0
Erhvervsinvesteringer? -2,1 -1,8 - - - - -3,4 -2,0 -2,5 -2,4
Lagerinvesteringer? 0,0 -0,1 - -0,5 -0,1 - 0,1 -0,5 -0,1 0,0
Eksport 7,0 6,3 9,8 10,3 7,0 - 7,2 8,8 &7 il
Import 6,5 53 8,6 7.9 5,6 - 6,3 6,3 3,2 2,6
e ] T B
Ledighed, 1.000 personer? 89 - - - 79 - 90 89 - 80
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken? 2,7 - 5,6 53 2,9 4,9 - 3,0 - -
Betalingsbalance, mia. kr. 325 - - - 335 - - 364 - 397
- Do. i pct. af BNP 11,2 ® 11,7 11,1 11,7 9,9 11,9 12,5 @ 13,4
Offentlig saldo, mia. kr. 48 - - - 65 - - 55 45 -
- Do. i pct. af BNP 1,7 - 2,4 2,5 2,3 - 2,7 1,9 1,6 11
Forbrugerpriser, pct. ar-ar® 2,1 1,9 2,0 2,1 1,8 15 2,2 2,0 2,0 2,6
Timelgn, pct. ar-ar® 5,4 = = = 5,3 = 5,6 5,3 = 5,9
Boligpriser, pct. ar-ar 3,2 - - - 2,6 - 3,7 3,0 1,0 1,0
1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avisdyr.
2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskaeftigelse ekskl. orlov.

4) Opggrelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed
og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud).
OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opggrelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske R&d anvender nettoledighe-
den. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet skanner over Ignudviklingen pa DA-omradet. Det @konomiske Rad, Danske Bank og Nordea skanner over timelgnninger i industrien, der
bygger pé oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skenner over timelgnninger i industrien, der bygger pa DA'’s s Ignstatistik for fortjeneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skenner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet; NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske R&d (Dansk gkonomi, efterdr); EU: EU-Kommissio-
nen (European Economic Forecast, Spring 2024); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Economic
Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunktur-
udvikling).
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Prognoseoversigt for 2025

Tabel 4.2 17. maj 2024

oM DI EU OECD Nordea IMF NB DB AE DZR
Maj 24| Maj.24 Maj24 Maj24 Apr.24 Apr.24 Mar.24 Mar.24 Feb.24 Okt. 23

Realvaekst, pct.

BNP 1,8 1,9 1,4 15 1,5 15 1,4 2,0 1,6 0,6
Privatforbrug 1,6 1,8 1,5 1,0 1,7 - 1,1 1,7 1,7 2,4
Offentligt forbrug 1,7 1,9 2,4 1,2 1,1 - 1,9 1,8 1,9 1,5
Faste bruttoinvesteringer 1,4 1,8 1,8 0,4 15 - - 2,4 - -
Offentlige investeringer 3,9 1,6 - - 1,9 - 1,7 1,5 - 2,6
Boliginvesteringer 2,4 2,3 - - 1,4 - 2,1 0,5 1,7 1,7
Erhvervsinvesteringer? 0,5 1,7 - - - - 0,2 3,3 1,9 -0,6
Lagerinvesteringer? 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 0,0 0,0
Eksport 3,9 2,4 1,8 3,0 3,0 - 3,5 1,9 1,8 1,9
Import 3,8 2,5 2,4 2,4 3,3 - 3,7 1,7 2,1 3,9
S @ 2 - - - . w1 s =
Ledighed, 1.000 personer? 95 - - - 89 - 95 92 - 102
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 2,9 - 6,0 5,2 3,2 4,9 - 3,1 - -
Betalingsbalance, mia. kr. 332 - - - 325 - - 377 - -
- Do. i pct. af BNP 10,9 - 11,3 11,2 10,9 9,7 11,0 12,5 - 12,6
Offentlig saldo, mia. kr. 21 - - - 50 - - 32 25 -
- Do. i pct. af BNP 0,7 - 1,4 1,9 1,7 - 2,8 11 0,9 1,1
Forbrugerpriser, pct. ar-ard 2,1 2,3 1,9 2,4 2,4 2,0 2,6 1,9 2,1 1,7
Timelgn, pct. ar-ar®) 3,4 = = = 3,6 = 4,0 3,6 = 4,6
Boligpriser, pct. ar-ar 3,0 - - - 3,6 - 1,6 2,0 -1,0

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avisdyr.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov.

4) Opggrelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed
og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud).
OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opgerelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske Rad anvender nettoledighe-
den. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet skanner over Ignudviklingen p4 DA-omradet. Det @konomiske R&d, Danske Bank og Nordea skanner over timelgnninger i industrien, der
bygger p& oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank sk@nner over timelgnninger i industrien, der bygger pa DA's s |gnstatistik for fortjeneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skgnner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet; NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi, efterar); EU: EU-Kommissio-
nen (European Economic Forecast, Spring 2024); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Economic
Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunktur-
udvikling).
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