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1. Dansk konjunkturnyt

700 flere bruttoledige i februar

Der var 87.400 bruttoledige i februar, hvilket er 700 flere end i januar.* Stigningen er
den storste siden september sidste ir, men ber ses i lyset af et relativt stort fald i ledig-
heden i januar pé 1.100 fuldtidspersoner. Samlet set har ledigheden udviklet set for-
holdsvist fladt over det seneste r med en lille stigning pd 900 bruttoledige sammen-
holdt med februar 2024. Ledighedsprocenten forblev uandret pé 2,9 pct. af arbejds-
styrken, hvilket den har veret siden slutningen af 2023. Manedens fald er omtrent pa
linje med udviklingen vist af ledighedsindikatoren.

Manedens udvikling i antallet af bruttoledige daekker alene over en stigning i antallet
af dagpengemodtagere (+700), mens antallet af jobparate kontanthjaelpsmodtagere
var uaendret, jf. figur 1.1. Ledighedsfaldet var bredt funderet pa tveers af regioner og al-
dersgrupper.

Siden seneste opgarelse er de seesonkorrigerede ledighedstal for november, december
og januar opjusteret med henholdsvis 300, 400 og 600 fuldtidspersoner. Danmarks
Statistik oplyser, at revisionerne primeert skyldes opdateret seesonkorrektion, men
ogsa nye indberetninger for de foregiende méneder.

Figur 1. 1 Bruttoledigheden
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Anm.: | figuren vises jobparate kontanthjeelpsmodtagere. Seesonkorrigeret.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

1 Seesonkorrigeret og malt i fuldtidspersoner.
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Let tilbagegang i tillidsindikatorerne pa tvaers af brancher i marts

I marts faldt tillidsindikatorerne pa tvaers af brancher sammenlignet med februar.
Starst var tilbagegangen detailhandel (-3,9) efterfulgt af serviceerhverv (-1,9), bygge
og anlaeg (-0,4) og industri (-0,1), jf. figur 1.2. Den samlede erhvervstillidsindikator,
der sammenvejer forventningerne i de fire brancher, faldt saledes fra februar (106,9)
til marts (105,2).

Tilbagegangen inden for detailhandel deekker over lavere forventninger til bade pro-
duktion og beskaftigelse, hvor sidstnavnte nu er pa et neutralt niveau. Tilbagegangen
inden for byggeri daekker ogsa over et lille fald i forventet beskeftigelse, som nu er
svagt negativ. For serviceerhverv var der et fald i forventningerne til omsatning, men
en stigning i beskeftigelsesforventningerne. En tilsvarende udvikling ses i industrien,
hvor produktionsforventningerne faldt en anelse, mens beskaftigelsesforventningerne
steg.

Andelen af virksomheder, der melder om mangel pa arbejdskraft som en produktions-
begrensning, faldt i marts for bade industri (-1,5 pct.-point), byggeri (-1,8 pct.-point)
og serviceerhverv (-2,5 pct.-point), jf. figur 1.3. Modsat steg den rapporterede mangel
pa eftersporgsel for bade industri (+1,3 pct.-point), byggeri (+0,5 pct.-point) og ser-
viceerhverv (+4,9 pct.-point).

Figur 1.2 Tillidsindikatorer Figur 1.3 Virksomheder, der melder om man-
gel pa arbejdskraft som en produktionsbe-
greensning
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Anm.: | figur 1.2 er indeks 100 for hver serie lig det historiske gennemsnit siden 1998 (april 2000 for serviceerhverv). Vaerdier over
100 afspejler positive vurderinger. | figur 1.3 er anvendt egen sesesonkorrektion med JDemetra+.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Prisstigning pa ejerboliger i 2024

Priserne pa enfamiliehuse og ejerlejligheder steg ifalge Danmarks Statistik med 3,6 pct.
og 3,8 pct. pa landsplan i 2024, mens priserne pd sommerhuse steg 2,9 pct., jf. figur 1.4.
Prisudviklingen pa ejerlejligheder var isaer steerkere i Hovedstaden og Sjelland, hvor
priserne steg henholdsvis 5,4 pct. og 5,6 pct. Derimod var priserne neesten uendrede i
Syddanmark og Midtjylland (henholdsvis -0,1 pct. og 0,3 pct.). Prisfremgangen pa en-
familiehuse var mere jeevnt fordelt pa tveers af regioner, men fremgangen var ogsé kraf-
tigere Region Hovedstaden og Region Sjelland, hvor priserne steg 4,6 pct. og 5,4 pct.,
mens fremgangen var svagest i Region Midtjylland med en stigning pa 2,1 pct.

I 4. kvartal 2024 var der forholdsvis kraftig prisfremgang pa bade enfamiliehuse og ejer-
lejligheder pa 3,1 pct. i forhold til 3. kvartal (seesonkorrigeret). Priserne pd sommerhuse
steg 2,7 pct. i samme periode.

Prisfremgangen har veeret ledsaget af en generelt stigende tendens i salget af ejerboliger,
if- figur 1.5. Salget af ejerlejligheder og sommerhuse fortsatte fremgangen i 4. kvartal
2024 med en stigning pa henholdsvis 3,4 pct. og 3,5 pct. (seesonkorrigeret) i forhold til
3. kvartal. Derimod gik salget af enfamiliehuse 2,2 pct. tilbage i samme periode.

Set for hele aret under ét var der en betydelig fremgang i salget af enfamiliehuse pa 8,8
pct. og salget 13 i 4. kvartal 2024 fortsat over gennemsnittet for perioden 2015-2019.
Salget af ejerlejligheder og sommerhuse steg henholdsvis 0,3 pct. og 5,6 pct. i 2024.

Figur 1.4 Stigning i priserne pa ejerboliger i Figur 1.5 Boligsalg
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Anm.: Saesonkorrigerede tal. Danmarks Statistik har siden opggrelsen for 4. kvartal 2023 brugt bestandsvaegte i opggrelsen af pris-
indekset, frem for handelsbaserede veegte i opggrelsen af indekset. De stiplede linjer i figur 1.5 viser gennemsnit for perioden
2015-2019.

Kilde: Danmarks Statistik.
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Fald i udlansvaeksten til virksomheder i februar

Det samlede udlén til virksomheder fra penge- og realkreditinstitutter var i februar 5,1
pct. hgjere end samme méned aret for, jf. figur 1.6. Det er 1,1 pct.-point lavere end ja-
nuar. Den samlede udlansveekst til husholdninger steg med 0,3 pct.-point fra januar til
februar. Dermed var det samlede udlén til husholdninger 1,6 pct. hgjere end samme
maéned sidste ar.

Andelen af fastforrentede realkreditlan til husholdninger har veeret faldende i de sene-
ste méneder. Dette var ogsa tilfeldet i februar, hvor andelen af fastforrentede realkre-

ditlén gik 0,1 pct.-point ned til 46,6 pct. (malt i nominel veerdi). Dermed er andelen af
fastforrentede 1an faldet med 1,0 pct.-point siden februar 2024 og 1,9 pct.-point siden

februar 2023.

Den effektive rente (inkl. bidragssats) til udestdende realkreditlén var uaendret pa 3,3
pct. Renten pa nye realkreditlén (inkl. bidragssats) i februar var derimod 4,0 pct., hvil-
ket er 0,1 pct.-point hgjere end i januar.

Husholdningernes indlansoverskud (ekskl. personligt ejede virksomheder) udgjorde i
februar 803,7 mia. kr., hvilket var en stigning pa 1,4 pct. i forhold til januar, jf. figur
1.7. Indlansoverskuddet var dermed 8,3 pct. hgjere end i februar 2024.

Figur 1.6 Veekst i udlanet fra penge- og real- Figur 1.7 Udviklingen i husholdningers ind-
kreditinstitutter til virksomheder og hushold- lansoverskud i pengeinstitutter
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Anm.: Begge figurer er personligt ejede virksomheder medregnet under husholdninger. | figur 1.7 er indlansoverskuddet beregnet
som husholdningernes indlan i pengeinstitutter fratrukket husholdningernes udlan i pengeinstitutter.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Stigende detailsalg i februar

Detailsalget steg med 0,8 pct. fra januar til februar, nar der tages hgjde for prisudvik-
lingen, seesonudsving og effekten af handelsdage, jf. figur 1.8, og dermed fortsatter
den stigende tendens. Udviklingen i det samlede detailsalg deekker over en stigning i
salget af andre forbrugsvarer pé 1,1 pct. og en stigning pé 0,9 pct. i salget af fodevarer
og andre dagligvarer, mens salget af beklaedning mv. faldt med 2,6 pct., jf. figur 1.9.

Over den seneste tre-maneders periode (december-februar) 14 det samlede detailsalg
0,6 pct. hgjere end i den foregiende tre-méneders periode (september-november). Det
dekker over fremgang i salget af andre forbrugsvarer (+1,5 pct.), mens salget af fode-
varer og andre dagligvarer er omtrent uaendret (-0,1 pct.) og salget af beklaedning
mu. er faldet (-1,6 pct.).

Set over de seneste 12 méneder (marts 2024 - februar 2025) 14 detailsalget 2,4 pct. hg-
jere end i de foregdende 12 maneder. Generelt har detailsalget veeret stigende gennem
2023 0g 2024, efter et kraftigt fald i 2022. Det er isar salget af andre forbrugsvarer,
der har trukket detailindekset op de seneste 12 méaneder, idet salget er steget med 5,3
pct., mens salget af beklaedning mv. er steget med 2,0 pct. Salget af fodevarer og an-
dre dagligvarer er faldet med 0,9 pct.

Figur 1.8 Meengdeindeks for detailomsaetnin- Figur 1.9 Meengdeindeks for detailomsaetnin-
gen gens underkomponenter
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Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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2. Internationale nggletal

Verden

Figur 2.1 Verdenshandelen steg med 1,1 pct. i januar. Dermed er verdenshandelen steget med 5,0 pct.

siden samme maned sidste ar.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Euroomradet

Figur 2.2 Forbrugertilliden faldt med 0,9 indekspo-
int til indeks -14,5 i marts. Tilliden er dog steget med
0,3 indekspoint siden marts 2024.

Figur 2.3 Det samlede udlan til private steg med
2,4 pct. i februar i forhold til samme maned ar for.
Heraf udgjorde udlan til finansielle virksomheder
1,1 pct.-point, mens udlan til husholdninger og er-
hverv udgjorde henholdsvis 0,6 pct.-point og 0,7
pct.-point.
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Anm.:
Kilde:

Den stiplede linje i figur 2.2 angiver det historiske gennemsnit i perioden 1985-2024.
Macrobond og egne beregninger.
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USA

Figur 2.4 BNP-veeksten for 4. kvartal 2024 var
uaendret pa 0,6 pct. efter den seneste revision. Der-
med var vaeksten for aret 2024 fortsat 2,5 pct.

Figur 2.5 Den arlige stigning i privatforbrugets
maengdeindeks faldt 0,1 pct.-point til 5,3 pct. i fe-
bruar. | samme periode var den arlige stigning i pri-
vatforbrugets prisindeks uaendret og udgjorde 2,5
pct.
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Anm.: Observationer for april og maj 2020 og 2021 for privatforbrugets meengdeindeks fremgar ikke af figur 2.5.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Figur 2.6 Salget af nye boliger steg med 1,8 pct. i

februar, mens salget af eksisterende boliger steg
med 4,2 pct. Dermed steg det samlede boligsalg
med 3,8 pct.

Figur 2.7 Boligpriserne steg med 0,2 pct. i januar.
Dermed er boligpriserne 4,8 pct. hgjere end samme
maned sidste ar.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Tyskland

Figur 2.8 Ledigheden steg 0,1 pct.-point i marts. Figur 2.9 Den samlede indikator for erhvervstil-
Antallet af ledige udger saledes 6,3 pct. af arbejds-  lid steg med 1,4 indekspoint til indeks 86,7 i marts.

styrken. Det afspejler en stigning i tilliden til den nuvaerende

situation p& 0,7 indekspoint, mens forventningerne
til fremtiden steg med 2,1 indekspoint.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.9 er malt ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 angiver fremgang.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Sverige

Figur 2.10 Detailsalget steg 0,1 pct. i februar. Sammenlignet med februar 2024 var detailsalget 2,8 pct.
hgjere.

Indeks (2019=100) Indeks (2019=100)
130 130
120 120

110 r\r/J/\.«v\\ 110
100 AV“ V_AVAv- v‘-/"' 100
% -’M i}

80 80

70 g T T T T T T T T T T 1 70
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Kilde: Macrobond og egne beregninger.



Side 10 af 18

Norge

Figur 2.11 Ledigheden var ugendret pa 3,9 pct. i ja-

nuar, mens beskeeftigelsen faldt med 1.000 perso-
ner

Figur 2.12 Detailsalget faldt 0,1 pct. i februar.
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Anm.: | figur 2.12 er indekset opgjort uden motorkeretajer.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Storbritannien

Figur 2.13 Den kvartalvise BNP-veekst for 4. kvartal 2024 var uzendret efter revision og udgjorde sale-
des 0,1 pct. Den arlige BNP-vaekst blev dog opjusteret lidt og udgjorde séledes 1,5 pct.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Figur 2.14 Inflationen og kerneinflationen faldt

med 0,2 pct.-point til henholdsvis 2,8 pct. og 3,5 pct.

Figur 2.15 Detailsalget steg 0,9 pct. i februar.
Sammenlignet med februar 2024 var detailsalget 2,2

i februar. pct. hgjere.
Pct. (8/8) Pct. (&/3) Indeks (2019=100) Indeks (2019=100)
12 12 120 120
10 10
110 110
8 8
6 | 6 100 100
& e 90 90
2 /«\“\A\, f 2
v \Uw 80 80
0 v 0
'2 T T T T T T T T T T T 1 '2 70 I T T T T T T T T T T 1 70
2015 2017 2019 2021 2023 2025 2015 2017 2019 2021 2023 2025

= |nflation Kerneinflation

Anm.: Kerneinflationen i figur 2.14 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. prisudviklingen i energi og fgdevarer.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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3. Renter, oliepriser, valuta- og
aktiemarkeder

Den pengepolitiske komité i Norges Bank besluttede at fastholde renten pé rentemgo-
det den 26. marts. Den pengepolitiske rente er siledes pa 4,5 pct. Beslutningen afspej-
ler, at inflationen er hgjere end forventet. Norges Banks prognose indikerer fortsat en
gradvis reduktion i den pengepolitiske rente.

Renterne pa 10-rige statsobligationer steg i lgbet af ugen. Den amerikanske rente steg
0,13 pct.-point, mens bade den britiske og japanske rente steg 0,09 pct.-point, jf. tabel
3.1. Den tyske rente steg 0,01 pct.-point, mens den danske rente steg 0,04 pct.-point.
Set over de seneste tre maneder er den danske og tyske 10-arige statsobligationsrente
steget godt 0,4 pct.-point.

Den effektive kronekurs faldt 0,2 pct., jf. tabel 3.2. Dette afspejler serligt en svaekkelse
af den danske krone over for den svenske krone pa 1,4 pct. og den norske krone pa 0,7

pct. Den danske krone blev desuden svakket over for den amerikanske dollar med 0,1

pct. Svaekkelsen afbades delvist af en styrkelse over for den japanske yen pé 1,2 pct.

Der var modsatrettede bevagelser i de centrale aktieindeks i labet af ugen. Det danske
OMX C25-indeks faldt 2,4 pct., mens det japanske Nikkei 225-indeks og europaeiske
Stoxx Europe 600-indeks faldt henholdsvis 1,5 pct. og 0,7 pct. Omvendt steg det ame-
rikanske S&P 500-indeks 0,5 pct.

Pa energimarkederne steg prisen pa en tende Brent olie 1,7 pct., mens prisen pd natur-
gas faldt 3,3 pct.

Figur 3.1 Renter for korte og lange realkreditldn  Figur 3.2 Priser pd naturgas og el
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Anm.: Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med 1- og 2-arig Igbetid. Den lange realkreditrente bestar
af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentliggeres ugentligt af Finans Danmark og med en uges
forsinkelse. Naturgasprisen er malt ved futuresprisen pa levering i farstkommende méned i det hollandske Title Transfer Faci-
lity (TTF). Elprisen er malt som et 7-dages glidende gennemsnit af elprisen i @stdanmark (Nordpool).

Kilde: Macrobond.
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Tabel 3.1 Renter?!

Torsdag Seneste Seneste Seneste
27/3 uge tre maneder 12 méneder
Danske renter: Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
3-maneders pengemarkedsrente 2,09 -0,04 -0,40 -1,57
Kort realkreditl&n? 2,16 -0,06 -0,07 -1,26
Langt realkreditlan? 4,17 -0,02 0,27 -0,14
Nationalbankens satser: 3 Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
Diskonto 2,10 0,00 -0,50 -1,50
Indskud pa folio 2,10 0,00 -0,50 -1,50
Indskudsbeviser 2,10 0,00 -0,50 -1,50
Udlan 2,25 0,00 -0,50 -1,50
Ledende renter i udlandet: 3 Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
USA (federal funds rate) 4,50 0,00 0,00 -1,00
Japan (unc. call rate) 0,50 0,00 0,25 0,40
Sverige (repo) 2,25 0,00 -0,25 -1,75
Euroomradet (indlansrenten) 2,50 0,00 -0,50 -1,50
Storbritannien (repo) 4,50 0,00 -0,25 -0,75
Rente pa 10-arige statsobligationer: Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
Danmark 2,48 0,04 0,42 0,16
USA 4,38 0,13 -0,21 0,18
Japan 1,59 0,09 0,53 0,85
Tyskland 2,77 0,01 0,44 0,48
Storbritannien 4,79 0,09 0,24 0,87
Rentespaend til Tyskland: Pct.-point AEndring, pct.-point
Kort (3-méaneders) -0,28 -0,02 -0,05 -0,05
Langt (10-arigt): -0,29 0,03 -0,02 -0,32
1) Der anvendes lukkekurser for renter.
2) Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med et- og todrig lgbetid. Den lange realkreditrente be-
star af et gennemsnit af 30-&rige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentligggres ugentligt og med en uges forsinkelse.
3) Nationalbankens indl&nsrente samt de ledende renter i udlandet er de annoncerede satser.

Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Tabel 3.2 Valutakurser mv.!

Valutakurser?

Effektiv kronekursindeks (1980=100)3

EUR/DKK
USD/DKK
SEK/DKK
NOK/DKK
GBP/DKK
JPY/DKK

JPY/EUR

GBP/EUR
USD/EUR
CNY/EUR
USD/CNY

Aktiekurser (kursindeks):

Danmark, OMX C25

USA, S&P 500

Japan, Nikkei 225

Kina, Shanghai Composite
Europa, Stoxx Europe 600
Storbritannien, FTSE 100
Olie- og naturgaspriser:
Brent (USD)

Brent (DKK)

Naturgas (EUR)

El (DKK)

Torsdag
2713

104,56
746,11
690,97
69,01
65,80
895,85
4,58
0,61
120,07
92,61
12,76
725,74

1.710,60
5.693,31
37.120,33
3.351,31
556,53
8.666,12

73,38
507,03
41,20
751,29

Seneste
uge

-0,19
0,03
0,12
1,40
0,67
0,67

-1,20

-1,23
0,64
0,10

-0,01
0,11

-2,37
0,45
-1,48
-0,40
-0,72
0,22

1,72
1,84
=528
7,39

Seneste
tre maneder

AEndring, pct.

0,33
-0,25
-3,68
4,54
4,23
-0,41
0,41
0,66
-0,16
-3,44
-2,90
-0,56

AEndring, pct.

-3,29
-5,74
-5,14
-1,24
10,99

6,50

Andring, pct.

-0,31
-3,98
-9,90

54,34

Seneste
12 maneder

-0,67
0,04
0,04
6,83
3,30
2,68
0,28
0,24
2,63
0,00

-0,42
0,42

-11,98
8,35
-7,59
11,31
6,98
8,97

-15,50
-15,46
50,70
58,77

1)
2)

3)

Der anvendes lukkekurser for valutakurser og aktier.
X/Y betyder pris i valuta Y for 100 enheder af valuta X. Nar tallet vokser, betyder det, at veerdien af den ferste valuta (X)

gges i forhold til veerdien af den anden valuta ().

En stigning i det effektive kronekursindeks er et udtryk for, at den danske krone er styrket over for Danmarks starste han-

delspartnere.

Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Figur 3.3 Pengepolitiske renter Figur 3.4 3-maneders renter
Pct. Pct. Pct. Pct.
8 8 8 8
6 | 6 6 6

2 ,_LJ— Fa — 2 2 2

0 0 0 0

'2 rrTrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrTrriT '2 '2 r T T T T T 1 '2
2001 2005 2009 2013 2017 2021 2025 mar-23 jul-23 nov-23 mar-24 jul-24 nov-24 mar-25

—USA Danmark
= USA Danmark (diskontoen) Euroomradet == Storbritannien Euroomradet
Japan
Figur 3.5 10-arige statsobligationsrenter Figur 3.6 Prisen pr. tgnde Brent-olie

Pct. Pct. DKK uUsb

6 6 1.000 125

4 4 800 110

ZWW\\MZ o

0 0 400
-2 T T T T T -2 200 - T T T T T 1 65
mar-23 jul-23 nov-23 mar-24 jul-24 nov-24 mar-25 mar-23 jul-23 nov-23 mar-24 jul-24 nov-24 mar-25
—USA Danmark
e Tyskland —— Storbritannien Kroner Dollar (h. akse)
Japan e |talien
Figur 3.7 Udvalgte aktieindeks Figur 3.8 Udvalgte valutakurser
Indeks (2021=100) Indeks (2021=100) EUR/USD JPY/USD
200 200 1,20 0,90
175 175 1,15 0,85
150 a 150 1,10 0,80
~
d o "fm
125 egal— 125 1,05 0,75
100 100 1,00 —— v 0,70
75 75 0,95 h—fF—— WYYy g 0,65
50 - T T T T T 50 0,90 T T T T T 1 0,60
mar-23 jul-23 nov-23 mar-24 jul-24 nov-24 mar-25 mar-23 jul-23 nov-23 mar-24 jul-24 nov-24 mar-25
= S&P 500 OMX C25
Eurostoxx 600 Nikkei 225 e EUR/USD JPY/USD (h. akse)

Shanghai Composite

Anm.: | figur 3.8 vises 100 japanske yen pr. dollar.
Kilde: Macrobond og Danmarks Nationalbank.
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4,

Prognoseoversigt for 2025

Tabel 4.1 21. marts 2025

M NB DB AE DZR Nordea OECD DI EU IMF
Dec.24 | Mar.25 Mar.25 Feb.25 Feb.25 Jan.25 Dec.24 Nov.24 Nov.24 Okt.24
Realveekst, pct.
BNP 29 3,6 3,9 2,8 3,0 2,8 2,5 2,4 2,5 1,6
Privatforbrug 2,2 1,4 1,9 1,4 2,3 1,6 1,5 2.2 1,4 -
Offentligt forbrug 3,0 2,9 5.1 3,7 2,7 2,0 2,5 2,6 3,5 -
Faste bruttoinvesteringer 3,1 - 3,8 - - 2,1 2,2 2,4 2,1 -
Offentlige investeringer 10,4 351 15,6 9,5 10,5 55 - 6,2 - -
Boliginvesteringer 2,8 2,5 3,3 3,0 3,5 2,5 - 2,9 - -
Erhvervsinvesteringer?) 15 0,8 1,0 2,5 1,8 - - 1,9 - -
Lagerinvesteringer? 0,0 0,0 -0,6 - 1,2 0,0 0,0 0,2 - -
Eksport 4,7 6,0 6,7 2,2 4,6 55 3,8 3,5 2,0 4,4
Import 4,6 5,5 4,0 2,2 6,5 4,2 2,8 3,9 2,4 3,8
Beskeeftigelseseendring,
1.000 personer® £ L L o g Z 2
Ledighed, 1.000 personer? 91 88 87 92 92 88 - - - -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken? 2,7 - 2,9 - - 2,9 6,1 - 5,8 3,0
Betalingsbalance, mia. kr. 365 - 438 - - 395 - - - -
- Do. i pct. af BNP 11,8 13,1 14,0 = 13,2 12,8 13,1 @ 10,1 9,3
Offentlig saldo, mia. kr. 49 - 35 60 - 75 - - - 26
- Do. i pct. af BNP 1,6 2,0 1,1 1,9 1,8 2,4 2,0 - 15 0,9
Forbrugerpriser, pct. ar-ard 1,9 2,0 1,8 1,7 1,5 2,1 2,0 1,8 1,9 2,2
Timelgn, pct. ar-ar® 3,4 3,6 3,6 = 4,6 3,5 = - - -
Huspriser, pct. ar-ar 3,3 3,5 6,5 2,6 3,5 4,5 - - - -

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov. Beskaeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet pd baggrund af Nordic
Outlook Denmark.

4) Opgerelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet og Det @konomiske Rad anvender den
registrerede bruttoledighed. @konomiministeriet anvender arbejdsstyrken defineret som beskeeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede brut-
toledige (ekskl. personer i aktivering med lgntilskud). OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opggrelse af ledighed og arbejds-
styrke. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet og Det @konomiske Rad skanner over Ignudviklingen p4 DA-omradet. Danske Bank og Nordea skanner over timelgnninger i industrien, der
bygger pé oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skanner over timelgnninger i industrien, der bygger pa DA'’s s Ignstatistik for fortjeneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen sk@nner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (@konomisk Redeggrelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);

EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).



Side 17 af 18

Prognoseoversigt for 2026

Tabel 4.2 21. marts 2025

@M NB DB AE DZR Nordea OECD DI EU IMF
Dec.24 | Mar.25 Mar.25 Feb.25 Feb.25 Jan.25 Dec.24 Nov.24 Nov.24 Okt.24

Realvaekst, pct.

BNP 1,7 2,3 2,9 1,7 1,2 1,7 1,7 1,6 1,8 1,4
Privatforbrug 1,8 1,8 2,3 1,8 2,5 2,0 1,7 2.7 1,8 -
Offentligt forbrug 0,5 0,6 1,6 0,5 0,8 1,2 1,0 0,5 0,8 -
Faste bruttoinvesteringer 1,9 - 3,0 - - - 1,9 2,8 2,0 -
Offentlige investeringer 1,1 0,5 4,9 1,3 1,5 - - 5,5 - -
Boliginvesteringer 3,1 2,3 4,9 2,0 1,5 3,0 - 2,2 - -
Erhvervsinvesteringer? 1,6 3,4 1,7 2,5 2,9 1,9 - 2,4 - -
Lagerinvesteringer? 0,0 0,4 0,0 - 0,0 0,0 0,0 0,0 @ @
Eksport 315 3,6 3,5 2,1 3,4 4,4 3,3 &3 2,5 1,9
Import 3,4 3,7 2,8 2,1 4,9 4,7 3,5 4,4 2,3 2,0
Do s| w2z 2 4 - - w
Ledighed, 1.000 personer? 91 90 89 97 97 90 - - - -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken? 2,8 - 3,0 - - 3,0 6,0 - 5,8 3,0
Betalingsbalance, mia. kr. 349 - 473 - - 380 - - - -
- Do. i pct. af BNP 10,9 13,5 14,5 - 12,8 11,9 13,0 - 9,8 9,0
Offentlig saldo, mia. kr. 42 - 25 52 - 65 - - - 13
- Do. i pct. af BNP 13 2,2 0,8 1,6 - 2,0 1,2 - 0,9 0,4
Forbrugerpriser, pct. ar-ard 1,7 1,7 1,6 1,8 1,6 2,0 2,0 1,8 1,7 2,0
Timelgn, pct. ar-ar®) 3,2 3,4 3,3 = 3,8 3,2 = = = =
Huspriser, pct. ar-ar 3,0 3,2 6,5 2,0 3,8 4,0 - - - -

1)
3)

4)

5)

6)

Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe.

Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov. Beskeeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet p4 baggrund af Nordic
Outlook Denmark.

Opgerelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet og Det @konomiske Rad anvender den
registrerede bruttoledighed. @konomiministeriet anvender arbejdsstyrken defineret som beskeeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede brut-
toledige (ekskl. personer i aktivering med lgntilskud). OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opggrelse af ledighed og arbejds-
styrke. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

@konomiministeriet og Det @konomiske Rad skanner over Ignudviklingen p& DA-omradet. Danske Bank og Nordea skanner over timelgnninger i industrien, der
bygger p& oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skenner over timelgnninger i industrien, der bygger p& DA’s s |gnstatistik for fortjeneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skenner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (@konomisk Redeggrelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);

EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).
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