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1. Dansk konjunkturnyt

Ny prognose fra OECD: Stabil veekst i den globale gkonomi trods
voksende sarbarheder

I vinterprognosen skgnner OECD, at dansk gkonomi vokser med 2,4 pct. i 2025, hvor-
efter veeksten forventes at aftage til 2,0 pct. i 2026 og 1,8 pct. i 2027, jf. tabel 1.1.
OECD forventer, at aftagende vaekst i medicinalindustrien og i den globale handel
deemper veeksten i den private sektor. Et robust arbejdsmarked, lempeligere finanspo-
litik og et lavt inflationeert niveau forventes at understgtte husholdningernes efter-
sporgsel. Som folge af lavere indirekte skatter forventes inflationen at aftage fra 1,9
pct. i 2025 til 1,1 pct. 2026, hvorefter den stiger til 2,0 pct. i 2027.

Overordnet vurderer OECD, at den globale gkonomi har klaret sig bedre end forventet
i2025. Den gkonomiske veekst i begyndelsen af aret var isaer drevet af fremrykket va-
reproduktion- og handel forud for indferslen af hgjere toldsatser. Hertil har mere lem-
pelige finansielle forhold, veekst i husholdningernes realindkomst og steerk eftersporg-
sel efter Al-relaterede investeringer i seerligt USA understattet efterspargslen, der el-
lers har veeret pavirket af implementeringen af hgjere toldsatser, politisk usikkerhed
og aftagende boliginvesteringer.

OECD skenner, at globalt BNP er vokset med 3,2 pct. i ar, og at vaeksten bliver hen-
holdsvis 2,9 pct. og 3,1 pct. i 2026 og 2027. Vaeksten i investeringer og handel forven-
tes aftage i anden halvdel af 2025, efterhdnden som ggede effektive toldsatser gradvist
seetter sig i driftsomkostninger og varepriser. Samtidig ventes politisk usikkerhed at
dempe vaeksten i den indenlandske efterspergsel i mange lande. Den globale vaekst
ventes dog at tage til igen i lgbet af 2026, understgattet af en gradvis afdempning af ef-
fekten af hgjere effektive toldsatser, gunstige finansielle forhold, lempelig finanspolitik
og lavere inflation. Det forventes, at vaekstgkonomierne i Asien vil drive storstedelen af
den globale veekst.

Vaeksten i euroomradet forventes at stige fra 1,2 pct. i bide 2025 og 2026 til 1,4 pct. i
2027. Pgede handelsfriktioner forventes at blive opvejet af forbedrede finansielle for-
hold, lebende brug af midler fra genopretnings- og resiliensfaciliteten samt robuste ar-
bejdsmarkeder.

I USA forventes BNP at vokse med 2,0 pct. i 2025. Vaeksten forventes at aftage til 1,6
pct. pa baggrund af markant hgjere toldsatser pa import, reduktion af offentligt an-
satte og et fald i nettoimmigrationen. Efterhanden som disse effekter aftager, og med
vedvarende investeringer i Al-teknologier kombineret med lempelig pengepolitik, for-
ventes vaeksten at stige til 1,9 pct. i 2027.

OECD vurderer, at udsigterne er behaftede med betydelige negative risici. Seerligt for-
hgjede toldsatser eller hastige a&ndringer heraf fremheves som en risiko for vaekstud-
sigterne. Det vurderes, at udvidet anvendelse af hgjere toldsatser pa en bredere vare-
gruppe eller skaerpede krav til eksporten af kritiske varegrupper, herunder sjaldne
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jordarter, kan svaekke veaeksten, oge den politiske usikkerhed og medfare betydelige
forstyrrelser i de globale forsyningskaeder.

Tabel 1.1 Sken for BNP-vaekst fra OECD’s Economic Outlook, december 2025

Pct.

Verden

- Danmark"

- USA

- Euroomréadet
- Tyskland

- Frankrig

- Italien

- Spanien

- Japan

- Storbritannien
- Kina

- Indien

- Brasilien

2025
3,2
2,4
2,0
1,3
0,3
0,8
0,5
2,9
1,3
1,4
5,0
6,7
2,4

Prognose
2026
2,9
2,0
1,7
1,2
1,0
1,0
0,6
2,2
0,9
1,2
4,4
6,2
1,7

2027
33
1,8
1,9
1,4
1,5
1,0
0,7
1,8
0,9
1,3
4,3
6,4
2,2

AEndring i forhold til septem-
ber-prognose (pct.-point)

2025
0,0
-0,6
0,2
0,1
0,0
0,2
-0,1
0,3
-0,2
0,0
-0,1
0,0
0,1

2026
0,0
0,5
0,2
0,2

-0,1
0,1
0,0
0,2
0,4

-0,2
0,0
0,0
0,0

1) AEndring i forhold til OECD Economic Outlook, juni 2025.
Kilde: OECD Economic Outlook, december 2025, OECD Economic Outlook, september 2025 og OECD Economic Outlook, juni

2025.
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Lidt flere konkurser i november

Der var 199 erklaerede konkurser i aktive virksomheder (sesonkorrigeret) i november,
jf- figur 1.1. Det er 2,1 pct. hgjere end i oktober. Omfanget af konkurser i aktive virk-
somheder har overordnet set vaeret aftagende siden udgangen af 2023. Inklusiv ikke-
aktive virksomheder var antallet af konkurser i september 566 (sesonkorrigeret). Det
er 5,5 pct. flere konkurser end i oktober. Ikke-aktive virksomheder er virksomheder,
som ikke har ansatte eller omsetning af betydning.

Der blev tabt 743 fuldtidsjob i november ved de erklaerede konkurser, jf. figur 1.2. Det
er et fald pa 19,1 pct. sammenlignet med oktober. Forskellen mellem tabte fuldtidsjob
kan dog vere stor fra maned til maned, hvorfor de ménedlige udsving skal fortolkes
med forsigtighed. Antallet af tabte jobs fra konkurser var 2,3 pct. lavere i september-
november end de tre foregdende méneder.

Figur 1.1 Erkleerede konkurser Figur 1.2 Beskaftigelse i konkursramte virksom-
heder
Antal Antal Fuldtidspersoner Fuldtidspersoner
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Anm.: | figur 1.1 vises saesonkorrigerede tal.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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2. Internationale nggletal

Euroomradet

Figur 2.1 Ledigheden var ueendret i oktober pa 6,4 pct. og har dermed veeret ueendret siden maj.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Figur 2.2 Inflationen steg 0,1 pct.-point til 2,2 pct. i
november. | samme periode var kerneinflationen
uzendret pa 2,4 pct.

Figur 2.3 Detailsalget var uzendret i oktober. Sam-
menlignet med oktober 2024 var niveauet 1,5 pct.
hgjere.
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Anm.: Kerneinflationen i figur 2.2 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. energi og uforarbejdede fadevarer. Figur 2.3 viser

detailsalg ekskl. keretgjer (saesonkorrigeret).
Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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USA

Figur 2.4 Industriproduktionen steg 0,1 pct. i sep-
tember. Niveauet var dermed 1,6 pct. hgjere end
samme periode sidste ar.

Figur 2.5 Erhvervstilliden for fremstilling faldt 0,5
indekspoint til indeks 48,2 i november. | samme peri-
ode steg erhvervstilliden for service med 0,2 in-
dekspoint til indeks 52,6.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.5 er malt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Tyskland

Figur 2.6 Inflationen var uaendret pa 2,3 pct. i november. | samme periode faldt kerneinflationen 0,1 pct.-

point til 2,7 pct.
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Anm.: Inflationen er opgjort ved HICP. Kerneinflationen angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. energi- og fedevarepriser.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Sverige

Figur 2.7 Erhvervstilliden for service steg 3,2 indekspoint i november, mens erhvervstilliden for frem-
stilling faldt 0,4 pct.
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Anm.: Erhvervstilliden er malt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Norge

Figur 2.8 Erhvervstilliden steg 4,8 indekspoint til indeks 53,0 i november og peger dermed igen pa frem-
gang.

Indeks Indeks
65 65
60 60
55 55
50 50
45 45
40 40
35 | T T T T T T T T T T 35

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Anm.: Erhvervstilliden er malt ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 angiver fremgang.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Kina

Figur 2.9 Erhvervstilliden (malt ved NBS) steg 0,2
indekspoint til indeks 49,2 for fremstilling i novem-
ber. | samme perioden faldt erhvervstilliden for
service 0,6 indekspoint til indeks 49,5.

Figur 2.10 Erhvervstilliden (malt ved Caixin) faldt
0,7 indekspoint til indeks 49,9 for fremstilling i no-
vember. | samme periode faldt erhvervstilliden for
service 0,5 indekspoint til indeks 52,1.
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Anm.: Erhvervstilliden er vist ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 indikerer fremgang. PMI fra NBS er baseret pa besvarelser

fra 3.200 virksomheder med bredere repraesentation af stegrre virksomheder og statsejede selskaber. PMI fra Caixin er base-
ret pa besvarelser fra 650 virksomheder med bredere repreesentation af mindre og privatejede selskaber.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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3. Renter, oliepriser, valuta- og
aktiemarkeder

Renterne pa 10-arige statsobligationer steg generelt i den forgangne uge, jf. tabel 3.1.
Den danske 10-4rige statsobligationsrente steg 0,07 pct.-point til 2,63 pct., mens den
tyske rente steg 0,08 pct.-point til 2,77 pct. Den amerikanske rente steg 0,09 pct.-po-
int til 4,11 pct. Modsat faldt den britiske statsobligationsrente 0,03 pct.-point til 4,49
pct. Over de seneste 12 maneder er den danske 10-arige statsobligationsrente steget
0,82 pct.-point.

Det effektive kronekursindeks steg med 0,23 pct.-point i lgbet af ugen, jf. tabel 3.2.
Det afspejler primeert en styrkelse af den danske krone overfor den amerikanske dollar
med 0,6 pct. samt en svaekkelse af kronen overfor det britiske pund pé 0,3 pct. Set over
de seneste 3 méneder er den effektive kronekurs omtrent uaendret, mens den er styr-
ket 2,7 pct. over de seneste 12 méneder.

De centrale aktieindeks steg generelt i labet ugen. Det danske OMX C25-indeks steg
1,0 pct., mens det europzaeiske Stoxx Europe 600-indeks steg 0,6 pct. Det samme
gjorde sig gaeldende for det amerikanske S&P 500-indeks, der steg med 0,1 pct. Der
var ogsa fremgang pa de asiatiske markeder, hvor det japanske Nikkei 225-indeks steg
med 0,5 pct. mens det kinesiske Shanghai Composite-indeks steg 0,4 pct.

Pé energimarkederne steg prisen pa bade Brent-olie med 1,6 pct. (malt i amerikanske
dollars). Samtidig faldt prisen pa naturgas 6,0 pct. (méalt i euro). Over de seneste 12
maneder er prisen pa naturgas faldet med 41,8 pct.

Figur 3.1 Renter for korte og lange realkreditlan  Figur 3.2 Priser pa naturgas og el

Pct. Pct. 1.000 kr. pr. MWh 1.000 kr. pr. MWh
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= Kort Lang = Naturgas El

Anm.: Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med 1- og 2-arig lgbetid. Den lange realkreditrente bestar
af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentliggeres ugentligt af Finans Danmark og med en uges
forsinkelse. Naturgasprisen er malt ved futuresprisen pa levering i farstkommende maned i det hollandske Title Transfer Faci-
lity (TTF). Elprisen er malt som et 7-dages glidende gennemsnit af elprisen i @stdanmark (Nordpool).

Kilde: Macrobond.
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Tabel 3.1 Renter’

Danske renter:

3-maneders pengemarkedsrente
Kort realkreditlan?

Langt realkreditlan?
Nationalbankens satser: 3
Diskonto

Indskud pa folio
Indskudsbeviser

Udlan

Ledende renter i udlandet:
USA (federal funds rate)
Japan (unc. call rate)

Sverige (repo)

Euroomradet (indlansrenten)

Storbritannien (repo)

Rente pa 10-arige statsobligationer:

Danmark

USA

Japan

Tyskland

Storbritannien
Rentespaend til Tyskland:
Kort (3-maneders)

Langt (10-arigt):

Torsdag
4/12

Pct. p.a.:
1,77
1,86
3,82
Pct. p.a.:
1,60
1,60
1,60
1,75
Pct. p.a.:
4,00
0,50
1,75
2,00
4,00
Pct. p.a.:
2,63
4,11
1,92
2,77
4,49

Pct.-point

0,26
-0,14

Seneste Seneste
uge tre maneder

AEndring, pct.-point

0,00 0,02
-0,03 0,04
-0,61 -0,81

AEndring, pct.-point

0,00 0,00

0,00 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00

AEndring, pct.-point

0,00 -0,50
0,00 0,00

0,00 -0,25
0,00 0,00

0,00 0,00

AEndring, pct.-point

0,07 0,06

0,09 -0,11

0,13 0,33
0,08 0,02
-0,03 -0,26

AEndring, pct.-point
0,03 0,06
-0,01 0,04

Seneste
12 maneder

-0,84
-0,44
-0,56

-1,25
-1,25
-1,25
-1,25

-0,75

0,25
-1,00
-1,25
-0,75

0,82
-0,06
0,86
0,66
0,25

0,01
0,16

1)
2)

3)

Der anvendes lukkekurser for renter.

Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med et- og toarig lgbetid. Den lange realkreditrente be-
star af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentliggeres ugentligt og med en uges forsinkelse.

Nationalbankens indlansrente samt de ledende renter i udlandet er de annoncerede satser.
Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Tabel 3.2 Valutakurser mv.’

Valutakurser?

Effektiv kronekursindeks (1980=100)°

EUR/DKK
USD/DKK
SEK/DKK
NOK/DKK
GBP/DKK
JPY/DKK

JPY/EUR

GBP/EUR
USD/EUR
CNY/EUR
USD/CNY

Aktiekurser (kursindeks):

Danmark, OMX C25

USA, S&P 500

Japan, Nikkei 225

Kina, Shanghai Composite
Europa, Stoxx Europe 600
Storbritannien, FTSE 100
Olie- og naturgaspriser:
Brent (USD)

Brent (DKK)

Naturgas (EUR)

El (DKK)

Torsdag
4/12

107,15
746,91
640,03
68,12
63,46
855,31
4,14
0,55
114,51
85,69
12,13
706,39

1.763,81
6.857,12
50.491,87
3.902,81
601,64
9.710,87

63,27
404,95
27,09
842,12

Seneste
uge

0,23
0,01
-0,58
-0,10
-0,26
0,30
0,29
0,28
0,29
-0,59
-0,43
-0,17

0,99
0,12
0,47
0,37
0,62
-0,10

1,57
0,99
-6,00
-11,24

Seneste
tre maneder

Andring, pct.

0,07
0,07
0,07
0,38
-0,42
-0,46
-4,16
-4,23
-0,53
0,00
1,07
-1,06

AEndring, pct.

6,36
6,34
20,39
2,34
6,83
5,81

AEndring, pct.

-6,02
-5,95
-15,65
11,26

Seneste
12 maneder

2,71
0,15
-9,27
4,99
-0,62
-4,95
-11,89
-12,02
-5,09
-9,40
-6,88
-2,71

-4,91
12,87
28,17
15,85
17,60
16,31

-12,31
-20,43
-41,81

-7,61

1)
2)

3)

Der anvendes lukkekurser for valutakurser og aktier.
XIY betyder pris i valuta Y for 100 enheder af valuta X. Nar tallet vokser, betyder det, at vaerdien af den ferste valuta (X)

eges i forhold til vaerdien af den anden valuta (Y).

En stigning i det effektive kronekursindeks er et udtryk for, at den danske krone er styrket over for Danmarks stgrste han-

delspartnere.

Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Figur 3.3 Pengepolitiske renter

Figur 3.4 3-maneders renter
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Figur 3.5 10-arige statsobligationsrenter Figur 3.6 Prisen pr. tonde Brent-olie
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Figur 3.7 Udvalgte aktieindeks Figur 3.8 Udvalgte valutakurser
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Anm.: | figur 3.8 vises 100 japanske yen pr. dollar.
Kilde: Macrobond og Danmarks Nationalbank.
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4. Prognoseoversigt for 2025

Tabel 4.1 5. december 2025

oM DB OECD EU DI IMF D@R NB Nordea AE
Dec. 25 | Dec. 25 Dec.25 Nov.25 Nov.25 Okt.25 Okt.25 Sep.25 Sep.25 Aug. 25

Realvaekst, pct.
BNP 2,6 2,6 2,4 2,0 1,7 1,8 2,1 2,0 1,8 1,8
Privatforbrug 1,9 1,8 1,9 2,0 2,2 - 2,5 2,2 2,2 1,8
Offentligt forbrug 3,5 0,0 -0,1 3,7 1,8 - 2,7 1,9 0,5 2,8
Faste bruttoinvesteringer -1,0 -2,8 -2,6 -2,0 -1,8 - - - -3,5 -
Offentlige investeringer 13,3 8,3 - - 11,1 - 11,0 12,3 14,3 28,2
Boliginvesteringer 1,4 1,3 - - 1,0 - 0,0 -0,9 0,8 2,4
Erhvervsinvesteringer™ -4,7 -6,3 = = -45 = -8,2 -8,8 = -8,0
Lagerinvesteringer? 0,3 0,5 0,1 - 0,5 - - 0,4 0,1 -
Eksport 2,8 2,8 2,5 1,3 0,6 1,5 2,7 1,4 2,5 -1,7
Import 1,8 -0,4 -0,8 0,3 0,3 0,7 1,4 -0,3 0,4 -2,6
T 38 40 - - 39 18 34 39 - 35
Ledighed, 1.000 personer 88 88 - - - - 89 88 87 87
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken®) 2,6 2,9 6,5 6,1 = 3,0 = = 29 =
Betalingsbalance, mia. kr. 376 376 - - - - - - 356 -
- Do. i pct. af BNP 12,2 12,3 12,1 12,0 - 12,2 12,4 11,8 11,8 -
Offentlig saldo, mia. kr. 89 75 - - - - - - 65 -
- Do. i pct. af BNP 2,9 24 29 2,3 - - 1,6 2,3 2,2 -
Forbrugerpriser, pct. ar-ar® 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9 1,8 1,9 1,9 1,7
Timelgn, pct. ar-ard) 3,7 5,1 - - - - 3,8 3,7 4.2 =
Huspriser, pct. ar-ar 5,3 5,9 - - - - 4.4 54 55 3,5

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskaeftigelse ekskl. orlov. Beskaeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet pa baggrund af Nordic
Outlook Denmark.

4) Opggerelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet og Det @konomiske Rad anvender den
registrerede bruttoledighed. @konomiministeriet anvender arbejdsstyrken defineret som beskeeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede brut-
toledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud). OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opggrelse af ledighed og arbejds-
styrke. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet og Det @konomiske Rad skanner over Ignudviklingen pa DA-omradet. Danske Bank og Nordea skgnner over timelgnninger i industrien, der
bygger pa oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skenner over timelgnninger i industrien, der bygger pa DA’s s Ignstatistik for fortjeneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skanner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (Jkonomisk Redegerelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);
EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (dkonomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).



Side 14 af 16

Prognoseoversigt for 2026

Tabel 4.2 5. december 2025

oM DB OECD EU DI IMF DGR NB Nordea AE
Dec. 25 | Dec. 25 Dec.25 Nov.25 Nov.25 Okt.25 Okt.25 Sep.25 Sep.25 Aug.25
Realvaekst, pct.
BNP 2,2 2,7 2,0 2,1 1,7 2,2 1,3 2,0 2,3 1,7
Privatforbrug 2,3 2,1 2,0 2,0 2,9 - 3,1 2,0 2,5 1,8
Offentligt forbrug 2,8 3,5 2,1 2,1 4,8 - 4,8 4,2 2,3 0,3
Faste bruttoinvesteringer 3,0 2,6 2,4 1,9 2,5 - - - 2,7 -
Offentlige investeringer 5,6 4,0 - - 7,5 - 5,4 54 4.1 3,6
Boliginvesteringer 3,2 4.4 - - 3,1 - 3,7 1,9 3,2 3,0
Erhvervsinvesteringer” 2,2 1,7 - - 1,4 - -4,8 2,8 - 2,9
Lagerinvesteringer? -0,3 -0,7 -0,7 - 0,0 - - 0,1 0,0 -
Eksport &P 4,7 3,1 3.9 2,4 2,7 2,5 41 4,3 1,9
Import 3,6 4,1 2,6 41 4,8 3,5 4,6 5,8 4,6 21
?%%'Bifg?:o'i?;f?”d””g’ 13 18 - - 15 15 -6 21 - 14
Ledighed, 1.000 personer® 91 90 - - - - 92 90 88 90
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken®) 27 3,0 6,4 6,1 = 3,0 = = 2,9 =
Betalingsbalance, mia. kr. 383 410 - - - - - - 350 -
- Do. i pct. af BNP 12,0 12,9 11,9 11,9 - 11,7 11,9 10,8 11,3 -
Offentlig saldo, mia. kr. 22 25 - - - - - - 44,8 -
- Do. i pct. af BNP 0,7 0,8 1,6 1.1 - - 0,2 1,4 1,4 -
Forbrugerpriser, pct. ar-ard 1,0 1,1 1,1 1,0 1,1 2.1 0,8 11 1,7 1,7
Timelgn, pct. ar-ard) 3,2 3,5 - - - - 3,5 3,4 3,5 -
Huspriser, pct. ar-ar 3,7 6,3 - - - - 3,5 3,6 4.0 2,2

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskaeftigelse ekskl. orlov. Beskaeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet pa baggrund af Nordic
Outlook Denmark.

4) Opgerelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet og Det @konomiske Rad anvender den
registrerede bruttoledighed. @konomiministeriet anvender arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede brut-
toledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud). OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersegelsens opgerelse af ledighed og arbejds-
styrke. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) Pkonomiministeriet og Det @konomiske Rad skenner over Ignudviklingen pa DA-omradet. Danske Bank og Nordea skenner over timelgnninger i industrien, der
bygger pa oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skenner over timelgnninger i industrien, der bygger pa DA'’s s lgnstatistik for fortjieneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skenner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (Jkonomisk Redegerelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);
EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).
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Prognoseoversigt for 2027

Tabel 4.2 5. december 2025

oM DB OECD EU DI IMF DGR NB Nordea AE
Dec. 25 | Dec. 25 Dec.25 Nov.25 Nov.25 Okt.25 Okt.25 Sep.25 Sep.25 Aug.25
Realvaekst, pct.
BNP 1,6 2,1 1,8 1,7 1,6 - 0,9 1,7 1,9 1,4
Privatforbrug 2,2 2,8 2,0 2,0 2,5 - 2,7 2,0 2,3 1,8
Offentligt forbrug 0,7 2,4 1,1 1,5 2,6 - 1,6 3,7 0,7 1,0
Faste bruttoinvesteringer 3,3 2,3 2,4 2,9 0,9 - - - 2,7 -
Offentlige investeringer 15,1 2,0 - - -0,6 - -7,2 71 4.1 -8,9
Boliginvesteringer 3,6 5,7 - - 2,8 - 4,0 2,4 2,5 1,8
Erhvervsinvesteringer” 0,3 1,2 - - 0,7 - -4,8 2,1 - 2,2
Lagerinvesteringer? 0,1 0,0 0,0 - 0,0 - 0,1 0,0 0,0 -
Eksport 2,3 2,7 2,5 2,3 1,9 - 1,5 2,2 3.9 2,1
Import 33 34 2,8 3,0 2,8 - 1,8 3,8 4,2 1,9
S e AR T T
Ledighed, 1.000 personer® 106 91 - - - - 100 90 89 94
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken®) 3,1 3,0 6,0 6,0 = = = = 3,0 =
Betalingsbalance, mia. kr. 370 428 - - - - - - 340 -
- Do. i pct. af BNP 11,2 12,9 11,6 11,4 - - 12,0 10,6 10,5 -
Offentlig saldo, mia. kr. 10 29 - - - - - - 50,2 -
- Do. i pct. af BNP 0,3 0,9 1,2 0,8 - - 0,3 1,2 1,6 -
Forbrugerpriser, pct. ar-ard 1,7 1,8 1,7 1,8 1,7 - 1,7 1,8 2.1 1,7
Timelgn, pct. ar-ard) 3,1 3,3 - - - - 3,3 3,3 3,4 -
Huspriser, pct. ar-ar 3,4 3,7 - - - - 3,8 3,3 3,5 2,7

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskaeftigelse ekskl. orlov. Beskaeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet pa baggrund af Nordic
Outlook Denmark.

4) Opgerelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet og Det @konomiske Rad anvender den
registrerede bruttoledighed. @konomiministeriet anvender arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede brut-
toledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud). OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersegelsens opgerelse af ledighed og arbejds-
styrke. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) Pkonomiministeriet og Det @konomiske Rad skenner over Ignudviklingen pa DA-omradet. Danske Bank og Nordea skenner over timelgnninger i industrien, der
bygger pa oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skenner over timelgnninger i industrien, der bygger pa DA'’s s lgnstatistik for fortjieneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skenner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (Jkonomisk Redegerelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);
EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).
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