KonjunkturNyt for uge 47

18. november 2024 - 22. november 2024

@konomiministeriet

Paen fremgang i BNP i 3. kvartal

Pct. (k/k) Pct. (k/k)
2,0 2,0
+1,2 pct.
15 l 15
1,0 1,0
0,5 0,5
0,0 e 0,0
-0,5 -0,5
'1 O I T 1 '1 O
2023 2024
mBNP Beskaeftigelse

Danmark Internationalt

» Peen fremgang i BNP i 3. kvartal ifglge forelgbigt « Euroomradet: Fald i forbrugertilliden i november

nationalregnskab  Tyskland: BNP-veekst i 3. kvartal blev revideret ned med 0,1

* Ny stigning i varslede afskedigelser i oktober pct.-point til 0,1 pct.

» Leanmodtagerbeskaeftigelsen steg med 4.300 » USA: Pabegyndte boligbyggerier, byggetilladelser og

personer i september industriproduktionen faldt i oktober

« Lille fald i beskeeftigelsen i 3. kvartal ifglge « Storbritannien: Stigning i inflationen og kerneinflationen i

arbejdskraftundersggelsen oktober

« Lille fald i forbrugertillid i november « Japan: Inflationen aftog i oktober

» Marginale eendringer i konjunkturbarometre i
november Renter, oliepriser, valuta- og aktiemarkeder

- Mindre beveegelser i renterne pa statsobligationer
Prognoseoversigt * Det effektive kronekursindeks faldt med 0,1 pct.

* Ingen nye prognoser i denne uge « Stigning i priserne pa olie og naturgas

Denne publikation er udarbejdet af @konomiministeriet, Konjunkturanalyse og prognose

Ved Stranden 8 « 1061 Kgbenhavn K « Telefon 40 20 86 87+ Mail oem@oem.dk

Redaktionen er afsluttet fredag kl. 12.

Vi ggr opmeerksom pa, at vi behandler registrerede e-mailadresser pa modtagere af publikationen fortroligt, og at
man til enhver tid kan afmelde sig KonjunkturNyt samt lseese om, hvordan vi behandler personoplysninger her.



https://oem.dk/nyheder/nyhedsbrev/

Side 2 af 18

1. Dansk konjunkturnyt

Paen fremgang i BNP i 3. kvartal ifglge forelgbigt nationalregnskab

Den forste forelabige opgerelse af nationalregnskabet for 3. kvartal viser en pan frem-
gang i BNP pa 1,2 pct., nér der korrigeres for pris- og seesonudvikling, jf. figur 1.1. Den
kvartalsvise BNP-vaekst har dermed veeret over 1 pct. i 3 af de seneste 4 kvartaler, og
sammenlignet med 3. kvartal 2023 er BNP vokset med hele 3,9 pct. Ifolge Danmarks
Statistik var det isaer medicinalindustrien, der trak op i 3. kvartal.

Beskaftigelsen steg med 0,1 pct. (svarende til 4.000 personer). Fremgangen var storst
i den private sektor, hvor beskeftigelsen steg med knap 3.000 personer. Antal preste-
rede timer faldt 0,2 pct., hvilket indebeerer et fald i den gennemsnitlige arbejdstid.

Figur 1.1 Kvartalsvis vaekst i BNP og beskeeftigelse
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Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

Den samlede eftersporgsel faldt dog med 0,3 pct., sd der var igen i 3. kvartal stor for-
skel pa udviklingen opgjort fra henholdsvis udbuds- og efterspoargselssiden, jf. tabel
1.1. Udviklingen pa efterspergselssiden var isaer pavirket af et stort negativt bidrag fra
lagerinvesteringerne (-0,9 pct.-point).

Den stoarste bidragsyder til vaekst i efterspargslen var de faste bruttoinvesteringer, som
steg med 0,9 pct. Det daekker over en fremgang i bade boliginvesteringer (1,9 pct.) og
erhvervsinvesteringer (0,2 pct.).

Fremgang i privatforbruget pa 0,3 pct. trak ligeledes en smule op. Stigningen dakker
over fremgang i forbruget af tjenester (1,3 pct.), mens der var tilbagegang i bade kab af
keretgjer (-1,1 pct.) og forbrug af andre varer (-0,9 pct.).

Der var ogsa fremgang i det offentlige forbrug, som steg 0,5 pct., mens de offentlige in-
vesteringer steg 2,3 pct.
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Eksporten bidrag neutralt, hvilket dakker over store forskelle mellem varer (4,4 pct.)
og tjenester (-6,1 pct.). Det tilsvarende split ses ogsé i importen, der som helhed faldt
0,7 pct., hvilket daekker over et fald i importen af tjenester (4,0 pct.), mens der var
fremgang i importen af varer (2,2 pct.).

P4 produktionssiden steg bruttovaerditilvaeksten (BVT) samlet 1,4 pct. i 3. kvartal. Det
var isaer drevet af kraftig fremgang inden for industrien (8,1 pct.). Modsat trak fal-
dende BVT inden for iseer handel og transport mv. (-2,6 pct.) ned, hvilket ifglge Dan-
marks Statistik var relateret til setransport.

Der er generelt en del udsving i nationalregnskabets opggrelse af BNP. Danmarks Sta-
tistik angiver normalt en usikkerhed pa den kvartalsvise BNP-vaekst pa +/- V2 pct.-po-
int. Opgerelsen er fortsat behaeftet med ekstra usikkerhed som folge af covid-19 og an-
dre betydelige begivenheder, der har givet store udsving i gkonomien.

Tabel 1.1 Nggletal i det kvartalsvise nationalregnskab

4. kvt. 2023 1. kvt. 2024 2. kvt. 2024 3. kvt. 2024 | 3. kvt. 2024
Realveekst, pct. Kvartalsvis veekst vAaglligt
BNP 2,0 -0,7 13 1,2 39,
BVT 2,0 -0,7 15 1,4 4,3
Privat forbrug 1,5 -0,6 -0,4 0,3 0,9
Offentligt forbrug -0,7 1,6 -0,1 0,5 1,3
Faste bruttoinvesteringer -9,0 2,2 1,8 0,9 -4,5
- Boligbyggeri 2,8 -4,4 4,2 1,9 4,4
- Erhvervsinvesteringer -14,2 4,1 1,4 0,2 -9,3
- Offentlige investeringer -4,0 5,9 -0,2 2,3 3,8
pirag t BAP, pet-poit 10 18 24 09
Eksport 6,1 -3,2 4,1 0,0 6,9
Import -1,5 -0,5 1,3 0,7 -1.4
Samlet efterspargsel 1,4 -2,6 3,5 -0,3 1,9
Andring i 1.000 personer
Beskaeftigelse (inkl. orlov) 2 14 3 4 23

Anm.: De reale veekstrater er opgjort i keedeindeks. Arlig veekst er 3 kvartal 2024 i forhold til 3. kvartal 2023.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Ny stigning i varslede afskedigelser i oktober

Der blev varslet 1.400 afskedigelser i oktober, hvilket er en stigning pd 200 i forhold til
september jf. figur 1.2. Stigningen skal ses i lyset af den relativt store stigning i vars-
lede afskedigelser i september. Dermed er det tremaneders glidende gennemsnit for
perioden august-oktober pé 1100 varslede afskedigelser. Til ssmmenligning var det
gennemsnitlige antal varslede afskedigelser 700 for hele 2023.

Varslingerne fordelte sig pa 21 virksomheder, hvilket er et fald pé 5 virksomheder i for-
hold til september, jf. figur 1.3. Antallet af virksomheder er saledes fortsat moderat i et
historisk perspektiv. Der var mindre stigninger inden for de fleste brancher, men an-
tallet af varslede afskedigelser var sarligt hgjt inden for erhvervsservice (200) samt in-
dustri, rastofindvinding og forsyningsvirksomhed (200).

Jobindsats bemerker, at isar data for den seneste maned vil blive revideret ved naste
opdatering grundet efterregistreringer.

Figur 1.2 Varslede afskedigelser Figur 1.3 Virksomheder med varslinger
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Anm.: Egen saesonkorrektion.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Lanmodtagerbeskaeftigelsen steg med 4.300 personer i
september

Lonmodtagerbeskaftigelsen steg med 4.300 personer i september (sesonkorrigeret).
Det er den starste stigning i beskeftigelsen siden april, og den hgje vaekst stir i kon-
trast til det aftagende vaeksttempo i de foregdende fem maneder. Stigningen skal dog
ses i lyset af, at der var omtrent stilstand i juli og august. Samlet set er antallet af lon-
modtagere steget med 20.000 personer over det seneste ir, og det samlede antal af
lenmodtagere lyder nu pa 3.029.000 personer

Der var stigninger inden for bade virksomheder og organisationer (+3.700) og offent-
lig forvaltning og service (+600), jf. figur 1.4. Tilsvarende var der vaekst inden for de
fleste brancher, om end sterst i offentlig administration, undervisning og sundhed
(+1.600) samt industri, forsyning og rastofindvinding (+700), jf. figur 1.5. Den ene-
ste branche med fald var information og kommunikation (-300), hvor antallet af lon-
modtagere nu er faldet med 1.600 personer over det seneste ar.

I forhold til seneste opggarelse er antallet af lanmodtagere i juli og august blevet oprevi-
deret, hvilket indebarer, at der ikke leengere samlet set var fald i lanmodtagerbeskaef-
tigelsen i de to méneder, som de seneste opgorelser viste. I juli er antallet opjusteret
med 800 personer, mens antallet er opjusteret med 3.600 i august. Danmarks Statistik
oplyser, at de forholdsvist store revisioner er en fglge af, at antallet af indberetninger,
som er indkommet efter seneste offentliggarelse, har varet storre end normalt.

Figur 1.4 Lgnmodtagerbeskaeftigelsen Figur 1.5 Brancheudvikling i seneste maned
1.000 personer 1.000 personer 1.000 personer
2.150 1.150 20 -10 00 10 20
2100 1.100 Off. adm., undervisn., sundhed

Industri, forsyning mv. 1
2.050 1.050 Kultur, fritid og anden service |

Bygge og anleeg |
2.000 1.000 Erhvervsservice |
Landbrug, skovbrug og fiskeri |

1.950 950 Handel og transport mv. |
1.900 900 ‘ Finansiering og forsil.<ring |
Ejendomshandel og udlejning
1.850 850 Information og kommunikation
20 -10 00 10 20
1.800 T T T T T , 800
2019 2020 2021 2022 2023 2024 1.000 personer

- \/irksomheder og organisationer
Offentlig forvaltning og service (h. akse)

Anm.: Figur 1.4 viser seesonkorrigerede tal.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Lille fald i beskeeftigelsen i 3. kvartal ifglge
arbejdskraftundersggelsen

Ifolge Arbejdskraftundersegelsen (AKU) faldt beskaftigelsen med 12.000 personer i 3.
kvartal 2024 (sasonkorrigeret), hvilket svarer til et faldt pa 0,4 pct. i forhold til 2.
kvartal 2024, jf. figur 1.6. Sammenlignet med tredje kvartal 2023 er beskaftigelsesfre-
kvensen (som andel af befolkningen i alderen 15-64 ar) dog steget 0,2 pct.-point til
77,2 pct. Ovenstdende stér i kontrast til nationalregnskabet, hvor beskeftigelsen steg
med 4.000 personer (+0,1 pct.).! Her bar det bemeerkes, at AKU-undersggelsen er
stikprgvebaseret, hvorfor opgerelsen er forbundet med hgjere usikkerhed. Tallene skal
derfor tolkes med forsigtighed.

AKU-ledigheden steg med 3.000 personer i 3. kvartal svarende til en stigning pa 5,4
pct. i forhold til 2. kvartal 2024. Det hgjere niveau for ledigheden i de seneste tre kvar-
taler skal ifolge Danmarks Statistik i hgj grad tilskrives, at vinduet for besvarelser pa
undersggelsen er blevet udvidet fra to til fire uger, hvilket har medfert en &ndring i
sammensatningen af svar. Ledighedsprocenten udger nu 6,3 pct. ssmmenlignet med
4,9 pct. i tredje kvartal sidste ar.

Figur 1.6 AKU-beskeeftigelse og ledighed
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Anm.: De lodrette stiplede linjer indikerer databrud. Det seneste databrud i 2008 er en konsekvens af en ny opregning, der inddrager
mere hjeelpeinformation fra blandt andet den registerbaserede beskaeftigelsesstatistik og dermed forbedrer statistikken.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

1T nationalregnskabsopgerelsen var beskeeftigelsen fremskrevet for den sidste maned i kvartalet,
og dermed var der ogsa ekstra usikkerhed forbundet hermed.
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Lille fald i forbrugertillid i november

Forbrugertilliden er -9,3 i november sammenholdt med -8,9 i oktober, svarende til en
forveerring med 0,4. Forbrugertilliden er faldet de seneste fem maneder, bortset fra i
september, men ligger stadigt hgjere end ved udgangen af sidste ar, jf. figur 1.7.

Udviklingen i november daekker over tilbagegang i tre indikatorer og fremgang i to in-
dikator. Den storste tilbagegang ses i forbrugernes vurdering af Danmarks nuvaerende
gkonomiske situation (faldt til -12,5 fra -9,8), efterfulgt af forbrugernes vurdering af
Danmarks fremtidige skonomiske situation (faldt til -10,9 fra -8,5). Herudover er der
tilbagegang i vurderingen af familiens nuveaerende gkonomiske situation (faldt til -10,1
fra -8,9). Omvendt steg forventningerne til familiens fremtidige skonomiske situation
(til 0,0 fra -1,0). Forbrugerne holder fortsat igen med keb af starre, varige forbrugsgo-
der, men indikatoren steg i november (til -13,1 fra -16,1). Alle indikatorer er dermed
negative, bortset fra forventningerne til familiens fremtidige skonomiske situation,
som er nul, det vil sige forbrugerne forventer omtrent uandret situation om et ar.

Hovedparten af forbrugerne forventer ogsa stadig, at ledigheden vil vaere hgjere om et
ar end i dag, og indikatoren steg i november til 13,7 fra 10,2. Indikatoren har veeret sti-
gende de seneste tre maneder og ligger nu omtrent pa samme niveau som i december
2023, hvor den sidst 14 pa sit hgjest niveau, jf. figur 1.8.

Figur 1.7 Forbrugertillidsindikatoren Figur 1.8 Forventninger til ledigheden
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Anm.: | figur 1.7 betyder et positivt tal, at forbrugerne overvejende forventer en stigning i ledigheden over de nzeste 12 maneder.
Forbrugernes vurdering af ledighed indgar ikke i den samlede forbrugertillidsindikator.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Marginale aendringer i konjunkturbarometre i november
Sammenlignet med oktober steg konjunkturbarometrene for bade byggeri og service-
erhverv med hhv. 1 og 2 point i november. Konjunkturbarometeret for industri var i

samme periode uendret. Konjunkturbarometrene for industri, byggeri og serviceer-
hverv ligger pa henholdsvis 2, -9 og 8, jf. figur 1.9.

Fremgangen inden for byggeri dekker over ggede beskaftigelsesforventninger, mens
fremgangen i serviceerhverv skyldes forbedret faktisk og forventet omsatning. Stils-
tanden i industri daekker over tilbagegang i produktionsforventningerne og ordrebe-
holdningen, mens lavere feerdigvarelagre traekker op.

Andelen af virksomheder, der melder om mangel pa arbejdskraft som en produktions-

begraensning, er fortsat hgj i et historisk perspektiv. Andelen har dog generelt vaeret

aftagende siden foraret 2022. I november faldt andelen, der melder om mangel pa ar-
bejdskraft inden for byggeri med 0,4 pct.-point til 29,4 pct. Derimod steg andelen in-
den for serviceerhverv med 0,6 pct.-point til 27,1 pct., jf. figur 1.10.

Figur 1.9 Sammensatte konjunkturbarometre Figur 1.10 Virksomheder, der melder om
mangel pa arbejdskraft som en produktions-
begraensning
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Anm.: Figur 1.9 er saesonkorrigeret for alle serier og brudkorrigeret for industri og byggeri. For serviceerhverv er tal far maj 2011 fra
arkiveret statistik. Figur 1.10 er egen saesonkorrektion, og tal for industri offentliggeres kun kvartalsvist. For industri og byg-

geri er tal far 2005 fra arkiveret statistik
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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2. Internationale nggletal

Euroomradet

Figur 2.1 Forbrugertilliden faldt med 1,2 indekspoint til -13,7 i november. Niveauet er dog 3,3 indekspoint
hgjere end samme periode sidste ar.
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Anm: Den stiplede linje angiver det historiske gennemsnit i perioden 1985-2023.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Tyskland

Figur 2.2 Den kvartalsvise BNP-veekst i 3. kvartal blev nedjusteret med 0,1 pct.-point til 0,1 pct. Ligeledes
blev den arlige BNP-vaekst nedjusteret med 0,1 pct.-point til -0,3 pct.
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Anm: Den arlige BNP-vaekst i 1. kvartal 2020 (-10,7 pct.) og 1. kvartal. 2021 (11,5 pct.) samt den kvartalsvise BNP-vaekst i 1. kvar-
tal. 2020 (-8,9 pct.) kan ikke observeres af figuren.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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USA

Figur 2.3 Antallet af pdbegyndte boligbyggerier
faldt med 3,1 pct. i oktober. | samme periode faldt
antallet af byggetilladelser med 0,8 pct.

Figur 2.4 Industriproduktionen faldt med 0,3 pct. i
oktober. Dermed er niveauet 0,3 pct. lavere end
samme periode sidste ar.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Storbritannien

Figur 2.5 Inflationen steg med 0,6 pct.-point til 2,3 pct. i oktober, mens kerneinflationen steg med 0,1

pct.-point til 3,3 pct.
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Anm.: Kerneinflationen angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. prisudviklingen i energi og uforarbejdede fgdevarer.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Japan

Figur 2.6 Inflationen aftog med 0,2 pct.-point til 2,3 pct. i oktober. | samme periode aftog kerneinflationen
med 0,1 pct.-point til 2,3 pct.
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Anm.: Kerneinflationen angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. friske fadevarer.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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3. Renter, oliepriser, valuta- og
aktiemarkeder

Der var mindre bevagelser i renterne pa 10-arige statsobligationer den seneste uge, jf.
tabel 3.1. Renten pa 10-4rige danske og tyske statsobligationer faldt med henholdsvis
0,01 pct.-point og 0,04 pct.-point. Renten pa amerikanske statsobligationer var uen-
dret. Derimod steg renten pa 10-arige japanske statsobligationer med 0,03 pct.-point.

Det effektive kronekursindeks faldt 0,1 pct. i den forgangne uge, jf. tabel 3.2. Dette kan
forklares med kronen blev svaekket over for den amerikanske dollar (0,5 pct.), den
norske krone (0,9 pct.) samt den japanske yen (1,5 pct.). I modsatte retning blev kro-
nen styrket over for den svenske krone (0,2 pct.) og det britiske pund (0,1 pct.)

Pa aktiemarkederne var det amerikanske S&P 500-indeks omtrent usendret. Det euro-
peiske Stoxx Europe 600-indeks faldt 1,5 pct., mens det japanske Nikkei 225-indeks
med 1,3 pct.

Prisen pé en tende Brent olie steg i den forgange uge med 2,4 pct. til 73,9 amerikanske
dollars. Set over de seneste tre maneder er prisen faldet med 4,2 pct. malt i dollars,
mens den er steget 1,2 pct. malt i danske kroner. Prisen pa naturgas steg med 4,5 pct.
til 48,3 euro pr. MWh. De seneste tre maneder er prisen steget med 27,3 pct.

Figur 3.1 Renter for korte og lange realkreditldn  Figur 3.2 Priser pd naturgas og el
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Anm.: Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med 1- og 2-arig Igbetid. Den lange realkreditrente bestar
af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentligggres ugentligt af Finans Danmark og med en uges
forsinkelse. Naturgasprisen er malt ved futuresprisen pa levering i farstkommende maned i det hollandske Title Transfer Faci-
lity (TTF). Elprisen er malt som et 7-dages glidende gennemsnit af elprisen i @stdanmark (Nordpool).

Kilde: Macrobond.
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Tabel 3.1 Renter?!

Torsdag Seneste Seneste Seneste
21/11 uge tre maneder 12 maneder
Danske renter: Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
3-maneders pengemarkedsrente 2,70 -0,03 -0,57 -1,07
Kort realkreditl&n? 2,19 -0,28 -0,56 -1,40
Langt realkreditlan? 4,06 -0,02 -0,13 -1,15
Nationalbankens satser: 3 Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
Diskonto 2,85 0,00 -0,50 -0,75
Indskud pa folio 2,85 0,00 -0,50 -0,75
Indskudsbeviser 2,85 0,00 -0,50 -0,75
Udlan 3,00 0,00 -0,50 -0,75
Ledende renter i udlandet: 3 Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
USA (federal funds rate) 4,75 0,00 -0,75 -0,75
Japan (unc. call rate) 0,25 0,00 0,00 0,35
Sverige (repo) 2,75 0,00 -0,75 -1,25
Euroomradet (indlansrenten) 3,25 0,00 -0,50 -0,75
Storbritannien (repo) 4,75 0,00 -0,25 -0,50
Rente pa 10-arige statsobligationer: Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
Danmark 2,05 -0,01 -0,14 -0,75
USA 4,43 0,00 0,61 0,01
Japan 1,06 0,03 0,17 0,36
Tyskland 2,31 -0,04 0,10 -0,25
Storbritannien 4,43 -0,06 0,49 0,19
Rentespaend til Tyskland: Pct.-point Andring, pct.-point
Kort (3-méaneders) -0,30 -0,01 -0,04 -0,11
Langt (10-arigt): -0,26 0,03 -0,24 -0,50
1) Der anvendes lukkekurser for renter.
2) Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med et- og todrig lgbetid. Den lange realkreditrente be-
star af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentligggres ugentligt og med en uges forsinkelse.
3) Nationalbankens indl&nsrente samt de ledende renter i udlandet er de annoncerede satser.

Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Tabel 3.2 Valutakurser mv.!

Torsdag Seneste Seneste Seneste
21/11 uge tre maneder 12 maneder
Valutakurser? AEndring, pct.
Effektiv kronekursindeks (1980=100)3 104,40 -0,10 -1,00 -0,73
EUR/DKK 745,88 0,00 -0,05 0,06
USD/DKK 709,56 0,53 5,66 3,41
SEK/DKK 64,29 -0,20 -1,95 -1,36
NOK/DKK 64,17 0,94 0,42 1,05
GBP/DKK 895,46 -0,12 2,32 4,75
JPY/DKK 4,60 1,53 -0,35 0,23
JPY/EUR 0,62 1,52 -0,30 0,17
GBP/EUR 120,05 -0,12 2,38 4,69
USD/EUR 95,13 0,53 571 3,35
CNY/EUR 13,14 0,43 4,48 2,19
USD/CNY 723,75 0,10 1,18 1,13
Aktiekurser (kursindeks): AEndring, pct.
Danmark, OMX C25 1.812,51 -1,50 -7,60 6,31
USA, S&P 500 5.948,71 -0,01 6,28 30,55
Japan, Nikkei 225 38.026,17 -1,32 -0,10 13,67
Kina, Shanghai Composite 3.370,40 -0,28 17,57 10,74
Europa, Stoxx Europe 600 493,46 -1,46 -1,22 8,35
Storbritannien, FTSE 100 8.149,27 0,97 -1,50 9,10
Olie- og naturgaspriser: AEndring, pct.
Brent (USD) 73,93 2,40 -4,20 -9,31
Brent (DKK) 524,58 2,94 1,22 -6,22
Naturgas (EUR) 48,30 4,50 27,26 8,26
El (DKK) 802,45 -13,28 12,24 2,59
1) Der anvendes lukkekurser for valutakurser og aktier.
2) X/Y betyder pris i valuta Y for 100 enheder af valuta X. Nar tallet vokser, betyder det, at veerdien af den ferste valuta (X)
@ges i forhold til veerdien af den anden valuta (Y).
3) En stigning i det effektive kronekursindeks er et udtryk for, at den danske krone er styrket over for Danmarks starste han-

delspartnere.
Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Figur 3.3 Pengepolitiske renter Figur 3.4 3-maneders renter
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Anm.: | figur 3.8 vises 100 japanske yen pr. dollar.
Kilde: Macrobond og Danmarks Nationalbank.
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4. Prognoseoversigt for 2024

Tabel 4.1 15. november 2024

oM EU IMF DZR NB Nordea DB AE DI OECD
Aug. 24| Nov. 24 Okt.24 Okt.24 Sep.24 Sep.24 Sep.24 Aug.24 Maj24 Maj24

Realveekst, pct.

BNP 1,9 2,4 1,9 2,3 2,1 1,5 1,8 0,9 2,6 2,3
Privatforbrug 1,7 0,7 ® 0,9 1,0 0,5 1,0 0,9 2,1 2,2
Offentligt forbrug 3,3 2,3 - 3,7 3,3 1,4 1,7 3,8 3,0 1,0
Faste bruttoinvesteringer -2,0 -2,3 - - - -2,4 -1,8 - -0,7 -5,0
Offentlige investeringer 5,9 - - 2,9 5,9 0,3 0,5 - 4,3 -
Boliginvesteringer -5,7 - - -4,8 -5,1 -4,5 -4,8 -6,5 -1,1 -
Erhvervsinvesteringer? -2,8 - - -3,1 -3,4 - -1,1 -4,8 -1,8 -
Lagerinvesteringer? 0,3 - - -0,1 0,0 0,2 -0,1 -0,3 -0,1 -0,5
Eksport 2,5 47 6,9 4,7 4,0 4,0 3,7 2,2 6,3 10,3
Import 1,9 1,8 3,4 2,5 2,0 2,2 0,8 1,1 5,3 7,9

Beskeeftigelsesaendring,

1.000 personerd 35 - 11 30 33 - 29 28 13 -
Ledighed, 1.000 personer® 87 - - 88 87 86 88 - - -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 2,6 5,8 2,9 - - 2,9 2,9 - - 5,3
Betalingsbalance, mia. kr. 307 - - - - 329 289 - - -
- Do. i pct. af BNP 10,5 10,6 9,0 11,9 10,0 11,5 10,1 - - 11,1
Offentlig saldo, mia. kr. 56 - 51 - - 70 59 67 - -
- Do. i pct. af BNP 1,9 2,3 1,8 2,4 3,0 2,4 2,1 2,3 - 2,5
Forbrugerpriser, pct. ar-ar® 1,8 1,3 1,8 1,5 1,3 1,4 1,5 1,6 1,9 2,1
Timelgn, pct. ar-ar® 54 - - 57 57 4,5 51 - - -
Boligpriser, pct. ar-ar 2,7 - - 3,7 3,3 3,3 4,0 1,7 - -

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avisdyr.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov. Beskeeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet p& baggrund af Nordic

Outlook Denmark.

4) Opggrelsen af ledigheden afheenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed
og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud).
OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opgerelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske R&d anvender nettoledighe-
den. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet skanner over Ignudviklingen p& DA-omradet. Det @konomiske R&d, Danske Bank og Nordea sk@nner over timelgnninger i industrien, der
bygger p& oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skenner over timelgnninger i industrien, der bygger p& DA’s s |gnstatistik for fortjeneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skenner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (Jkonomisk Redeggrelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);
EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).
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Prognoseoversigt for 2025

Tabel 4.2 15. november 2024

M EU IMF DZR NB Nordea DB AE DI OECD
Aug. 24 | Nov.24 Okt.24 Okt.24 Sep.24 Sep.24 Sep.24 Jul.24 Maj24 Maj24
Realvaekst, pct.
BNP 2,2 2,5 1,6 2,8 2,3 1,7 2,0 1,9 1,9 1,5
Privatforbrug 1,8 1,4 ® 2,5 1,8 1,7 2,1 1,0 18 1,0
Offentligt forbrug 2,5 3,5 - 2,3 2,5 0,8 2,6 2,2 1,9 1,2
Faste bruttoinvesteringer 1,5 2,1 - - - 1,0 3,8 - 1,8 0,4
Offentlige investeringer 6,1 - - 5,6 6,1 2,8 7,0 - 1,6 -
Boliginvesteringer 1,8 - - 3,0 0,2 2,3 2,6 1,6 2,3 -
Erhvervsinvesteringer? 0,5 - - 2,0 1,3 - 3,5 3,1 1,7 -
Lagerinvesteringer? 0,0 - - 0,4 0,0 0,0 0,7 0,3 0,0 0,0
Eksport 4,1 2,0 4,4 6,4 4,4 4,6 2,6 11 2,4 3,0
Import 4,0 2,4 3,8 7,4 4,0 4,3 3,3 15 2,5 2,4
TS s| - s 2 1w - 2 o 2 .
Ledighed, 1.000 personer? 89 - - 92 88 92 93 - - -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 2,7 5,8 3,0 - - 3,1 3,1 - - 5,2
Betalingsbalance, mia. kr. 310 - - - - 349 323 - - -
- Do. i pct. af BNP 10,2 10,1 9,3 12,3 9,7 11,7 10,9 - - 11,2
Offentlig saldo, mia. kr. 31 - 26 - - 55 34 36 - -
- Do. i pct. af BNP 1,0 15 0,9 2,0 2,0 1,8 1,1 1,2 - 1,9
Forbrugerpriser, pct. ar-ard 2,0 1,9 2,2 1,5 2,1 2,1 1,9 2,0 2,3 2,4
Timelgn, pct. ar-ar®) 3,4 = = 4,6 3,9 3,7 3,5 = = =
Boligpriser, pct. ar-ar 3,0 - - 3,5 3,2 3,9 2,5 2,5 - -
1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avisdyr.
2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.
3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov. Beskeeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet p4 baggrund af Nordic

Outlook Denmark.

4) Opggrelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed
og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud).
OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opgerelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske R&d anvender nettoledighe-
den. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet skanner over Ignudviklingen pa DA-omradet. Det @konomiske Rad, Danske Bank og Nordea skanner over timelgnninger i industrien, der
bygger p& oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skenner over timelgnninger i industrien, der bygger p& DA’s s |gnstatistik for fortjeneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skenner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (@konomisk Redeggrelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);
EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).
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