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Kraftig fremgang pa 2,2 pct. i 3. kvartal 2025 ifolge revideret
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- Tilbagegang i serviceerhvervenes produktion i * USA: BNP voksede med 1,1 pct. i 3. kvartal 2025.
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1. Dansk konjunkturnyt

Kraftig fremgang pa 2,2 pct. i 3. kvartal 2025 ifglge revideret
nationalregnskab

Den reviderede, men fortsat forelobige opgarelse af nationalregnskabet for 3. kvartal
2025 viser en kraftig fremgang i BNP pa 2,2 pct., nér der korrigeres for pris- og seson-
udvikling, jf. figur 1.1. Sammenlignet med den forelgbige opgerelse er BNP-vaksten
justeret ned med 0,1 pct.-point. Ifolge Danmarks Statistik var det iseer medicinalindu-
strien, som trak op i 3. kvartal. For BVT ekskl. medicinalindustrien var der dog ogsa
pen fremgang pé 0,8 pct.

Figur 1.1 Kvartalsvis vaekst i BNP
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Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

Beskaftigelsen steg med 0,3 pct. (svarende til knap 11.000 personer). Fremgangen var
sterst i den private sektor, hvor beskaftigelsen steg med godt 7.000 personer. Det
samlede antal praesterede timer steg 0,3 pct., hvilket indebaerer en uendret gennem-
snitlige arbejdstid.

Veksten i BNP i 3. kvartal afspejles ogsa i fremgang i flere efterspargselskomponenter,
Jjf. tabel 1.1. Fremgangen pé eftersporgselssiden ses altovervejende i eksporten, som
steg med 3,5 pct. Det daekker over fremgang i bade eksporten af varer (4,1 pct.) og ek-
sporten af tjenester (2,7 pct.).

Privatforbruget gik samlet 0,3 pct. frem. Den lille stigning deekker over sméa bevaegel-
ser pa tveers af hovedkomponenterne med fremgang i kab af keretgjer (2,2 pct.) samt
forbruget af andre varer (0,5 pct.), mens der var stilstand i forbruget af tjenester inkl.
turisme.

Der var ogsa fremgang i det offentlige forbrug, som steg 1,0 pct., mens de offentlige in-
vesteringer faldt 7,2 pct.
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Samlet var der dog fremgang i de faste bruttoinvesteringer (0,8 pct.). Faldet i de of-
fentlige investeringer blev sdledes modgéet af fremgang i bade erhvervsinvesterin-
gerne (2,1 pct.) og boliginvesteringerne (2,9 pct.). Der var ligeledes fald i lagerinveste-
ringerne, som bidrog med -0,3 pct.-point til BNP-veeksten fra eftersporgselssiden.

Importen faldt (-0,1 pct.) i modsetning til den samlede efterspergsel (1,7 pct.), hvilket
dekker over fald i importen af varer (-0,7 pct.), mens der var fremgang i importen af
tjenester (0,8 pct.).

Pé produktionssiden steg bruttovaerditilveeksten (BVT) samlet 2,4 pct. i 3. kvartal. Det
var isar drevet af kraftig fremgang inden for industrien (8,1 pct.), men ogsé gget akti-
vitet inden for information og kommunikation (6,6 pct.) samt offentlig administra-
tion (1,0 pct.) trak op.

Der er generelt en del udsving i nationalregnskabets opgerelse af BNP. I Danmarks
Statistiks seneste revisionsnotat fremgér en gennemsnitlig revision (i absolutte tal) pa
0,9 pct.-point for BNP-vaksten i perioden 4. kvartal 2021-3. kvartal 2024.

Tabel 1.1 Nggletal i det kvartalsvise nationalregnskab

4. kvt. 2024 1. kvt. 2025 2. kvt. 2025 3. kvt. 2025 3. kvt. 2025

Realvakst, pct. Kvartalsvis vakst Arlig vaekst
BNP 1,5 -1,1 1,3 2,2 4,0
BVT 1,6 -1,2 1,3 2,4 4,2
Privat forbrug 0,4 1,2 0,2 0,3 2,2
Offentligt forbrug 1,1 -2,1 0,5 1,0 0,5
Faste bruttoinvesteringer 10,1 -10,2 -0,2 0,8 -0,6
- Boligbyggeri -6,1 5,5 -1,5 2,9 0,4
- Erhvervsinvesteringer 14,8 -16,4 -0,8 2,1 -2,8
- Offentlige investeringer 12,3 0,1 4.1 -7,2 8,7
Eksport 2,2 -3,8 4,0 3,5 59
Import 4,8 -5,6 2,7 -0,1 1,6
Samlet efterspargsel 1,6 -1,8 1,4 1,7 2,9
AEndring i 1.000 personer
Beskaeftigelse (inkl. orlov) 11 12 7 11 41

Anm.: De reale vaekstrater er opgjort i keedeindeks. Arlig vaekst er 3. kvartal 2025 i forhold til 3. kvartal 2024.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Modsatrettede bevaegelser bag stigning i erhvervstillidsindikatoren

Den samlede erhvervsindikator steg fra 101,2 i november til 101,9 i december. Det
deekker over modsatrettede bevagelser med stigninger i tillidsindikatorerne for bran-
cherne industri (+1,1) og serviceerhverv (+1,8), mens tillidsindikatorerne faldt inden
for detailhandel (-4,9) og bygge og anlaeg (-0,5), if. figur 1.2. Fremgangen inden for
serviceerhverv dakker over en stigning i bade beskaeftigelses- og omsaetningsforvent-
ningerne.

Over de seneste ir har mangel pé efterspergsel veeret et forhold, der ofte er blevet rap-
porteret som produktionsbegraensende blandt virksomhederne. I december steg ande-
len af virksomheder, som rapporterede om mangel pa efterspergsel som en produkti-
onsbegraensning i industrien (+1,5 pct.-point), mens andelen faldt inden for bade ser-
viceerhverv (-0,9 pct.-point) og bygge og anlaeg (-0,8 pct.-point), jf. figur 1.3.

Andelen af virksomheder, der melder om mangel pa arbejdskraft som en produktions-
begrensning, faldt for byggeri og anlaeg (-0,9 pct.-point) og industrien (-0,3 pct.-po-
int), mens andelen steg for serviceerhverv (+1,6 pct.-point).

Figur 1.2 Tillidsindikatorer Figur 1.3 Virksomheder, der melder om man-
gel pa efterspergsel som en produktionsbe-
graensning

Indeks (gns.=100) Indeks (gns.=100) Pct. af virksomhederne Pct. af virksomhederne
130 130 60 60
120 120

50 50
110 110
100 100 40 40
90 90

30 30
80 80
70 70 20 - 20

\

60 60 Vv

10 \/ 10
50 50
40 T T T T T T T 1 40 O T T T T T T T 1 0

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
—Industri Bygge og anleeg = |ndustri Bygge og anlaeg Serviceerhverv

Detailhandel

Serviceerhverv

Anm.: | figur 1.2 er indeks 100 for hver serie lig det historiske gennemsnit siden 1998 (april 2000 for serviceerhverv). Vaerdier over
100 afspejler positive vurderinger. | figur 1.3 er anvendt egen saesonkorrektion med JDemetra+.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Tilbagegang i serviceerhvervenes produktion i oktober

Serviceerhvervenes produktion faldt med 1,4 pct. i oktober sammenlignet med sep-
tember, nar der korrigeres for pris- og saesonudsving, jf. figur 1.4. Serviceerhvervenes
produktion svinger en del fra méned til maned, men set over de seneste tre maneder
(august-oktober) er produktionen faldet 4,0 pct. i forhold til de forudgdende tre méane-
der. Sammenlignet med samme tidspunkt i 2024 er produktionen faldet 1,6 pct.

Tilbagegangen i serviceerhvervenes produktionen i oktober daekker iser over lavere
produktion inden for transport (-6,3 pct.). I modsat retning trak eget produktion in-
den for iser information og kommunikation (3,5 pct.). Ses der bort fra transport (som
blandt andet inkluderer sgtransport og typisk har en anderledes udvikling end gvrige
serviceerhverv), er produktionen omtrent pd samme niveau som det seneste halve ar.

Serviceerhvervenes samlede omsztning steg med 1,0 pct. i oktober sammenlignet med
september (sasonkorrigeret). Ses der bort fra tilbagegangen i transport (-2,3 pct.), var
der endnu sterre fremgang i omsatningen for de gvrige serviceerhverv under et (3,1
pct), jf- figur 1.5. I perioden august-oktober er serviceerhvervenes omsztning som
helhed dog faldet med 1,6 pct. sammenlignet med de forudgdende tre méneder, hvilket
daekker over tilbagegang for bade transport (-3,8 pct.) og for gvrige serviceerhverv un-
der et (-0,2 pct.).

Figur 1.4 Serviceerhvervenes produktion Figur 1.5 Serviceerhvervenes omsatning
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Anm.: Serviceerhverv er ekskl. finansiering og forsikring, visse virksomhedskonsulenter, forskning og udvikling samt dyrleeger. Ser-
viceerhvervenes omsaetning i figur 1.5 er malt i Isbende priser.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Lagnstigningstakt pa 3,6 pct. i 4. kvartal 2025 - ifglge DA’s lyntal

Den arlige lonstigningstakt pd DA-omrédet (inkl. genetillaeg) var 3,6 pct. i 4. kvartal
2025 ifolge DA’s Lyntal for KonjunkturStatistik, jf. figur 1.6. Det er uaendret i forhold
til 3. kvartal 2025. Lyntallet er DA’s indikator for den arlige lanudvikling i det seneste
kvartal, og de endelige tal for kvartalet offentliggares pa et senere tidspunkt.

Den hgjeste arlige lgnstigningstakt var i 4. kvartal 2025 inden for bygge og anleeg,
hvor den 13 pé 4,0 pct. Det er 0,1 pct.-point lavere end i 3. kvartal 2025. Inden for ser-
vicepraegede erhverv var lonstigningstakten 3,6 pct. i 4. kvartal 2025, mens den inden
for fremstilling var 3,5 pct. Inden for bade servicepragede erhverv og fremstilling er
lonstigningstakten dermed ueendret i forhold til 3. kvartal 2025.

Lonstigningstakten for arbejdere var 3,9 pct. i 4. kvartal 2025, hvilket er 0,1 pct.-point
lavere end i 3. kvartal 2025, mens lgnstigningstakten for funktionaerer var uaendret pa
3,3 pct. i 4. kvartal 2025.

Figur 1.6 Lenstigningstakter pa tvaers af hovedbrancher og for det samlede DA-omrade
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Anm.: Lenstigningstakter er inkl. genetillaeg. Tal for 4. kvartal 2025 er baseret pa DA’s Lyntal for KonjunkturStatistik.
Kilde: Dansk Arbejdsgiverforenings KonjunkturStatistik og Lyntal for KonjunkturStatistikken.
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Lavere udlansvaeskst i november

Udlansvaksten til bade husholdninger og virksomheder aftog i november, jf. figur 1.7.
Det samlede udlan til husholdninger var 2,4 pct. hgjere end i november 2024, hvilket
var 0,5 pct.-point lavere end i oktober. Udlansvaeksten til virksomheder var 5,4 pct. i
november, hvilket var 0,8 pct.-point lavere end i den forrige maned.

Andelen af fastforrentede realkreditlan til husholdninger faldt med 0,2 pct.-point til
43,5 pct. i november mélt i nominel verdi, jf. figur 1.8. Dermed fortsatte de seneste
ars tendens til en lavere andel af fastforrentede lan til husholdninger. Andelen er fal-
det med 6,6 pct.-point siden oktober 2022. Den fortsatte tendens mod en lavere andel
fastforrentede 1an afspejler et hgjere spaend mellem renterne pa fastforrentede og vari-
abelt forrentede 1an. Den effektive rente pa nye realkreditlan (inkl. bidragssats) til hus-
holdninger med rentetilpasning over 10 ar var 4,5 pct. i november, hvilet er 0,3 pct.-
point lavere end i november 2024. Renten pa ldn med kort tilpasning (op til og med 1
ar) var 3,0 pct., hvilket er 1,9 pct. lavere end i november 2024.

Husholdningernes indlansoverskud (ekskl. personligt ejede virksomheder) udgjorde i
november 826,7 mia. kr. Indlansoverskuddet var dermed 4,5 pct. hgjere end i novem-
ber 2024. Den gennemsnitlige indlansrente for husholdningerne var 0,5 pct. i novem-
ber, hvilket er 0,8 pct.-point lavere end i samme méned aret for.

Figur 1.7 Vakst i udlanet fra penge- og real- Figur 1.8 Udviklingen i andelen af lan med
kreditinstitutter til virksomheder og hushold- fast rente af husholdningernes samlede real-
ninger kreditlan
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Anm.: | figur 1.7 er personligt ejede virksomheder medregnet under husholdninger. Opgerelsen i figur 1.8 er for realkreditlan til hus-
holdningerne ekskl. personligt ejede virksomheder med sikkerhed i ejerboliger og fritidshuse.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Faerre konkurser i december

Der var 176 erklerede konkurser i aktive virksomheder (saesonkorrigeret) i december,
Jjf- figur 1.9. Det er 10,5 pct. lavere end i november. Antallet af konkurser i aktive virk-
somheder har overordnet set vaeret aftagende de seneste to ar og er faldet 32,5 pct. si-
den oktober 2023. Inklusiv ikke-aktive virksomheder! var antallet af konkurser i de-
cember 504 (sasonkorrigeret). Det er 10,0 pct. lavere end i november.

Ved de erklerede konkurser blev der samlet set tabt 942 fuldtidsjob i december, jf. fi-
gur 1.10. Det er en stigning pa 26,8 pct. ssmmenlignet med november. Forskellen mel-
lem tabte fuldtidsjob kan dog veare stor fra maned til méned, hvorfor de manedlige ud-
sving skal fortolkes med forsigtighed. Antallet af tabte jobs fra konkurser var 18,0 pct.
lavere i oktober-december 2025 sammenlignet med juli-september 2025.

Figur 1.9 Erklaerede konkurser

Figur 1.10 Beskaeftigelse i konkursramte virk-
somheder
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Anm.: | figur 1.9 vises saesonkorrigerede tal.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

1 Tkke-aktive virksomheder er virksomheder, som ikke har ansatte eller omsatning af betydning.
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Bruttoledigheden steg med 500 i november

Der var 88.600 bruttoledige i november, hvilket er 500 flere end i oktober.2 Siden ud-
gangen af 2024 er der kommet 1.100 flere bruttoledige. Som andel af arbejdsstyrken er
ledigheden dog forblevet uaendret pa 2,9 pct. siden marts 2024.

Manedens stigning i bruttoledigheden afspejler flere jobparate kontanthjelpsmodta-
gere (+700), mens der var faerre dagpengemodtagere (-200), jf. figur 1.11. Der var séle-
des 74.900 dagpengemodtagere og 13.700 jobparate kontanthjaelpsmodtagere i no-
vember.

Antallet af bruttoledige steg i Region Hovedstaden (+200), Region Syddanmark
(+100), Region Midtjylland (+100) og Region Sjelland (+100), mens den var omtrent
uendret i Region Nordjylland. Siden udgangen af 2024 er ledigheden steget i Region
Hovedstaden (+1.300) og Region Syddanmark (+100), mens ledigheden er faldet i Re-
gion Nordjylland (-100), Region Midtjylland (-100) og Region Sjelland (-100).

Maénedens stigning var mindre end vist af ledighedsindikatoren for november, der pe-
gede mod en stigning i bruttoledigheden pa 1.000 fuldtidspersoner. Ifglge Danmarks
Statistik er de seesonkorrigerede ledighedstal for august opjusterede med 100 fuldtids-
personer, mens bruttoledigheden for september og oktober er uendrede, i forhold til
seneste opgorelse.

Figur 1.11 Bruttoledigheden
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Anm.: | figuren vises jobparate kontanthjeelpsmodtagere. Seesonkorrigeret.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

2 Saesonkorrigeret og malt i fuldtidspersoner.
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Prisstigninger pa ejerboliger i 3. kvartal 2025

Priserne pé ejerlejligheder steg 2,0 pct. i 3. kvartal 2025 i forhold til det foregédende
kvartal, nar der tages hgjde for seesonudsving, jf. figur 1.12. I samme periode steg pri-
serne pa enfamiliehuse med 1,8 pct., mens priserne pa sommerhuse steg 0,7 pct.

Sammenlignet med 3. kvartal 2024 var priserne pa ejerlejligheder 9,8 pct. hgjere,
mens priserne pa enfamiliehuse og sommerhuse var henholdsvis 6,4 pct. og 4,8 pct.
hgjere. Der er dog betydelige regionale forskelle pa udviklingen i boligpriserne. For
gjerlejligheder har prisveeksten veeret kraftigst i Hovedstaden med en fremgang pé 11,9
pct. i forhold til 3. kvartal 2024. Priserne pa ejerlejligheder steg ogsé i de resterende
regioner, pa naer i Nordjylland, hvor priserne faldt 2,2 pct. For enfamiliehuse har pris-
fremgangen veeret steerkest i Hovedstaden og Sjeelland med en stigning pa henholdsvis

9,7 pct. og 6,9 pct.

Salget af ejerlejligheder steg 8,0 pct. 3. kvartal (seesonkorrigeret), mens salget af enfa-
miliehuse og sommerhuse steg henholdsvis 1,6 pct. og 13,8 pct, jf. figur 1.13. Salget af
gjerlejligheder var dermed 14,4 pct. over gennemsnittet for 2015-2019, mens salget af
enfamiliehuse og sommerhuse var henholdsvis 21,0 pct. og 25,8 pct. over gennemsnittet
for samme periode.

Figur 1.12 Boligpriser Figur 1.13 Boligsalg
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Anm.: Saesonkorrigerede tal. De stiplede linjer i figur 1.13 viser gennemsnit for perioden 2015-2019.
Kilde: Danmarks Statistik.
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Lempeligere kreditvilkar i 4. kvartal 2025

Nationalbankens udldnsundersggelse for 4. kvartal 2025 indikerer lempeligere kredit-
vilkar for bade husholdninger og virksomheder, jf. figur 1.12. For 1. kvartal 2026 for-
venter penge- og realkreditinstitutterne (kreditinstitutterne) lidt lempeligere kreditvil-
kar for virksomheder, men strammere for husholdninger.

Kreditinstitutterne rapporterer om gget laneeftersporgsel fra virksomheder i 4. kvartal
2025, jf- figur 1.15. Léneeftersporgslen forventes at stige yderligere i 1. kvartal 2026.
Andelen af nedskrivninger og tab pa erhvervskunder faldt en smule i 4. kvartal 2025, og
kreditinstitutterne forventer, at andelen er uendret i neste kvartal.

For husholdningerne rapporterer kreditinstitutterne om stigende laneeftersporgsel i 4.
kvartal 2025. Kreditinstitutterne forventer, at husholdningernes laneeftersporgsel
fortsat vil stige i 1. kvartal 2026.

Figur 1.14 AEndring i kreditvilkar

Figur 1.15 Vurdering af laneeftersporgslen og
andelen af tab for kreditinstitutternes lan til
virksomheder

Nettotal Nettotal Nettotal Nettotal
60 60 60 60
Lempelse af kreditvilkar Stigende andel af tab og laneefterspgrgsel
40 40 40 40
20 20 20 20
0 0 0 0
-20 -20 -20 -20
-40 -40 -40 -40
Stramning af kreditvilkar Faldende andel af tab og efterspargsel
_60 r T T T T T T T T T T 1 _60 '60 I T T T T T T T T T T 1 —60
2016 2018 2020 2022 2024 2026 2016 2018 2020 2022 2024 2026
m Erhverv Husholdninger mTab Efterspergsel
Anm.: Udlansundersggelsen er en rundsperge blandt danske penge- og realkreditinstitutter. Spargsmalene har fem svarmuligheder:
-100 (strammet/faldet en del), -50 (strammet/faldet lidt), O (uaendret), +50 (lempet/steget lidt), +100 (lempet/steget en del).
Oplysninger for 4. kvartal 2025 viser forventninger til det kommende kvartal.
Kilde: Nationalbanken og egne beregninger.
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Lille stigning i overskuddet péa betalingsbalancen i november

I november steg den samlede eksport af varer og tjenester med 0,7 pct., mens den
samlede import forblev usendret, jf. figur 1.16.3

Stigningen i eksporten afspejler is@r en storre eksport af kemikalier og kemiske pro-
dukter, herunder medicinalvarer (+23,3 pct.) samt maskiner undt. transportmidler
(+10,9 pct.), mens der var et mindre fald i eksporten af varer solgt i udlandet ifm. for-
arbejdning (-7,3 pct.). Udviklingen skal blandt andet ses i lyset af et mindre fald i ek-
sporten af varer til USA (-4,2 pct.). Eksporten af varer til USA er dog samlet set steget
med 3,6 pct. over de seneste 3 mineder sammenlignet med perioden juni-august
2025. Tjenesteeksporten faldt samtidig med 2,4 pct., hvilket iseer skyldes en lavere ek-
sport af sgtransport (-4,4 pct.). Den uendrede import deekker primeert over en gget
import af forarbejdede varer, primeert halvfabrikata (+10,6 pct.) og maskiner undt.
transportmidler (+5,6 pct.), mens en lavere import af skibe, fly mv. (-45,6 pct.) var
med til at dempe importveeksten.

Udviklingen i udenrigshandlen og en mindre stigning i nettoindtaegterne fra lon- og
formueindkomst betyder sammenlagt, at overskuddet pa betalingsbalances lobende
poster steg med 1,8 mia. kr. i november og 14 pa 33,6 mia. kr., jf. figur 1.17. Overskud-
det pa betalingsbalancen for januar-oktober 2025 er samtidig nedjusteret med 0,1 mia.
kr. siden seneste opggerelse, hvilket primaert afspejler ny data fra virksomhederne.

Figur 1.16 Eksport og import af varer og tje- Figur 1.17 Betalingsbalancens lsbende po-
nester ster
Mia. kr. Mia. kr. Mia. kr. Mia. kr.
200 200 50 50
180 180 40 40
160 160 30 30
140 140 20 20
120 120 10 10
100 100 0 0
80 T T T T T T 1 80 -10 g T T T T T T i -10
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
e Eksport Import s Overfgrsler Lon- og formueindkomst

= Varer og tienester

Legbende poster i alt

Anm.: Opgerelserne er i nominelle veerdier, sasonkorrigerede og inkluderer handel med varer, der ikke krydser gransen. Stignin-
gen i importen i december 2024 daekker saerligt over et starre kb af et patent i USA.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

3 Opgjort i nominelle veerdier, saesonkorrigeret og inkl. handel uden for Danmarks greanser.
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Fald i industriproduktionen i november

Den samlede industriproduktion faldt 5,7 pct. i november sammenlignet med oktober,
néar der korrigeres for pris- og seesonudsving, jf. figur 1.18. Set over de seneste tre ma-
neder (september til november) er industriproduktionen dog steget 2,8 pct. i forhold
til de forudgéende tre maneder.

Faldet i industriproduktionen i november skyldes tilbagegang i halvdelen af de 12 un-
derbrancher. Det var dog primert en nedgang i produktionen inden for medicinalin-
dustrien (-12,8 pct.), som trak ned. Derudover var der tilbagegang inden for blandt an-
det mobel- og anden industri (-3,0 pct.), plast-, glas- og betonindustri (-3,2 pct.) og
transportmiddelindustri (-26,8 pct.). I opadgdende retning trak iser hgjere produk-
tion inden for maskinindustri (4,7 pct.) og kemisk industri og olieraffinaderier mu.
(9,7 pct.). Hvis medicinalindustrien udelades, faldt produktionen blandt de gvrige 11
industri-brancher 3,2 pct. i forhold til oktober.

Industriens samlede omsatning faldt med 1,1 pct. i november sammenlignet med ok-
tober (sesonkorrigeret). Det afspejler en tilbagegang pa bade eksportmarkedet (-1,2
pct.) og hjemmemarkedet (-0,7 pct.). De seneste 3 méneder er industriens samlede
omsatning dog steget 1,3 pct., ssmmenlignet med de forudgdende tre méneder, hvilket
daekker over fremgang pa bade eksportmarkedet (1,3 pct.) og hjemmemarkedet (2,0

pet.), if. figur 1.19.

Figur 1.18 Industriproduktion Figur 1.19 Industriomsatning
Indeks (2021=100) Indeks (2021=100) Indeks (2021=100) Indeks (2021=100)
160 160 160 160
150 150 150 150
140 140 140 140
130 130 130 130
120 120 120 120
110 110 110 110
100 Tk 100 100 100
90 W L M’M 90 90 FM 90
80 80 80 80
NN r——T—T—TT1T—T7T7—T1T—T1T7—"T1T—717 70 N r——TTT1T 1T 1717171 70
2015 2017 2019 2021 2023 2025 2015 2017 2019 2021 2023 2025
= Samlet industriproduktion = Omszetning i alt Eksportmarked
Industriproduktion ekskl. medicinalindustri = Hjemmemarked

Anm.: Industriomsaetningen i figur 1.19 er malt i Isbende priser og opgjort som 3-maneders glidende gennemsnit.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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2. Internationale nggletal

Verden

Figur 2.1 Verdenshandlen faldt 1,3 pct. i oktober. Sammenlignet med oktober 2024 var niveauet 3,2 pct.

hgjere

Indeks (2019=100)
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100
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85

Indeks (2019=100)
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2016 2017 2018 2019 2020

2021 2022 2023 2024 2025 2026

Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Euroomradet

Figur 2.2 Ledigheden faldt 0,1 pct.-point i novem-
ber og udgjorde saledes 6,3 pct. af arbejdsstyrken

Figur 2.3 Inflationen aftog med 0,2 pct.-point til 2,0
pct. i december. | samme periode aftog kerneinflati-
onen 0,1 pct.-point til 2,3 pct.

Pct. af arbejdsstyrken Pct. af arbejdsstyrken
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Pot. (4/4) Pet. (4/4)
12 12
10 10
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6 \ 6
4 | 4
2 M ,’\ . 2
0 W J\"‘..f 0
A &
2016 2018 2020 2022 2024 2026

e | nflation Kerneinflation

Anm.: Kerneinflationen i figur 2.3 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. energi og uforarbejdede fgdevarer.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Figur 2.4 Detailsalget steg 0,2 pct. i november. Ni- Figur 2.5 Forbrugertilliden faldt 0,4 indekspoint i

veauet var saledes 2,2 pct. hgjere end november december og |a saledes under det historiske gen-

2024 nemsnit.
Indeks (2019=100) Indeks (2019=100) Indeks Indeks
110 110 0 0
100 100 N == === =]= = = = == -10
90 20 -20 20
80 80 30 30
70 I T T T T T T T T T 1 70

'40 T T T T T T T T T T T 1 _40

T
2016 2018 2020 2022 2024 2026 2016 2018 2020 2022 2024 2026

Anm.: Figur 2.4 viser detailsalg ekskl. karetgjer (saesonkorrigeret). Den stiplede linje i figur 2.5 angiver det historiske gennemsnit i
perioden 1985-2024.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Figur 2.6 Huspriserne steg 1,6 pct. i 3. kvartal Figur 2.7 Det samlede udlan til private voksede
2025. Sammenlignet med 3. kvartal 2024 var bolig- 2,9 pct. i november sammenlignet med samme ma-
priserne 5,1 pct. hgjere ned aret fgr. Heraf udgjorde udlan til husholdnin-

ger 1,2 pct.-point, mens udlan til erhverv udgjorde
0,9 pct.-point, og udlan til finansielle virksomhe-
der udgjorde 0,7 pct.-point

Indeks (2019=100) Indeks (2019=100) Pct. (3/a) Pct. (3/a)
140 140 8 8
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100 100 0
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2011 2014 2017 2020 2023 2026 2016 2018 2020 2022 2024 2026
= Finansielle virksomheder msssm Erhverv
Husholdninger e Samlet udlan til private

Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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USA

Figur 2.8 BNP steg 1,1 pct. i 3. kvartal 2025. Niveauet var saledes 2,3 pct. hgjere end i 3. kvartal 2024
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Figur 2.9 Den arlige stigning i privatforbrugets
prisindeks steg 0,1 pct.-point til 2,8 pct. i septem-
ber.

Figur 2.10 Industriproduktionen steg 0,2 pct. i no-
vember. Niveauet var 2,5 pct. hgjere end i november
2024
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Anm.: Observationer for april og maj 2020 og 2021 for privatforbrugets maengdeindeks fremgar ikke af figur 2.9.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Figur 2.11 Erhvervstilliden inden for fremstilling Figur 2.12 Den samlede indikator for forbruger-

faldt 0,3 indekspoint i december. | samme periode tilliden steg 1,9 indekspoint i december. Det deekker

steg erhvervstilliden inden for service 1,8 indeks- over en stigning i forventningerne til fremtiden pa

point 3,6 indekspoint og et fald i tilliden til den nuvae-
rende situation pa 0,7 indekspoint
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= Samlet indikator
Forventninger til fremtiden
Nuvaerende situation

e Fremstilling Service

Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.11 er malt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang. Den stiplede linje i figur 2.12 angi-
ver gennemsnittet af den samlede indikator fra 2007 frem til i dag.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Figur 2.13 Huspriserne steg 0,4 pct. i oktober. Ni-  Figur 2.14 Salget af eksisterende boliger steg 0,5

veauet var saledes 1,7 pct. hgjere end i oktober pct. i november
2024
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- Salg af nye boliger
Salg af eksisterende boliger (h. akse)

Anm.: | figur 2.14 er de nyest udgivet tal for salget af nye boliger fra august 2025.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Tyskland

Figur 2.15 Ledigheden var uaendret i december og udgjorde séledes 6,3 pct. af arbejdsstyrken
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Figur 2.16 Detailsalget faldt 0,6 pct. i november-.
Niveauet var saledes 1,1 pct. hgjere end i november
2024.

Figur 2.17 Industriproduktionen steg 0,8 pct. i no-
vember. Niveauet var saledes 0,8 pct. hgjere end i
november 2024
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Anm.: Handel med motorkeretgjer er ikke inkluderet i indekset i figur 2.16.

Kilde:

Macrobond og egne beregninger.
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Sverige

Figur 2.18 BNP steg 1,1 pct. i 3. kvartal 2025. Ni-
veauet var saledes 2,5 pct. hgjere end i 3. kvartal
2024

Figur 2.19 Erhvervstilliden inden for fremstilling
steg 0,6 indekspoint i december. | samme periode
faldt erhvervstilliden inden for service 2,5 indeks-
point
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e Fremstiling Service

Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.19 er malt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Norge

Figur 2.20 Ledigheden faldt 0,1 pct.-point til 4,6 pct. i oktober. | samme periode faldt beskaeftigelsen 0,4

pct.
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Anm.: Serierne i figur 2.20 viser 3-maneders glidende gennemsnit.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Figur 2.21 Inflationen steg 0,2 pct.-point til 3,2 pct.
i december. | samme periode steg kerneinflationen
0,1 pct.-point til 3,1 pct.

Figur 2.22 Detailsalget steg 1,3 pct. i november.
Niveauet var saledes 5,1 pct. hgjere end i november
2024
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Anm.: Kerneinflationen i figur 2.21 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. energipriser og skatteaendringer. | figur 2.22 er in-

dekset opgjort uden motorkgretgjer.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Storbritannien

Figur 2.23 BNP i 3. kvartal var ueendret efter revision. Den kvartalsvise BNP-vaekst var saledes 0,1 pct. i

3. kvartal, mens den arlige veekst var 1,3 pct.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Kina

Figur 2.24 Inflationen steg 0,1 pct.-point til 0,8 pct. i december
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Figur 2.25 Malt ved NBS steg erhvervstilliden in-
den for fremstilling 0,9 indekspoint i december. |
samme periode steg erhvervstilliden inden for ser-
vice 0,7 indekspoint

Figur 2.26 Malt ved Caixin steg erhvervstilliden
inden for fremstilling 0,2 indekspoint i december. |
samme periode faldt erhvervstilliden inden for ser-
vice 0,1 indekspoint
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e Fremstilling Service e Fremstilling Service

Anm.: Erhvervstilliden er vist ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 indikerer fremgang. PMI fra NBS er baseret pa besvarelser
fra 3.200 virksomheder med bredere repraesentation af starre virksomheder og statsejede selskaber. PMI fra Caixin er base-
ret pa besvarelser fra 650 virksomheder med bredere repreesentation af mindre og privatejede selskaber.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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3. Renter, oliepriser, valuta- og
aktiemarkeder

Der var en blandet udvikling i renterne pé 10-arige statsobligationer i lgbet af de sene-
ste tre uger, jf. tabel 3.1. I Europa faldt statsobligationsrenterne i Danmark, Tyskland
og Storbritannien henholdsvis 0,05 pct.-point til 2,74 pct., 0,06 pct.-point til 2,83 pct.
og 0,11 pct.-point til 4,48 pct. Modsat steg renterne pd amerikanske og japanske stats-
obligationer henholdsvis 0,03 pct.-point til 4,19 pct. og 0,13 pct.-point til 2,08 pct.

Den danske krone blev svaekket, idet det effektive kronekursindeks faldt knap 0,5 pct.,
if- tabel 3.2. Det afspejler seerligt en svaekkelse pa 1,0 pct. over for bidde den svenske
krone og det britiske pund samt en svakkelse over for den amerikanske dollar pa 0,4
pct.

De centrale aktieindeks steg i labet af de seneste tre uger. Det danske OMX C25-indeks
steg med 5,0 pct., mens det europaiske Stoxx Europe 600-indeks steg 2,7 pct. Det
amerikanske S&P 500-indeks steg 1,3 pct. P4 det asiatiske marked steg det kinesiske
Shanghai Composite-indeks 5,9 pct., mens det japanske Nikkei 225-indeks steg 4,9
pct.

P& energimarkederne steg prisen pa Brent-olie med 3,6 pct. (malt i amerikanske dol-
lars), mens prisen pé naturgas faldt 1,6 pct. (mélt i euro).

Figur 3.1 Renter for korte og lange realkreditlan  Figur 3.2 Priser pa naturgas og el

Pct. Pct. 1.000 kr. pr. MWh 1.000 kr. pr. MWh
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e KoTt Lang = Naturgas El

Anm.: Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med 1- og 2-arig lgbetid. Den lange realkreditrente bestar
af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentliggeres ugentligt af Finans Danmark og med en uges
forsinkelse. Naturgasprisen er malt ved futuresprisen pa levering i farstkommende maned i det hollandske Title Transfer Faci-
lity (TTF). Elprisen er malt som et 7-dages glidende gennemsnit af elprisen i @stdanmark (Nordpool).

Kilde: Macrobond.
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Tabel 3.1 Renter’

Torsdag 8/1
Danske renter: Pct. p.a.:
3-maneders pengemarkedsrente 1,59
Kort realkreditlan?® 1,84
Langt realkreditlan® 4.41
Nationalbankens satser: 4 Pct. p.a.:
Diskonto 5,30
Indskud pa folio 1,60
Indskudsbeviser 1,60
Udlan 1,75
Ledende renter i udlandet: 4 Pct. p.a.:
USA (federal funds rate) 3,75
Japan (unc. call rate) 0,75
Sverige (repo) 1,75
Euroomradet (indlansrenten) 2,00
Storbritannien (repo) 3,75
Rente pa 10-arige statsobligationer: Pct. p.a.:
Danmark 2,74
USA 4,19
Japan 2,08
Tyskland 2,83
Storbritannien 4,48
Rentespaend til Tyskland: Pct.-point
Kort (3-maneders) -0,44
Langt (10-arigt): -0,09

Seneste
12 maneder

Seneste Seneste
uge tre maneder

AEndring, pct.-point

-0,18 -0,17 -0,85
-0,15 -0,12 -0,29
0,30 0,44 0,44
AEndring, pct.-point
0,00 0,00 -1,00
0,00 0,00 -1,00
0,00 0,00 -1,00
0,00 0,00 -1,00
AEndring, pct.-point
0,00 -0,50 -0,75
0,25 0,25 0,50
0,00 0,00 -0,75
0,00 0,00 -1,00
0,00 -0,25 -1,00
AEndring, pct.-point
-0,05 0,20 0,52
0,03 0,06 -0,49
0,13 0,40 0,93
-0,06 0,15 0,30
-0,11 -0,30 -0,29
AEndring, pct.-point
-0,20 -0,18 -0,10
0,01 0,05 0,22

1) Der anvendes lukkekurser for renter.

2) Perioden gar fra ultimo fredag i den forrige uge til ultimo torsdag i den indevaerende uge. Dette gaelder ikke for 3-maneders
pengemarkedsrente der Igber fra ultimo torsdag i den forrige uge til ultimo torsdag i indeveerende uge.

3) Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med et- og toarig Igbetid. Den lange realkreditrente be-
star af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentliggeres ugentligt og med en uges forsinkelse.

4) Nationalbankens indlansrente samt de ledende renter i udlandet er de annoncerede satser.

Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.



Side 24 af 29

Tabel 3.2 Valutakurser mv.’

Torsdag 8/1 Seneste S?neste Sgneste
uge  tre maneder 12 méaneder
Valutakurser? /Andring, pct.
Effektiv kronekursindeks (1980=100)% 106,73 -0,48 -0,22 2,58
EUR/DKK 747,25 0,02 0,07 0,16
USD/DKK 640,47 0,39 -0,34 -11,61
SEK/DKK 69,47 1,07 1,92 6,99
NOK/DKK 63,43 0,90 -1,53 -0,12
GBP/DKK 860,96 0,97 -0,17 -3,39
JPY/DKK 4,08 0,79 -3,06 -10,99
JPY/EUR 0,55 0,77 -3,12 -11,13
GBP/EUR 115,22 0,95 -0,23 -3,54
USD/EUR 85,71 0,37 -0,41 -11,75
CNY/EUR 12,25 1,00 1,33 -7,52
USD/CNY 699,73 -0,62 -1,72 -4,57
Aktiekurser (kursindeks): AEndring, pct.
Danmark, OMX C25 1.892,64 5,04 10,53 6,21
USA, S&P 500 6.921,46 1,27 2,48 16,95
Japan, Nikkei 225 51.939,89 4,91 8,81 31,14
Kina, Shanghai Composite 4120,43 5,91 4,74 28,31
Europa, Stoxx Europe 600 625,18 2,73 5,01 21,27
Storbritannien, FTSE 100 10.044,69 1,49 5,19 20,73
Olie- og naturgaspriser: AEndring, pct.
Brent (USD) 62,62 3,59 -5,12 -18,56
Brent (DKK) 401,06 4,00 -5,44 -28,01
Naturgas (EUR) 27,70 -1,64 -15,29 -38,43
El (DKK) 897,78 51,01 17,81 96,18
1) Der anvendes lukkekurser for valutakurser og aktier.
2) XIY betyder pris i valuta Y for 100 enheder af valuta X. Nar tallet vokser, betyder det, at vaerdien af den ferste valuta (X)
eges i forhold til vaerdien af den anden valuta (Y).
3) En stigning i det effektive kronekursindeks er et udtryk for, at den danske krone er styrket over for Danmarks stgrste han-

delspartnere.
Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Figur 3.3 Pengepolitiske renter

Figur 3.4 3-maneders renter
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Figur 3.5 10-arige statsobligationsrenter Figur 3.6 Prisen pr. tende Brent-olie
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Figur 3.7 Udvalgte aktieindeks

Figur 3.8 Udvalgte valutakurser
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Anm.: | figur 3.8 vises 100 japanske yen pr. dollar.
Kilde: Macrobond og Danmarks Nationalbank.
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4. Prognoseoversigt for 2025

Tabel 4.1 5. december 2025

oM DB OECD EU DI IMF D@R NB Nordea AE
Dec. 25 | Dec. 25 Dec.25 Nov.25 Nov.25 Okt.25 Okt.25 Sep.25 Sep.25 Aug. 25

Realvaekst, pct.
BNP 2,6 2,6 2,4 2,0 1,7 1,8 2,1 2,0 1,8 1,8
Privatforbrug 1,9 1,8 1,9 2,0 2,2 - 2,5 2,2 2,2 1,8
Offentligt forbrug 3,5 0,0 -0,1 3,7 1,8 - 2,7 1,9 0,5 2,8
Faste bruttoinvesteringer -1,0 -2,8 -2,6 -2,0 -1,8 - - - -3,5 -
Offentlige investeringer 13,3 8,3 - - 11,1 - 11,0 12,3 14,3 28,2
Boliginvesteringer 1,4 1,3 - - 1,0 - 0,0 -0,9 0,8 2,4
Erhvervsinvesteringer™ -4,7 -6,3 = = -45 = -8,2 -8,8 = -8,0
Lagerinvesteringer? 0,3 0,5 0,1 - 0,5 - - 0,4 0,1 -
Eksport 2,8 2,8 2,5 1,3 0,6 1,5 2,7 1,4 2,5 -1,7
Import 1,8 -0,4 -0,8 0,3 0,3 0,7 1,4 -0,3 0,4 -2,6
T 38 40 - - 39 18 34 39 - 35
Ledighed, 1.000 personer 88 88 - - - - 89 88 87 87
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken®) 2,6 2,9 6,5 6,1 = 3,0 = = 29 =
Betalingsbalance, mia. kr. 376 376 - - - - - - 356 -
- Do. i pct. af BNP 12,2 12,3 12,1 12,0 - 12,2 12,4 11,8 11,8 -
Offentlig saldo, mia. kr. 89 75 - - - - - - 65 -
- Do. i pct. af BNP 2,9 24 29 2,3 - - 1,6 2,3 2,2 -
Forbrugerpriser, pct. ar-ar® 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9 1,8 1,9 1,9 1,7
Timelgn, pct. ar-ard) 3,7 5,1 - - - - 3,8 3,7 4.2 =
Huspriser, pct. ar-ar 5,3 5,9 - - - - 4.4 54 55 3,5

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskaeftigelse ekskl. orlov. Beskaeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet pa baggrund af Nordic
Outlook Denmark.

4) Opggerelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet og Det @konomiske Rad anvender den
registrerede bruttoledighed. @konomiministeriet anvender arbejdsstyrken defineret som beskeeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede brut-
toledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud). OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opggrelse af ledighed og arbejds-
styrke. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet og Det @konomiske Rad skanner over Ignudviklingen pa DA-omradet. Danske Bank og Nordea skgnner over timelgnninger i industrien, der
bygger pa oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skenner over timelgnninger i industrien, der bygger pa DA’s s Ignstatistik for fortjeneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skanner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (Jkonomisk Redegerelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);
EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (dkonomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).
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Prognoseoversigt for 2026

Tabel 4.2 5. december 2025

oM DB OECD EU DI IMF DGR NB Nordea AE
Dec. 25 | Dec. 25 Dec.25 Nov.25 Nov.25 Okt.25 Okt.25 Sep.25 Sep.25 Aug.25
Realvaekst, pct.
BNP 2,2 2,7 2,0 2,1 1,7 2,2 1,3 2,0 2,3 1,7
Privatforbrug 2,3 2,1 2,0 2,0 2,9 - 3,1 2,0 2,5 1,8
Offentligt forbrug 2,8 3,5 2,1 2,1 4,8 - 4,8 4,2 2,3 0,3
Faste bruttoinvesteringer 3,0 2,6 2,4 1,9 2,5 - - - 2,7 -
Offentlige investeringer 5,6 4,0 - - 7,5 - 5,4 54 4.1 3,6
Boliginvesteringer 3,2 4.4 - - 3,1 - 3,7 1,9 3,2 3,0
Erhvervsinvesteringer” 2,2 1,7 - - 1,4 - -4,8 2,8 - 2,9
Lagerinvesteringer? -0,3 -0,7 -0,7 - 0,0 - - 0,1 0,0 -
Eksport &P 4,7 3,1 3.9 2,4 2,7 2,5 41 4,3 1,9
Import 3,6 4,1 2,6 41 4,8 3,5 4,6 5,8 4,6 21
?%%'Bifg?:o'i?;f?”d””g’ 13 18 - - 15 15 -6 21 - 14
Ledighed, 1.000 personer® 91 90 - - - - 92 90 88 90
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken®) 27 3,0 6,4 6,1 = 3,0 = = 2,9 =
Betalingsbalance, mia. kr. 383 410 - - - - - - 350 -
- Do. i pct. af BNP 12,0 12,9 11,9 11,9 - 11,7 11,9 10,8 11,3 -
Offentlig saldo, mia. kr. 22 25 - - - - - - 44,8 -
- Do. i pct. af BNP 0,7 0,8 1,6 1.1 - - 0,2 1,4 1,4 -
Forbrugerpriser, pct. ar-ard 1,0 1,1 1,1 1,0 1,1 2.1 0,8 11 1,7 1,7
Timelgn, pct. ar-ard) 3,2 3,5 - - - - 3,5 3,4 3,5 -
Huspriser, pct. ar-ar 3,7 6,3 - - - - 3,5 3,6 4.0 2,2

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskaeftigelse ekskl. orlov. Beskaeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet pa baggrund af Nordic
Outlook Denmark.

4) Opgerelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet og Det @konomiske Rad anvender den
registrerede bruttoledighed. @konomiministeriet anvender arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede brut-
toledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud). OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersegelsens opgerelse af ledighed og arbejds-
styrke. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) Pkonomiministeriet og Det @konomiske Rad skenner over Ignudviklingen pa DA-omradet. Danske Bank og Nordea skenner over timelgnninger i industrien, der
bygger pa oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skenner over timelgnninger i industrien, der bygger pa DA'’s s lgnstatistik for fortjieneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skenner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (Jkonomisk Redegerelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);
EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).
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Prognoseoversigt for 2027

Tabel 4.3 5. december 2025

oM DB OECD EU DI IMF DGR NB Nordea AE
Dec. 25 | Dec. 25 Dec.25 Nov.25 Nov.25 Okt.25 Okt.25 Sep.25 Sep.25 Aug.25
Realvaekst, pct.
BNP 1,6 2,1 1,8 1,7 1,6 - 0,9 1,7 1,9 1,4
Privatforbrug 2,2 2,8 2,0 2,0 2,5 - 2,7 2,0 2,3 1,8
Offentligt forbrug 0,7 2,4 1,1 1,5 2,6 - 1,6 3,7 0,7 1,0
Faste bruttoinvesteringer 3,3 2,3 2,4 2,9 0,9 - - - 2,7 -
Offentlige investeringer 15,1 2,0 - - -0,6 - -7,2 71 4.1 -8,9
Boliginvesteringer 3,6 5,7 - - 2,8 - 4,0 2,4 2,5 1,8
Erhvervsinvesteringer” 0,3 1,2 - - 0,7 - -4,8 2,1 - 2,2
Lagerinvesteringer? 0,1 0,0 0,0 - 0,0 - 0,1 0,0 0,0 -
Eksport 2,3 2,7 2,5 2,3 1,9 - 1,5 2,2 3.9 2,1
Import 33 34 2,8 3,0 2,8 - 1,8 3,8 4,2 1,9
S e AR T T
Ledighed, 1.000 personer® 106 91 - - - - 100 90 89 94
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken®) 3,1 3,0 6,0 6,0 = = = = 3,0 =
Betalingsbalance, mia. kr. 370 428 - - - - - - 340 -
- Do. i pct. af BNP 11,2 12,9 11,6 11,4 - - 12,0 10,6 10,5 -
Offentlig saldo, mia. kr. 10 29 - - - - - - 50,2 -
- Do. i pct. af BNP 0,3 0,9 1,2 0,8 - - 0,3 1,2 1,6 -
Forbrugerpriser, pct. ar-ard 1,7 1,8 1,7 1,8 1,7 - 1,7 1,8 2.1 1,7
Timelgn, pct. ar-ard) 3,1 3,3 - - - - 3,3 3,3 3,4 -
Huspriser, pct. ar-ar 3,4 3,7 - - - - 3,8 3,3 3,5 2,7

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskaeftigelse ekskl. orlov. Beskaeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet pa baggrund af Nordic
Outlook Denmark.

4) Opgerelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet og Det @konomiske Rad anvender den
registrerede bruttoledighed. @konomiministeriet anvender arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede brut-
toledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud). OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersegelsens opgerelse af ledighed og arbejds-
styrke. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) Pkonomiministeriet og Det @konomiske Rad skenner over Ignudviklingen pa DA-omradet. Danske Bank og Nordea skenner over timelgnninger i industrien, der
bygger pa oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skenner over timelgnninger i industrien, der bygger pa DA'’s s lgnstatistik for fortjieneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skenner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (Jkonomisk Redegerelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);
EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).
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