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1. Dansk konjunkturnyt

Stort set uaendret industriproduktion i august

Industriproduktionen steg 0,2 pct. i august i forhold til juli og var dermed omtrent
ueendret, nér der korrigeres for pris- og sesonudsving, jf. figur 1.1. De seneste mane-
der har der veeret en opbremsning i industriproduktionen, som i perioden juni-august
var 0,4 lavere sammenlignet med de forudgaende tre maneder.

Den sidelens bevaegelse i industriproduktionen i august daekker over betydelige for-
skelle mellem de enkelte industribrancher, hvor halvdelen viste fremgang. Blandt in-
dustribrancherne med vaekst i produktionen var det den store medicinalindustri (+1,8
pct.) samt fode-, drikke- og tobaksvareindustri (+2,7 pct.), der bidrog mest til den
samlede fremgang. I modsat retning trak isaer lavere produktion inden for mebel og
anden industri mv. (-4,5 pct.) samt maskinindustri (-4,3 pct.). For industrien ekskl.
den store medicinalindustri faldt produktionen 1,0 pct. i august.

Sammenlignet med industriproduktionen var der lidt storre vakst i industriens sam-
lede omsetning, som steg 1,0 pct. i august sammenlignet med juli (seesonkorrigeret).
Det daekker over fremgang i omsatningen pa hjemmemarkedet (+4,9 pct.), mens der
var tilbagegang pa eksportmarkedet (-1,1 pct.). Trods stigningen i august er trenden for
omsatningen fortsat nedadgaende. I perioden juni-august var industriens omsatning
som helhed 2,3 pct. lavere i forhold til de forudgdende tre mineder, hvilket daekker
over tilbagegang i omsetningen pa bade hjemmemarkedet (-1,7 pct.) og eksportmarke-
det (-2,7 pct.), jf. figur 1.2.

Figur 1.1 Industriproduktion Figur 1.2 Industriomseetning
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Anm.: Industriomsaetningen i figur 1.2 er malt i lgbende priser og opgjort som et tremaneders glidende gennemsnit.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Antallet af tvangsauktioner steg i september

I september var der 143 tvangsauktioner (saesonkorrigeret), hvilket er 25 flere end i
august. Dermed ligger antallet af tvangsauktioner 40 pct. over niveauet i samme mé-
ned aret for, men er trods stigningen fortsat pa et lavt niveau set i et historisk perspek-

tiv, if. figur 1.3.

Antallet af tvangsauktioner er steget 4,9 pct. i 3. kvartal, set pa baggrund af et trema-
neders gennemsnit, jf. figur 1.4. Der var flere tvangsauktioner i alle regioner, men stig-
ning var sterst i Region Hovedstaden (+50,0 pct.) og Region Sjelland (+43,1 pct.) og
mindst i Region Syddanmark (+7,2 pct.).

Relativt til antallet af boliger i regionen er antallet af tvangsaktioner de seneste tolv
maneder varet hgjest i Region Nordjylland (0,16 pct.) og Region Sjalland (0,15 pct.),
hvorimod det var lavest i Region Hovedstaden (0,04 pct.) og Region Midtjylland (0,08
pct.).

Figur 1.3 Bekendtgjorte tvangsauktioner Figur 1.4 Antal tvangsauktioner fordelt pa regio-
ner
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Anm.: Antallet af tvangsauktioner i figur 1.3 er saesonkorrigeret. Den lyseblé linje i figur 1.3 viser et tremaneders glidende gennem-
snit. Antallet af tvangsauktioner i figur 1.4 er et tremaneders glidende gennemsnit, ikke-saesonkorrigeret.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Kortsigtsindikatorer for Danmark

Figur 1.5 Nominelle korttransaktioner i alt var 12,7 pct. hgjere i begyndelsen af uge 36 sammenlignet
med samme tidspunkt i 2019. Korrigeret for prisudviklingen var korttransaktioner i alt i udgangen af uge
35 9,0 pct. lavere end samme tidspunkt i 2019.
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Anm.: Figuren viser et tougers glidende gennemsnit af faktiske korttransaktioner i forhold til samme tidspunkt i 2019 foretaget bade i
danske og udenlandske butikker med betalingskort og MobilePay for omkring 1 mio. danske Danske Bank-kunder med aktive
konti.

Kilde: Danske Bank Spending Monitor og egne beregninger.
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2. Internationale nggletal

Euroomradet

Figur 2.1 Ledigheden faldt 0,1 pct.-point i august
og ligger nu pa 6,4 pct. Ledigheden har haft en fal-
dende tendens siden oktober 2020.

Figur 2.2 Detailsalget faldt med 1,2 pct. i august
sammenlignet med den foregdende maned.
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Kilde: Macrobond.

USA

Figur 2.3 Forbrugertilliden faldt 1,8 indekspoint i
september. Det daekker over et fald i forbrugertilliden
til den nuveerende situation pa 5,9 indekspoint og
en stigning i forventningerne til fremtiden pa 0,8
indekspoint.

Figur 2.4 Erhvervstilliden inden for fremstilling
steg med 1,4 indekspoint til 49,0 i september. Der er
endnu ikke kommet tal for service for september.
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Anm.: Den stiplede linje i figur 2.3 angiver gennemsnittet af den samlede indikator fra 2007 frem til i dag. Erhvervstilliden i figur 2.4
er mélt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.

Kilde: Macrobond.
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Storbritannien

Figur 2.5 Erhvervstilliden inden for service blev revideret op for september fra 47,2 indekspoint til 49,3
indekspoint ved den seneste opggrelse. Dermed faldt erhvervstilliden inden for service kun med 0,2 indeks-
point i september og ikke de tidligere opgjorte 2,3 indekspoint. Indekset peger dog fortsat pa tilbagegang.
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Anm.: Erhvervstilliden er mlt ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 angiver fremgang
Kilde: Macrobond.

Sverige

Figur 2.6 Erhvervstilliden inden for fremstilling faldt 2,2 indekspoint i september. Niveauet ligger sale-
des 5,9 indekspoint under niveauet for samme maned sidste &r.

Indeks Indeks
80 80
70 70

60 ,/'/V\/V\, /\ / 60
fvdxx“v””“va”\/“/ \~VWLV”L

. A\{ Sk

30 30

20 I T T T T T T T T T T 1 20
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

= Fremstilling Service

Anm.: Erhvervstilliden er mlt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.
Kilde: Macrobond.
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Norge

Figur 2.7 Erhvervstilliden steg 1,3 indekspoint i september. Niveauet ligger dermed 2,9 indekspoint over

niveauet for samme maned sidste ar.
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Anm.: Seesonkorrigeret. Erhvervstilliden er mélt ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 angiver fremgang.

Kilde: Macrobond.

Kina

Figur 2.8 Erhvervstilliden opgijort af Caixin viste et
fald pa 0,4 indekspoint inden for fremstilling og et
fald pa 1,6 indekspoint inden for service i septem-
ber.

Figur 2.9 Erhvervstilliden opgjort af NBS viste en
stigning pa 0,5 indekspoint inden for fremstilling og
en stigning pa 0,7 indekspoint inden for service i
september.
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Anm.: Erhvervstilliden er vist ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 indikerer fremgang.

Kilde: Macrobond.
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3. Renter, oliepriser, valuta- og aktiemarkeder

Den seneste uge har budt pd modsatrettede beveagelser i renten pa 10-rige statsobli-
gationer. Renterne faldt en anelse for danske (-0,06 pct.-point) og tyske (-0,07 pct.-
point) statsobligationer i kalvandet pa de store stigninger i sidste uge, mens renten pa
10-drige statsobligationer i USA steg med 0,13 pct.-point, jf. tabel 3.1.

Pa aktiemarkedet var der fald i samtlige centrale aktieindeks. Saledes faldt baAde OMX
C25- og Eurostoxx 600-indeksene med 1,7 pct. og er dermed faldet med henholdsvis
8,2 pct. og 5,6 pct. de seneste tre maneder. Tilsvarende faldt det amerikanske S&P
500-indeks med 1,0 pct., jf. tabel 3.2.

Det effektive kronekursindeks faldt en anelse med 0,1 pct. primzrt som folge af en
svaekkelse over for dollaren pa 0,4 pct. Omvendt steg kronekursen med 2,0 pct. i for-
hold til den norske krone efter den relativt store svaekkelse i sidste uge.

Der var store fald i priserne pa energimarkedet. Saledes faldt olieprisen markant med
8,9 dollars pr. tende Brent-olie, mens prisen pa naturgas faldt med 3,5 euro pr. MWh.
Elprisen faldt med 411 kr. pr. MWh og ligger séledes pa 290 kr. pr. MWh, hvilket er
knap 1.000 kr. lavere end samme méned sidste &r.

Figur 3.1 Priser pa naturgas og el Figur 3.2 Renter for korte og lange realkreditlan
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Anm.: Naturgasprisen er malt ved futuresprisen pa levering i farstkommende maned i det hollandske Title Transfer Facility (TTF).
Elprisen er malt som et syvdages glidende gennemsnit af elprisen i @stdanmark (Nordpool) Den korte realkreditrente bestér
af et gennemsnit af realkreditrenter med et- og todrig lgbetid. Den lange realkreditrente bestar af et gennemsnit af 30-arige
realkreditrenter. Realkreditrenterne offentliggeres ugentligt af Finans Danmark og med en uges forsinkelse.

Kilde: Macrobond.
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Tabel 3.1 Renter?!

Torsdag

5/10

Danske renter: Pct. p.a.:
3-maneders pengemarkedsrente 3,77
Kort realkreditl&n? 3,70
Langt realkreditlan? 5,29
Nationalbankens satser: Pct. p.a.:
Diskonto 3,60
Indskud pa folio 3,60
Indskudsbeviser 3,60
Udlan 3,75
Ledende renter i udlandet: Pct. p.a.:
USA (federal funds rate) 5,50
Japan (unc. call rate) -0,10
Sverige (repo) 4,00
Euroomrédet (ref rente) 4,50
Storbritannien (repo) 5,25
Rente pa 10-arige statsobligationer: Pct. p.a.:
Danmark 3,17
USA 4,72
Japan 0,80
Tyskland 2,89
Storbritannien 4,57
Rentespaend til Tyskland: Pct.-point
Kort (3-maneders) -0,19
Langt (10-arigt): 0,28

Seneste
uge

-0,01
-0,01
0,04

Andring, pct.-point

0,00
0,00
0,00
0,00

Andring, pct.-point

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

AEndring, pct.-point

-0,06
0,13
0,05

-0,07
0,02

AEndring, pct.-point
-0,07
-0,04

-0,01
0,01

Seneste
3 maneder

AEndring, pct.-point

0,31
0,13
0,38

0,50
0,50
0,50
0,50

0,25
0,00
0,25
0,50
0,25

0,39
0,77
0,40
0,43
0,10

Seneste
12 méneder

2,32
1,47
0,50

2,95
2,95
2,95
2,95

2,25
0,00
2,25
3,25
3,00

0,68
0,89
0,57
0,80
0,41

-0,40
-0,12

1)
2)

Der anvendes lukkekurser for renter.

Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med et- og todrig lgbetid. Den lange realkreditrente be-
star af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentliggeres ugentligt og med en uges forsinkelse.
Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Tabel 3.2 Valutakurser mv.!

Valutakurser?

Effektiv kronekursindeks (1980=100)°
EUR/DKK

USD/DKK

SEK/DKK

NOK/DKK

GBP/DKK

JPY/DKK

JPY/EUR

GBP/EUR

USD/EUR

CNY/EUR

USD/CNY

Aktiekurser (kursindeks):
Danmark, OMX C25

USA, S&P 500

Japan, Nikkei 225

Kina, Shanghai composite
Euroomrédet, Eurostoxx 600
Storbritannien, FTSE 100
Olie- og naturgaspriser:
Brent (USD)

Brent (DKK)

Naturgas (EUR)

El (DKK)

Torsdag
5/10

104,54
745,75
708,54
64,23
64,42
861,45
4,77
0,64
115,51
95,01
13,19
720,05

1.663,67
4.258,19
31.075,36
3.107,32
431,44
7.451,54

84,21
596,66
36,21
289,60

Seneste
uge

-0,12
0,00
0,38

-0,37

-2,06
0,03
0,87
0,87
0,03
0,38
1,79

-1,38

-1,74
-0,97
-2,50
-0,10
-1,66
-1,98

-8,92
-60,70
-3,53
-411,03

Seneste
3 maneder

AEndring, pct.

-0,88
0,12
3,44
2,09
0,20

1,11
0,53
0,41

-1,23
3,32
4,02

-0,68

Andring, pct.

-8,17
-4,24
-6,79
-3,59
-5,62

0,13

Andring, niveau

7,80
73,28
1,83
-264,47

Seneste
12 méneder

2,65
0,23
-6,28
-5,86
-9,12
1,75
-8,65
-8,86
1,52
-6,50
-7,62
1,21

11,85
13,72
13,78
2,74
14,80
6,49

-10,67
-120,64
-139,51
-956,46

1)
2)

3)

Der anvendes lukkekurser for valutakurser og aktier.
XIY betyder pris i valuta Y for 100 enheder af valuta X. Nar tallet vokser, betyder det, at veerdien af den ferste valuta (X)

@ges i forhold til veerdien af den anden valuta (Y).

En stigning i det effektive kronekursindeks er et udtryk for, at den danske krone er styrket over for Danmarks starste han-

delspartnere.

Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Figur 3.3 Pengepolitisk renter

Figur 3.4 Korte tremaneders renter
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Figur 3.5 Tidrige statsobligationer

Figur 3.6 Prisen pr. tgnde Brent-olie
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Figur 3.7 Udvalgte aktieindeks

Figur 3.8 Udvalgte valutakurser
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Anm.: | figur 3.8 vises 100 japanske yen pr. dollar.
Kilde: Macrobond og Danmarks Nationalbank.
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4. Prognoseoversigt for 2023

Tabel 4.1 20. september 2023

M NB Nordea DB AE OECD DZR EU DI IMF
Aug. 23| Sep. 23 Sep.23 Sep.23 Aug.23 Jun.23 Maj23 Maj23 Maj23 Apr.23

Realvaekst, pct.
BNP 1,2 1,7 1,3 1,7 0,8 0,7 1,0 0,3 0,6 0,0
Privatforbrug 0,6 0,1 0,2 0,1 1,0 0,0 0,1 - 1,0 -
Offentligt forbrug 1,5 1,0 1,0 0,2 0,0 -1,0 1,4 - 0,4 -
Faste bruttoinvesteringer -4,7 - -3,8 -5,2 - -2,7 - - -3,6 -
Offentlige investeringer 3,6 -0,2 -3,2 -2,0 1,7 - 4,7 - 5,6 -
Boliginvesteringer -12,9 -11,9 -13,7 -12,6 -12,7 - -8,0 - -6,3 -
Erhvervsinvesteringer? -3,6 -4,1 - -3,1 -5,5 - -5,3 - -4,3 -
Lagerinvesteringer? -1,7 -1,5 0,0 -1,4 -1,7 -0,2 -0,5 - -1,2 -
Eksport 5,4 7,0 6,0 6,7 4,3 2,1 1,3 - 1,6 1,1
Import 1,1 1,3 2,7 0,8 -0,6 1,4 -2,3 - -1,2 0,1
E:;I)(aeftlgelsesaendnng, 1.000 perso- 22 37 ) 20 32 ) 21 ) 26 17
Ledighed, 1.000 personer? 85 84 84 84 - - 71 - 87 -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 2,6 - 2,9 2,9 - 54 - 5,0 2,7 51
Betalingsbalance, mia. kr. 266 - 350 364 - - 429 - - -
- Do. i pct. af BNP 9,6 12,0 12,4 12,5 ® 10,3 15,0 10,7 ® 9,5
Offentlig saldo, mia. kr. 56 - 65 60 55 - - - - -
- Do. i pct. af BNP 2,0 3,1 2,3 2,1 2,0 2,4 1,8 2,3 - -
Forbrugerpriser, pct. ar-ar® 3,8 3,8 4,0 4,0 3,7 49 4,3 43 - 4,8
Timelgn, pct. ar-ar®) 4,5 4,2 3,7 4,3 - - 5,0 - -
Boligpriser, pct. ar-ar -4,5 -3,2 -2,2 -3,0 -5,0 - -8,0 - -

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avlsdyr.
2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskaeftigelse ekskl. orlov.

4) Opggrelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed
og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud).
OECD og EU anvender arbejdskraftundersggelsens opgerelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske Rad anvender nettoledigheden. Andre
institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU og Nationalbanken anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). D@R anvender deflatoren for det private forbrug.

6) @konomiministeriet skenner over lgnudviklingen pd DA-omradet. Nationalbanken, Det @konomiske R&d, Danske Bank og Nordea sk@nner over timelgnninger i
industrien, der bygger pa oplysninger fra Danmarks Statistik. EU-Kommissionen skgnner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet; NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@RS: De @konomiske Rad (Dansk gkonomi, forar); EU: EU-Kommissio-
nen (European Economic Forecast, Spring 2023); IMF: Internationale Valutafond (Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Economic Outlook);
DB: Danske Bank (Nordic Outlook); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunkturudvikling).
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Tabel 4.2 20. september 2023

M NB Nordea DB AE OECD DZR EU DI IMF
Aug. 23| Sep. 23 Sep.23 Sep.23 Aug.23 Jun.23 Maj23 Maj23 Maj23 Apr.23
Realveekst, pct.
BNP 1,4 1,3 1,0 1,2 15 1,4 1,0 1,5 1,9 1,0
Privatforbrug 15 1,3 1,2 1,6 18 1,3 2,0 - 2,4 -
Offentligt forbrug 2,1 2,5 1,6 1,5 1,8 1,2 1,8 - 1,4 -
Faste bruttoinvesteringer -1,6 - -1,3 0,7 - -1,8 - - 0,3 -
Offentlige investeringer 0,8 4,4 2,9 2,7 3,4 - 2,5 - 2,5 -
Boliginvesteringer -2,1 0,4 -2,5 -4,3 0,4 - -7,5 - -4,3 -
Erhvervsinvesteringer? -2,0 -1,9 - 2,0 -0,3 - -3,1 - 1,4 -
Lagerinvesteringer? -0,1 -0,2 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 - 0,2 -
Eksport 34 3,8 3,1 1,7 1,0 3,1 2,2 = 2,8 2,5
Import 2,8 3,7 2,9 1,7 0,9 1,8 1,7 - 2,7 2,5
rI?:rssl)«aeftigelsesaendring, 1.000 perso- 13 .15 ) 20 20 } 46 } 4 17
Ledighed, 1.000 personer® 94 96 98 94 - - 82 - 95 -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 2,9 - 3,3 3,2 - 5,8 - 5,1 2,9 5,1
Betalingsbalance, mia. kr. 287 - 321 380 - - 462 - - -
- Do. i pct. af BNP 9,9 11,8 11,1 12,5 - 10,2 15,5 10,7 - 7,7
Offentlig saldo, mia. kr. 29 - 40 30 35 - - - - -
- Do. i pct. af BNP 1,0 2,0 1,4 1,0 1,2 1,6 0,8 1,3 - -
Forbrugerpriser, pct. ar-ar® 3,0 3,0 2,3 3,2 2,4 3,2 2,9 2,5 - 2,8
Timelgn, pct. ar-ar®) 54 5,7 4,5 5,6 - - 5,8 - - =
Boligpriser, pct. ar-ar 1,4 0,7 0,1 0,0 -3,0 - -1,0 - - -
1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avisdyr.
2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.
3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov.

4) Opggrelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed
og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i ak-tivering med Igntilskud).
OECD og EU anvender arbejdskraftundersggelsens opggarelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske Rad anvender nettoledigheden. Andre
institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU og Nationalbanken anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). D@R anvender deflatoren for det private forbrug.

6) @konomiministeriet skenner over lgnudviklingen pa DA-omradet. Nationalbanken, Det @konomiske R&d, Danske Bank og Nordea sk@nner over timelgnninger i
industrien, der bygger pa oplysninger fra Danmarks Statistik. EU-Kommissionen skanner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet; NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@RS: De @konomiske R&d (Dansk gkonomi, forar); EU: EU-Kommissio-
nen (European Economic Forecast, Spring 2023); IMF: Internationale Valutafond (Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Economic Outlook);
DB: Danske Bank (Nordic Outlook); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbeveegelsens Er-hvervsrad (Konjunkturudvikling).
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