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Side 2 af 20

1. Dansk konjunkturnyt

Lenmodtagerbeskeaeftigelsen steg med 5.500 personer i januar

Lonmodtagerbeskaftigelsen steg med 5.500 personer i januar (saesonkorrigeret). Der-
med fortsatte de seneste maneders hgje vaeksttempo ind i det nye 4r med den hgjeste
manedsstigning siden juni 2023. Samlet set er lanmodtagerbeskaftigelsen steget med
knap 37.000 personer siden januar sidste ar, og det samlede antal lanmodtagere udger
nu 3.045.000 personer.

Manedens fremgang fandt primert sted inden for virksomheder og organisationer
(+4.200), som nu er steget med 30.500 lonmodtagere over det seneste ar, jf. figur 1.1.
Der var samtidig ogsa en stigning i antallet af leanmodtagere i offentlig forvaltning og
service (+1.100), der er steget med godt 6.000 personer siden sidste januar.

Der var fremgang i de fleste brancher i januar med de storste stigninger inden for
brancherne handel og transport (+1.900) og erhvervsservice (+1.400), jf. figur 1.2.
Der var dog ogsa pan fremgang inden for offentlig administration, undervisning og
sundhed (+600) samt bygge og anlaeg (+500). Den eneste branche med beskeden til-
bagegang var industri, forsyning og rdstofindvinding, hvor antallet af lenmodtagere
over det seneste ar ikke desto mindre er steget med knap 7.000 personer.

I forhold til seneste offentliggarelse er antallet af lonmodtagere inden sesonkorrektion
revideret ned med 600 personer i juli, 500 i august, 100 i oktober og 900 i december,
mens antallet er opjusteret med 400 i september og 300 i november. Samlet set inde-
berer justeringerne efter saesonkorrektion kun en marginal e&ndring pa 200 personer i
december. Ifglge Danmarks Statistik er disse revisioner tilbage i tid sket planmaessigt
og skyldes, at datagrundlaget er blevet mere fuldstendigt.

Figur 1.1 Lenmodtagerbeskaeftigelsen Figur 1.2 Brancheudvikling i seneste maned
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Anm.: Seesonkorrigerede tal. | figurerne vises ikke kategorien Uoplyst, der i januar steg med 200 personer.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Veeksten i international arbejdskraft fortsatte i januar

Der var 413.600 udenlandske statsborgere i lonmodtagerbeskaftigelse i januar, jf. fi-
gur 1.3.1 Det er 2.700 flere lanmodtagere end i december méned, og sjette maned i
treek hvor det samlede antal overstiger 400.000 personer. Saledes fortsatte de seneste
maneders pane fremgang, og samlet set er der siden sidste januar kommet 22.300
flere lonmodtagere med udenlandsk statsborgerskab. Udviklingen fra maned til mé-
ned skal dog tolkes med forsigtighed, da potentielle &ndringer i seesonmgnstre og
usikkerhed om efterregistreringer kan pavirke tallene, jf. anmarkning til figurer.

Fremgangen i december deekker over 1.800 flere lonmodtagere fra 3. lande og 900
flere fra EU/E@S/EFTA-landene, jf. figur 1.4. Siden januar 2024 har lenmodtagere fra
3. lande bidraget til storstedelen af fremgangen med en vakst pa 14.800 personer,
mens antallet af lonmodtagere fra EU/E@QS/EFTA-lande til sammenligning steg med
7.500 personer.

Med hensyn til opholdsbaggrund bestod ménedens fremgang iser af personer for per-
soner med permanent opholdstilladelse (+1.000), mens ogsa antallet af lanmodtagere
fra 3. lande med ophold pé baggrund af studie steg betragteligt (+800). Siden januar
2024 har fremgangen i hgj grad veeret udgjort af personer med erhvervsopholdsbag-
grund (+5.800 for bade EU og tredjelande), studieopholdsbaggrund (+5.500) og
udenlandske statsborgere med permanent opholdstilladelse (+6.600).

Figur 1.3 Udenlandske statsborgere i lgn- Figur 1.4 Ménedlig tilstremning af udenland-
modtagerbeskeeftigelse ske lgnmodtagere
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Anm.: Szesonkorrigeret med JDemetra+ og opregnet pa baggrund af det seedvanlige manster i efterregistreringer. Opgarelsen er
beheeftet med usikkerhed, seerligt for de seneste maneder, og skal derfor tolkes med forsigtighed. Opgerelsen inkluderer fra
1. januar 2011 ogsa udstationerede personer i Danmark (RUT). 3. lande inkluderer statslgse.

Kilde: Jobindsats.dk og egne beregninger.

1 Sesonkorrigeret og opregnet pa baggrund af det seedvanlige monster i efterregistreringer.
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Ny prognoseopdatering fra OECD: Nedjustering af
vaekstudsigterne i lyset af handels- og geopolitisk usikkerhed

OECD har i deres seneste prognoseopdatering nedjusteret vaekstskgnnet for verdens-
gkonomien i forhold til deres seneste prognose fra december med 0,2 pct.-point til 3,1
pct. i 2025 og med 0,3 pct.-point til 3,0 pct. i 2026, jf. tabel 1.1. Nedjusteringen af de
globale vaekstudsigter skal ikke mindst ses i lyset af den egede handelspolitiske usik-
kerhed som folge af indforelsen af og forventningen om yderligere told mellem USA og
resten af verden. Prognosen antager, at tolden mellem USA, Mexico og Canada haeves
med yderligere 25 pct. Safremt dette ikke sker, eller de eksisterende toldsatser senkes,
vil veekstudsigterne alt andet lige vaere hgjere for sarligt de nordamerikanske gkono-
mier.

I USA er vaekstudsigterne nedjusteret med 0,2 pct.-point til 2,2 pct. for 2025, mens
vaeksten for 2026 er nedjusteret med 0,5 pct.-point til 1,6 pct. Ud over indferelsen er
told begrundes nedjusteringen med en opbremsning i serligt servicesektoren samt en
faldende forbrugertillid.

For euroomrédet vurderer OECD, at de gkonomiske konsekvenser som felge af indfa-
relsen af told mellem USA, Canada og Mexico vil vaere mindre end for de nordameri-
kanske gkonomier, om end de handelspolitiske spendinger fortsat vil bidrage til en
nedgang i veksten. Derudover bidrager de geopolitiske spaendinger som folge af krigen
i Ukraine og den deraf afledte usikkerhed til at holde de europaiske vaekstudsigter pa
et lavt niveau. OECD vurderer dog, at de europaeiske investeringer i forsvarsindustrien
kan bidrage til vaekst pa kort sigt, ligesom en eventuel fredelig lasning pa konflikten
kan bidrage til vaekst og stabilitet i de europaiske gkonomier. OECD skgnner siledes,
at vaeksten bliver 1,0 pct. i 2025 og 1,2 pct. i 2026, hvilket er en nedjustering pa 0,3
pct.-point i begge ar.

Inflationen er blevet opjusteret i de fleste lande i 2025 og 2026, hvilket til dels skyldes
en fortsat hgj inflation i tjenester, et stramt arbejdsmarked samt en eget vareinflation
som fglge af indferelsen af told. Inflationen i euroomradet er séledes blevet opjusteret
med 0,1 pct.-point til 2,2 pct. i 2025, mens inflationen fortsat skennes at vare 2,0 pct.
i2026. For USA er inflationen opjusteret med 0,7 pct.-point til 2,8 pct. i 2025 og med
0,6 pct. til 2,6 pct. i 2026.
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Tabel 1.1 Skegn for BNP-vaekst og inflation fra OECD’s Interim Economic Outlook, marts 2025

Pct.
BNP
Verden
- USA
- Euroomrédet
- Tyskland
- Frankrig
- Italien
- Spanien
- Japan
- Storbritannien
- Kina
- Indien
Inflation
G20Y
- USA

- Euroomrédet

2024
3,2
2,8
0,7

-0,2
11
0,7
3,2
0,1
0,9
5,0
6,3

2024
2,5
2,5
2,3

Prognose

2025
3,1
2,2
1,0
0,4
0,8
0,7
2,6
11
14
4,8
6,4

2025
2,8
2,8
2,2

2026
3,0
16
1.2
11
1,0
0,9
2,1
0,2
1,2
4,4
6,6

2026
2,6
2,6
2,0

AEndring ift. december 2024-
prognose (pct.-point)

2025
-0,2
-0,2
-0,3
-0,3
-0,1
-0,2

0,3
-0,4
-0,3

0,1
-0,5

2025

0,0

0,7

0,1

2026
-0,3
-0,5
-0,3
-0,1

0,0
-0,3
0,1
-0,4
-0,1
0,0
-0,2
2026
0,0
0,6
0,0

1)

Ekskl. Argentina og Tyrkiet.
Kilde: OECD Interim Economic Outlook, marts 2025.
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Nationalbanken: Udsigt til balanceret veekst og lav inflation

Danmarks Nationalbank vurderer i en ny prognose, at presset pa arbejdsmarkedet er
aftaget yderligere, og at dansk gkonomi nu befinder sig i en neutral konjunktursitua-
tion. Ifelge Nationalbanken er der udsigt til fremgang i dansk gkonomi i de kommende
ar, idet moderat vaekst pd de danske eksportmarkeder og stigende disponible indkom-
ster gradvist vil bidrage til, at efterspargslen tager til. Vaeksten ventes ogsa at blive
holdt oppe af fortsat hgj vaekst i medicinalindustrien. Nationalbanken skenner vaek-
sten i BNP til at blive 3,6 pct. i ir, 2,3 pct. naeste ar og 2,0 pct. i 2027, jf. tabel 1.2.

Det aftagende pres pa arbejdsmarkedet tilskrives flere &ldre pa arbejdsmarkedet og
tilgang af international arbejdskraft. Derved har beskaftigelsen kunne fortsatte med
at stige. Nationalbanken forventer en fortsat balanceret udvikling pa arbejdsmarkedet,
og ved udgangen af 2027 forventes beskaftigelsen at veere 35.000 personer hgjere end
ved begyndelsen af 2025. Det aftagende pres kommer ogsa til udtryk i de indgédende
overenskomstaftaler, der indebzrer lavere lonstigninger end i de seneste overens-
komstaftaler. Med udsigt til lavere lonstigninger ventes inflationen at stabilisere sig
omkring 2 pct. igennem hele prognosen.

Prognosen hviler pa en rekke forudsatninger om blandt andet vaeksten i verdensgko-
nomien. Nationalbanken bemerker, at hvis de globale handelskonflikter eller imple-
mentering af toldbarrierer eskalerer, kan det fa stor betydning for verdenshandlen.
Prognosen for dansk gkonomi beror pa et scenarie, hvor der ikke palegges yderligere
told pa handel mellem USA og EU end den allerede indferte 25 pct. told pa import fra
EU af stal, aluminium og visse produkter, der indeholder disse materialer. Hvis USA
derimod indferer 25 pct. told pa alle varer og tjenester fra Danmark og EU, og hvis EU
gengelder denne told, vil det ifolge beregninger fra Nationalbanken have betydning
for udviklingen i dansk gkonomi. Ifglge beregningerne vil dansk BNT falde med om-
kring 1,3 pct. pa kort sigt ssmmenlignet med en situation uden told. Beregningerne vi-
ser ogsa, at konsekvenserne er under 0,5 pct. pa langt sigt.

Med hensyn til gkonomisk politik bemerker Nationalbanken, at en markant og hurtig
foragelse af forsvarsudgifterne kan gge kapacitetspresset og udfordre de offentlige fi-
nanser. Hvis kapacitetspresset i Danmark gges nevneverdigt, ber det modsvares af
finanspolitiske tiltag, der reducerer det tilsvarende.
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Tabel 1.2 Nationalbankens skgn fra marts 2025 sammenlignet med skgn fra @konomisk Redegg-
relse, december 2024

2024 2025 2026 2027
@R dec. NB marts @R dec. NB marts NB marts

Realvaekst, pct.

BNP 3,6 2,9 3,6 1,7 2,3 2,0
Privatforbrug 0,9 2,2 1,4 1,8 1,8 2,2
Offentligt forbrug 1,8 3,0 2,9 0,5 0,6 0,9
Offentlige investeringer 5,7 10,1 35,1 0,8 0,5 -8,5
Boliginvesteringer 1,7 2,8 2,5 3,1 2,3 2,4
Erhvervsinvesteringer -2,2 1,5 0,8 1,6 3,4 3,3
Eksport 7,6 4,7 6,0 3,5 3,6 3,1
Import 1,7 4,6 BE5) 3,4 3,7 3,2
Offentlig saldo (pct. af BNP) 4,2 1,6 2,0 1,3 2,2 2,4

1.000 personer

Beskeeftigelse 3.229 3.323 3.247 3.318 3.260 3.271
Ledighed 87 91 88 91 90 91
Pct.

Huspriser 3,2 3,3 385 3,0 3,2 3,2
Forbrugerpriser 1,3 19 2,0 1,7 1,7 1,7

Kilde: Nationalbanken: Udsigter for dansk gkonomi, marts 2025 og @konomisk Redeggrelse, december 2024.
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1.000 varslede afskedigelser i februar

Der blev varslet 1.000 afskedigelser i februar (seesonkorrigeret), hvilket er en stigning
pa 300 iforhold til januar og det hgjeste siden september, jf. figur 1.5. Der er relativt
store udsving i antallet af varslede afskedigelser fra méned til maned, hvorfor mane-
dens stigning dog skal tolkes med forsigtighed. Set over de seneste tre mineder har
gennemsnittet vaeret pa 650 varslede afskedigelser pr. maned. Niveauet har samlet set
veret relativt stabilt set over de seneste to ar og er i et historisk perspektiv moderat.

Varslingerne fandt primaert sted inden for brancherne handel og transport samt
bygge og anlaeg. 1 bygge og anlag var der omtrent 200 varslinger, hvilket er det hgje-
ste i en enkelt méned siden 2016, om end stadig beskedent af omfang. Varslingerne
fordelte sig pa 15 virksomheder (saesonkorrigeret), hvilket er 4 feerre virksomheder end
ijanuar, jf. figur 1.6. Antallet af virksomheder med varslede afskedigelser er fortsat re-
lativt lavt i et historisk perspektiv.

Jobindsats bemerker, at isar data for den seneste maned vil blive revideret ved naste
opdatering grundet efterregistreringer.

Figur 1.5 Varslede afskedigelser Figur 1.6 Virksomheder med varslinger
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Anm.: Egen saesonkorrektion med JDemetra+.
Kilde: Jobindsats.dk og egne beregninger.
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Lille fald i firmaernes salg ekskl. energi i januar

Firmaernes salg ekskl. energi faldt 0,8 pct. i januar sammenlignet med december, nar
der tages hgjde for saeesonudsving og antal handelsdage, jf. figur 1.7. Tilbagegangen i
salget ekskl. energi i januar deekker iser over lavere salg inden for transport (-18,4

pct.), men ogsé lavere salg inden for industri (-1,5 pct.) trak ned. Derimod steg salget
peent inden for bdde handel (1,5 pct.), videnservice (5,6 pct.) og rejsebureauer, rengo-
ring og anden operationel service (10,7 pct.).

Salget ekskl. energi faldt som folge af tilbagegang pa eksportmarkedet (-7,8 pct.), mens
der var fremgang pa hjemmemarkedet (3,6 pct.), jf. figur 1.8. Tilbagegangen i salget pa
eksportmarkedet er is@r relateret til transport, som indeholder sgtransport, og udvik-

lingen skal ses i lyset af faldende fragtrater i starten af aret.

Pa trods af tilbagegangen i januar var salget ekskl. energi i perioden november-januar
2,4 pct. hgjere sammenlignet med de forudgiende tre maneder. Det daekker over frem-
gang i samme periode pa bade eksportmarkedet (0,9 pct.) og hjemmemarkedet (3,3

pct.).

Datagrundlaget for firmaernes salg er momsangivelser, som lgbende revideres, nar der

kommer nye indberetninger til Skattestyrelsen. I forhold til den foregdende opgerelse

er salget ekskl. energi i december justeret op med knap 4 mia. kr.

Figur 1.7 Firmaernes salg ekskl. energi

Figur 1.8 Indenlandsk salg og eksport mv.
ekskl. energi
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Anm.: Visse ydelser er ikke momspligtige, fx personbefordring, s statistikken viser ikke alt salg. Firmaernes salg til eksport mv. i
figur 1.8 er beregnet residualt. Eksport mv. omfatter bade eksport samt indberetning af ikke-momspligtige varer og ydelser.

Energi omfatter rastofindvinding og forsyning.

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Lille fald i forbrugertilliden i marts

Forbrugertilliden er -15,5 i marts sammenholdt med -14,5 i februar, hvilket svarer til
en forvaerring pa 1,0. Dermed fortsetter den faldende tendens siden sommeren 2024,
og forbrugertilliden er pa det laveste niveau siden foraret 2023, jf. figur 1.9.

Udviklingen i marts daekker over en tilbagegang i fire indikatorer ud af fem, som ind-
gér i vurderingen af forbrugertilliden. Tilbagegangen er for alle fire indikatorer af min-
dre storrelsesorden, og det storste fald er i vurderingen af familiens nuvarende gkono-
miske situation pé 2,8. Der er en mindre fremgang pa 2,9 i forventningerne til famili-
ens fremtidige skonomiske situation.

Alle indikatorer er fortsat negative. Vurderingen af Danmarks nuverende og fremti-
dige skonomiske situation er noget mere negativ end vurderingen af familiens nuvee-
rende og fremtidige skonomiske situation.

Hovedparten af forbrugerne forventer ogsa fortsat, at ledigheden vil vaere hgjere om et
ar end i dag, og indikatoren blev forveerret i marts (fra +16,2 til +17,1) ligesom i fe-
bruar. Indikatoren ligger nu pd omtrent samme niveau som i foraret 2023, ligesom
forbrugertillidsindikatoren, jf. figur 1.10.

Figur 1.9 Forbrugertillidsindikatoren Figur 1.10 Forventninger til ledigheden
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Forbrugertillidsindikator

Anm.: | figur 1.10 betyder et positivt tal, at forbrugerne overvejende forventer en stigning i ledigheden over de nzeste 12 maneder.
Forbrugernes vurdering af ledighed indgar ikke i den samlede forbrugertillidsindikator.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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2. Internationale nggletal

USA

Figur 2.1 Industriproduktionen steg 0,7 pct. i fe- Figur 2.2 Antallet af pAbegyndte boligbyggerier
bruar i forhold til januar og er dermed 1,4 pct. hgjere steg 11,2 pct. i februar, mens antallet af byggetilla-

end samme maned sidste &r. delser faldt 1,2 pct. i samme periode.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Storbritannien

Figur 2.3 Beskaeftigelsen steg med 59.000 personer i januar, hvilket er en stigning p& 0,2 pct. i forhold til
december 2024. Ledigheden var fortsat 4,4 pct.
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Anm.: Serierne i figuren er 3-maneders glidende gennemsnit. | Storbritanniens officielle arbejdsmarkedsstatistikker opgares data
som et 3-méneders centreret gennemsnit. December 2023 i figuren svarer derfor til november 2023 i de officielle statistikker.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Japan

Figur 2.4 Forbrugerprisindekset faldt i februar maned, hvilket bragte inflationen 0,3 pct.-point ned pa 3,7
pct. Kerneinflationen faldt 0,2 pct.-point til 3,0 pct.
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Anm.: Kerneinflationen i figuren angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. friske fadevarer.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Kina

Figur 2.5 Den arlige vaekst i industriproduktionen var 5,9 pct. i februar, hvilket var 0,3 pct.-point lavere
end i januar.
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Anm.: Der er ingen observationer i januar p& grund af kinesisk nytér, hvorfor tallene fra december blot gar igen.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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3. Renter, oliepriser, valuta- og
aktiemarkeder

I den seneste uge har der veeret rentemader i den amerikanske centralbank (Fed), den
japanske centralbank (BoJ), den britiske centralbank (BoE) og den svenske Riksbank.
Alle fire centralbanker foretog ingen &ndringer i deres respektive ledende renter.

Fed fastholdt den ledende rente i spaendet 4,25 pct. til 4,5 pct. pd baggrund af aget
gkonomisk usikkerhed. Medlemmerne af den pengepolitiske komité indikerede dog
fortsat forventninger om, at den pengepolitiske rente gradvist kan blive sat ned. Riks-
banken valgte ligeledes at fastholde renten pa 2,5 pct. og vurderede, at renten vil for-
blive pa dette niveau fremadrettet. Samtlige centralbanker fremhavede udviklingen i
global handelspolitik som en afgerende faktor i fremtidige pengepolitiske beslutnin-
ger.

Renterne pa de 10-arige statsobligationer faldt i labet af ugen. Den tyske rente faldt
0,10 pct.-point, mens den amerikanske og japanske rente faldt henholdsvis 0,07 pct.-
point og 0,02 pct.-point. Den danske rente faldt 0,06 pct.-point.

Den effektive kronekurs faldt med 0,2 pct., hvilket afspejler en svaekkelse af den dan-
ske krone over for serligt den amerikanske dollar, norske krone og britiske pund med
henholdsvis -0,2 pct., -1,0 pct. og -0,6 pct.

De centrale aktieindeks steg generelt i lgbet af ugen. Det danske OMX C25-indeks og
europziske Stoxx Europe 600-indeks steg henholdsvis 1,0 pct. og 0,9 pct., mens det
japanske Nikkei 225-indeks steg 1,7 pct. I samme periode steg det amerikanske S&P
500-indeks 0,4 pct., mens det kinesiske Shanghai Composite-indeks faldt 1,7 pct.

Pa energimarkederne steg prisen pa en tende Brent olie 2,5 pct., mens prisen pa natur-
gas steg 1,3 pct.
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Figur 3.1 Renter for korte og lange realkreditlan  Figur 3.2 Priser pa naturgas og el
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Anm.: Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med 1- og 2-&rig lgbetid. Den lange realkreditrente bestar
af et gennemsnit af 30-&rige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentligggres ugentligt af Finans Danmark og med en uges
forsinkelse. Naturgasprisen er malt ved futuresprisen pa levering i farstkommende méned i det hollandske Title Transfer Faci-
lity (TTF). Elprisen er malt som et 7-dages glidende gennemsnit af elprisen i @stdanmark (Nordpool).

Kilde: Macrobond.
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Tabel 3.1 Renter?!

Danske renter:

3-maneders pengemarkedsrente
Kort realkreditlan?

Langt realkreditlan?
Nationalbankens satser: 2
Diskonto

Indskud pa folio
Indskudsbeviser

Udl&n

Ledende renter i udlandet: 3
USA (federal funds rate)
Japan (unc. call rate)

Sverige (repo)

Euroomradet (indlansrenten)

Storbritannien (repo)

Rente pa 10-arige statsobligationer:

Danmark

USA

Japan

Tyskland

Storbritannien
Rentespaend til Tyskland:
Kort (3-méaneders)

Langt (10-arigt):

Torsdag
20/3

Pct. p.a.:
2,14
2,22
4,19

Pct. p.a.:
2,10
2,10
2,10
2,25

Pct. p.a.:
4,50
0,50
2,25
2,50
4,50

Pct. p.a.:
2,47
4,24
1,50
2,78
4,66

Pct.-point

-0,27
-0,31

Seneste Seneste Seneste
uge tre maneder 12 méneder

AEndring, pct.-point

-0,03 -0,41 -1,55
0,09 0,08 -1,18
0,11 0,28 -0,18

AEndring, pct.-point

0,00 -0,50 -1,50
0,00 -0,50 -1,50
0,00 -0,50 -1,50
0,00 -0,50 -1,50

AEndring, pct.-point

0,00 0,00 -1,00
0,00 0,25 0,40
0,00 -0,50 -1,75
0,00 -0,50 -1,50
0,00 -0,25 -0,75

AEndring, pct.-point

-0,06 0,50 0,05
-0,07 -0,26 -0,03
-0,02 0,43 0,78
-0,10 0,54 0,38
-0,01 0,13 0,68

Andring, pct.-point
0,05 0,04 -0,04
0,04 -0,04 -0,33

1)
2)

3)

Der anvendes lukkekurser for renter.

Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med et- og todrig lgbetid. Den lange realkreditrente be-
star af et gennemsnit af 30-&rige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentligggres ugentligt og med en uges forsinkelse.
Nationalbankens indlansrente samt de ledende renter i udlandet er de annoncerede satser.

Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Tabel 3.2 Valutakurser mv.!

Torsdag Seneste Seneste Seneste
20/3 uge tre maneder 12 maneder
Valutakurser? AEndring, pct.
Effektiv kronekursindeks (1980=100)3 104,88 -0,19 0,54 -0,35
EUR/DKK 745,85 -0,03 -0,02 0,00
USD/DKK 687,82 0,24 -3,42 0,19
SEK/DKK 67,73 0,12 4,31 3,14
NOK/DKK 65,02 1,04 2,65 1,07
GBP/DKK 891,88 0,62 -1,32 2,52
JPY/DKK 4,62 -0,06 -0,09 2,00
JPY/EUR 0,62 -0,03 -0,07 2,00
GBP/EUR 119,58 0,65 -1,30 2,52
USD/EUR 92,22 0,27 -3,40 0,20
CNY/EUR 12,75 0,37 -2,66 -0,24
USD/CNY 723,08 -0,10 -0,77 0,43
Aktiekurser (kursindeks): AEndring, pct.
Danmark, OMX C25 1.787,15 1,00 -1,84 -8,08
USA, S&P 500 5.662,89 0,42 -3,56 8,04
Japan, Nikkei 225 37.677,06 1,68 -3,59 -7,69
Kina, Shanghai Composite 3.364,83 -1,60 -0,51 9,35
Europa, Stoxx Europe 600 563,56 0,85 10,59 9,21
Storbritannien, FTSE 100 8.701,99 0,81 6,13 10,40
Olie- og naturgaspriser: AEndring, pct.
Brent (USD) 72,24 2,45 -0,99 -15,16
Brent (DKK) 496,88 2,70 -4,38 -15,00
Naturgas (EUR) 42,86 1,34 4,51 62,32
El (DKK) 699,59 -23,07 -32,77 23,98
1) Der anvendes lukkekurser for valutakurser og aktier.
2) X/Y betyder pris i valuta Y for 100 enheder af valuta X. Nar tallet vokser, betyder det, at veerdien af den ferste valuta (X)
gges i forhold til veerdien af den anden valuta ().
3) En stigning i det effektive kronekursindeks er et udtryk for, at den danske krone er styrket over for Danmarks sterste han-

delspartnere.
Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Figur 3.3 Pengepolitiske renter

Figur 3.4 3-maneders renter
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Figur 3.5 10-arige statsobligationsrenter

Figur 3.6 Prisen pr. tgnde Brent-olie
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Figur 3.7 Udvalgte aktieindeks

Figur 3.8 Udvalgte valutakurser
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Anm.: | figur 3.8 vises 100 japanske yen pr. dollar.
Kilde: Macrobond og Danmarks Nationalbank.
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4. Prognoseoversigt for 2025

Tabel 4.1 21. marts 2025

M NB DB AE DZR Nordea OECD DI EU IMF
Dec. 24 | Mar. 25 Mar.25 Feb.25 Feb.25 Jan.25 Dec.24 Nov.24 Nov.24 Okt. 24
Realveekst, pct.
BNP 29 3,6 3,9 2,8 3,0 2,8 2,5 2,4 2,5 1,6
Privatforbrug 2,2 1,4 1,9 1,4 2,3 1,6 1,5 2.2 1,4 -
Offentligt forbrug 3,0 2,9 5.1 3,7 2,7 2,0 2,5 2,6 3,5 -
Faste bruttoinvesteringer 3,1 - 3,8 - - 2,1 2,2 2,4 2,1 -
Offentlige investeringer 10,4 351 15,6 9,5 10,5 55 - 6,2 - -
Boliginvesteringer 2,8 2,5 3,3 3,0 3,5 2,5 - 2,9 - -
Erhvervsinvesteringer?) 15 0,8 1,0 2,5 1,8 - - 1,9 - -
Lagerinvesteringer? 0,0 0,0 -0,6 - 1,2 0,0 0,0 0,2 - -
Eksport 4,7 6,0 6,7 2,2 4,6 55 3,8 3,5 2,0 4,4
Import 4,6 55 4,0 2,2 6,5 4,2 2,8 3,9 2,4 3,8
i s| m® 1 9 s - - 2 - s
Ledighed, 1.000 personer? 91 88 87 92 92 88 - - - -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken? 2,7 - 2,9 - - 2,9 6,1 - 5,8 3,0
Betalingsbalance, mia. kr. 365 - 438 - - 395 - - - -
- Do. i pct. af BNP 11,8 13,1 14,0 = 13,2 12,8 13,1 @ 10,1 9,3
Offentlig saldo, mia. kr. 49 - 35 60 - 75 - - - 26
- Do. i pct. af BNP 1,6 2,0 1,1 1,9 1,8 2,4 2,0 - 15 0,9
Forbrugerpriser, pct. ar-ard 1,9 2,0 1,8 1,7 1,5 2,1 2,0 1,8 1,9 2,2
Timelgn, pct. ar-ar® 3,4 3,6 3,6 - 4,6 3,5 - - s s
Huspriser, pct. ar-ar 3,3 3,5 6,5 2,6 3,5 45 - - - -
1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe.
2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.
3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov. Beskaeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet pa baggrund af Nordic

Outlook Denmark.

4) Opgerelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet og Det @konomiske Rad anvender den
registrerede bruttoledighed. @konomiministeriet anvender arbejdsstyrken defineret som beskeeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede brut-
toledige (ekskl. personer i aktivering med lgntilskud). OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opggrelse af ledighed og arbejds-
styrke. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet og Det @konomiske Rad skanner over Ignudviklingen p4 DA-omradet. Danske Bank og Nordea skanner over timelgnninger i industrien, der
bygger pé oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skenner over timelgnninger i industrien, der bygger pa DA’s s Ignstatistik for fortjeneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen sk@nner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (@konomisk Redeggrelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);
EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).
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Prognoseoversigt for 2026

Tabel 4.2 21. marts 2025

@M NB DB AE DZR Nordea OECD DI EU IMF
Dec.24 | Mar.25 Mar.25 Feb.25 Feb.25 Jan.25 Dec.24 Nov.24 Nov.24 Okt.24

Realvaekst, pct.

BNP 1,7 2,3 2,9 1,7 1,2 1,7 1,7 1,6 1,8 1,4
Privatforbrug 1,8 1,8 2,3 1,8 2,5 2,0 1,7 2.7 1,8 -
Offentligt forbrug 0,5 0,6 1,6 0,5 0,8 1,2 1,0 0,5 0,8 -
Faste bruttoinvesteringer 1,9 - 3,0 - - - 1,9 2,8 2,0 -
Offentlige investeringer 1,1 0,5 4,9 1,3 1,5 - - 5,5 - -
Boliginvesteringer 3,1 2,3 4,9 2,0 1,5 3,0 - 2,2 - -
Erhvervsinvesteringer? 1,6 3,4 1,7 2,5 2,9 1,9 - 2,4 - -
Lagerinvesteringer? 0,0 0,4 0,0 - 0,0 0,0 0,0 0,0 @ @
Eksport 315 3,6 3,5 2,1 3,4 4,4 3,3 &3 2,5 1,9
Import 3,4 3,7 2,8 2,1 4,9 4,7 3,5 4,4 2,3 2,0
DR s| w2z 2 4 - - w
Ledighed, 1.000 personer? 91 90 89 97 97 90 - - - -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken? 2,8 - 3,0 - - 3,0 6,0 - 5,8 3,0
Betalingsbalance, mia. kr. 349 - 473 - - 380 - - - -
- Do. i pct. af BNP 10,9 13,5 14,5 - 12,8 11,9 13,0 - 9,8 9,0
Offentlig saldo, mia. kr. 42 - 25 52 - 65 - - - 13
- Do. i pct. af BNP 13 2,2 0,8 1,6 - 2,0 1,2 - 0,9 0,4
Forbrugerpriser, pct. ar-ard 1,7 1,7 1,6 1,8 1,6 2,0 2,0 1,8 1,7 2,0
Timelgn, pct. ar-ar®) 3,2 3,4 3,3 = 3,8 3,2 = = = =
Huspriser, pct. ar-ar 3,0 3,2 6,5 2,0 3,8 4,0 - - - -

1)
3)

4)

5)

6)

Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe.

Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov. Beskaeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet p4 baggrund af Nordic
Outlook Denmark.

Opgerelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet og Det @konomiske Rad anvender den
registrerede bruttoledighed. @konomiministeriet anvender arbejdsstyrken defineret som beskeeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede brut-
toledige (ekskl. personer i aktivering med lgntilskud). OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opggrelse af ledighed og arbejds-
styrke. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

@konomiministeriet og Det @konomiske Rad skanner over Ignudviklingen p& DA-omradet. Danske Bank og Nordea skanner over timelgnninger i industrien, der
bygger p& oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skenner over timelgnninger i industrien, der bygger p& DA’s s |gnstatistik for fortjeneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skenner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (@konomisk Redeggrelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);

EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).
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