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1. Dansk konjunkturnyt

Lille fald i ledigheden i juni

Der var 82.000 fuldtidsledige (saesonkorrigeret) i juni, hvilket er et fald p4 300 perso-
ner set i forhold til maj. Det er en nedjustering pa 1.000 personer sammenlignet med
ledighedsindikatoren, der tidligere pa méneden viste en forventet stigning i ledigheden
pé 700 personer i juni.

Faldet i ledigheden i juni var drevet af feerre kontanthjeelpsmodtagere (-700), mens
antallet af dagpengemodtagere steg (+400), jf. figur 1.1. Sammenlignet med juni sidste
ar er der kommet 8.300 flere dagpengemodtagere og 1.100 faerre kontanthjaelpsmod-
tagere, men ledigheden ligger fortsat pa et lavt niveau set i en historisk kontekst pé 2,8
pct. af arbejdsstyrken. Stigningerne siden sidste ar er primaert sket i lgbet af 2022,
mens udviklingen generelt har vaeret mere afdeempet i 2023 (+1.400 personer i for-
hold til december 2022).

I manedens tal var der 4.300 ledige fordrevne fra Ukraine under sarloven, hvilket er
et fald pa 700 personer i forhold til maj. Det vurderes af Styrelsen for Arbejdsmarked
og Rekruttering, at 73 pct. af de fordrevne var i beskaftigelse i juni.!

Siden sidste opggrelse er de saesonkorrigerede ledighedstal for marts, april og maj re-
videret ned med henholdsvis 200, 400 og 700 personer. Danmarks Statistik oplyser, at
revisionerne bade kan skyldes @&ndret seesonkorrektion som folge af indberetningerne
for juni og opdaterede indberetninger for de foregdende méneder.

Figur 1.1 Bruttoledigheden
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Anm.: Figuren viser jobparate kontanthjeelpsmodtagere. Seesonkorrigeret.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

1 Jf. Monitorering af fordrevne personer fra Ukraine, Jobindsats, 31. juli 2023.
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Ny kraftig stigning inden for medicinalindustrien i juni gav stor
vaekst i samlet industriproduktion

Industriproduktionen som helhed steg 6,3 pct. i juni i forhold til maj, nar der korrige-
res for pris- og sesonudsving, jf. figur 1.2. Med fremgangen i juni var industriproduk-
tionen for 2. kvartal som helhed 4,2 pct. hgjere i forhold til 1. kvartal.

Den store fremgang i industriproduktionen i juni dekker over fremgang i 5 ud af 12 in-
dustribrancher. Det storste bidrag til fremgangen kom fra en kraftig stigning i produk-
tionen inden for den store medicinalindustri (12,9 pct.). For industrien ekskl. medici-
nalindustri steg produktionen i juni med 1,1 pct., men produktionen har generelt veret
aftagende siden sommeren 2022. Produktionen i industrien ekskl. medicinalindustri i
2. kvartal var séledes 4,4 pct. lavere sammenlignet med 1. kvartal.

Fremgangen i den samlede industriproduktion i juni afspejles ikke helt tilsvarende i
industriens samlede omsatning, som kun steg 1,6 pct. i forhold til maj (seesonkorrige-
ret). Fremgangen i omsaetningen sas isar pa eksportmarkedet (+2,2 pct.), mens om-
setningen pa hjemmemarkedet (+0,6 pct.) var omtrent usendret. I 2. kvartal var indu-
striens omsatning som helhed dog 0,6 pct. lavere i forhold til 1. kvartal, hvilket deek-
ker over tilbagegang i omsaetningen pa hjemmemarkedet (-3,8 pct.), mens omsatnin-
gen pa eksportmarkedet var steget (+1,2 pct.), jf. figur 1.3.

Figur 1.2 Industriproduktion Figur 1.3 Industriomsetning
Indeks (2015=100) Indeks (2015=100) Indeks (2015=100) Indeks (2015=100)
180 180 180 180
160 160 160 160
140 140 140 140
120 120 120 120
v
Mol
100 eMV i 100 100 100
: I
80 —m——————F——+— 80 80 ——————————+ 80
2015 2017 2019 2021 2023 2015 2017 2019 2021 2023
e Samlet industriproduktion e~ Omsaetning i alt Eksportmarked

Industriproduktion ekskl. medicinalindustri = Hjemmemarked

Anm.: Industriomsatningen i figur 2 er malt i lsbende priser og opgjort som et tremaneders glidende gennemsnit.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Lille stigning i antallet af tvangsauktioner i juli

I juli var der 120 tvangsauktioner (saesonkorrigeret), hvilket er en stigning pa 4,0 pct. i
forhold til juni. Det er forste gang i fem maneder, at antallet af tvangsauktioner ikke er
faldende, men det ligger fortsat pé et lavt niveau i en historisk kontekst, jf. figur 1.4.

Antallet af tvangsauktioner er steget i samtlige regioner med undtagelse af Region
Nordjylland, hvor antallet af tvangsauktioner faldt med 3 (ikke-sasonkorrigeret).
Sammenlignes et treméneders gennemsnit for perioden maj-juli med de tre foregé-
ende méneder, februar-april, ses dog stadig et markant fald i antallet af tvangsauktio-
ner, jf. figur 1.5. Faldet var storst i Region Hovedstaden (-44,2 pct.) og mindst i Region
Midtjylland (-27,2 pct.). Relativt til antallet af boliger i regionen har antallet af tvangs-
aktioner de seneste tolv méneder veret hgjest i Region Nordjylland (0,16 pct.) og Re-
gion Sjelland (0,15 pct.), hvorimod det var lavest i Region Hovedstaden (0,04 pct.) og
Region Midtjylland (0,08 pct.).

Figur 1.4 Bekendtgjorte tvangsauktioner Figur 1.5 Antal tvangsauktioner fordelt pa regio-
ner
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Anm.: Antallet af tvangsauktioner i figur 1 er seesonkorrigeret. Den lysebld linje i figur 1 viser et treméneders glidende gennemsnit. Antallet af
tvangsauktioner i figur 2 er et tremaneders glidende gennemsnit, ikke-seesonkorrigeret.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Kortsigtsindikatorer for Danmark

Figur 1.6 Nominelle korttransaktioner i alt var 13,8 pct. hgjere i udgangen af uge 29 sammenlignet med
samme tidspunkt i 2019. Korrigeret for prisudviklingen var korttransaktioner i alt i udgangen af uge 26 8,6
pct. lavere end samme tidspunkt i 2019.
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Anm.: Figuren viser et tougers glidende gennemsnit af faktiske korttransaktioner i forhold til samme tidspunkt i 2019 foretaget bade i danske og
udenlandske butikker med betalingskort og MobilePay for omkring 1 mio. danske Danske Bank-kunder med aktive konti.
Kilde: Danske Bank Spending Monitor og egne beregninger.
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2. Internationale nggletal

Euroomradet

Figur 2.1 BNP-indikatoren for andet kvartal viste
en kvartalsvis BNP-vakst pa 0,3 pct. Den arlige BNP-
veekst er dermed pa 1,1 pct.

Figur 2.2  Inflationen faldt med 0,2 pct.-point til 5,3
pct. i juli. Kerneinflationen var uandret pa 5,5 pct.
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Anm.: Kerneinflation i figur 2.2 er fratrukket prisudviklingen i energi og fadevarer.

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

Figur 2.3 Ledigheden var uendret p 6,4 pct. i juni.

Figur 2.4 Detailsalget faldt med 0,2 pct. i juni.
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Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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USA

Figur 2.5 Erhvervstilliden inden for fremstilling steg med 0,4 indekspoint i juli, hvorimod erhvervstilliden

inden for service faldt med 1,2 indekspoint.
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Anm.: Erhvervstilliden er malt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

Tyskland

Figur 2.6  Erhvervstilliden inden for fremstilling

faldt for sjette maned i treek i juli med 1,8 indekspoint,

mens erhvervstilliden inden for service faldt med 2,1

indekspoint.

Figur 2.7  Ledigheden faldt med 0,1 pct.-point i juli.
Der var 3.900 feerre ledige. Det er farste gang i seks
maneder at antallet af ledige er faldet.
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Anm.: Anm: Erhvervstilliden i figur 2.6 er malt ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 angiver fremgang

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Sverige

Figur 2.8 Erhvervstilliden inden for fremstilling steg med 2,4 indekspoint i juli. Der er endnu ikke tal for
erhvervstilliden inden for service.
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Anm.: Erhvervstilliden er malt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

Norge

Figur 2.9 Erhvervstilliden steg med 8,0 indekspoint i juli fra 48,7 til 56,7, hvilket er den starste manedlige
stigning de seneste 20 ar.
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Anm.: Erhvervstilliden er malt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Kina

Figur 2.10 Erhvervstilliden inden for fremstilling steg med 0,3 indekspoint i juli, hvorimod erhvervstilliden

inden for service faldt med 1,7 indekspoint.
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Anm.: Erhvervstilliden er malt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

Japan

Figur 2.11 Erhvervstilliden inden for bade fremstilling og service faldt med 0,2 indekspoint i juli.
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Anm.: Erhvervstilliden er malt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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3. Renter, oliepriser, valuta- og aktiemarkeder

Bank of England valgte pé deres rentemgde torsdag d. 3. august at satte den pengepo-
litiske rente op med 0,25 pct.-point til 5,25 pct. Bank of England begrundede rente-
stigningen med, at inflationen pa trods af en faldende tendens de seneste méneder sta-
dig ligger betydeligt over centralbankens maél pa 2 pct.

Renten pa tidrige statsobligationer er steget den seneste uge. De stgrste stigninger sas i
USA (+0,19 pct.-point) og Japan (+0,18 pct.-point), men ogsa i Storbritannien, Tysk-
land og Danmark steg renten med henholdsvis 0,13 pct.-point, 0,14 pct.-point og 0,10
pct.-point. Dermed er rentespaendet til Tyskland reduceret med 0,04 pct.-point den se-
neste uge.

Der var generel tilbagegang i de centrale aktieindeks den seneste uge. Storst var faldet
i det danske OMXC25-indeks (-3,0 pct.) og det europaeiske Eurostoxx600-indeks (-3,1
pct.). Det britiske FTSE100-indeks faldt ogsd med 2,1 pct., mens det amerikanske
S&P500 faldt med 0,8 pct. Kun det kinesiske Shanghai composite-indeks steg med 2,0
pct.

Det effektive kronekursindeks er svaeekket en smule den seneste uge, hvilket skyldes en
svaekkelse af kronen over for dollaren (-0,5 pct.) og den kinesiske yuan (-0,5 pct.).
Modsat blev kronen styrket over for bade den svenske krone (1,7 pct.), den norske
krone (0,7 pct.) og det britiske pund (0,6 pct.).

Olieprisen er steget 1,8 dollars og ligger nu pa 85,2 dollars pr. tende Brent olie. Prisen
pa naturgas er steget med 2 euro pr. MWh til 30,5 euro pr. MWh, jf. figur 3.1

Figur 3.1 Priser pa naturgas og el Figur 3.2 Renter for korte og lange realkreditlan
1.000 kr. pr. MWh 1.000 kr. pr. MWh Pct. Pct.
5 5 6 6
4 4

4 4
3 3

2 2
2 2

0 0
1 1 1

Nl
0 : == T T 0] 2 T T T T " -2
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
= Naturgas El e KOrt Lang

Anm.: Naturgasprisen er malt ved futuresprisen pa levering i farstkommende maned i det hollandske Title Transfer Facility (TTF). Elprisen er
malt som et syvdages glidende gennemsnit af elprisen i @stdanmark (Nordpool) Den korte realkreditrente bestér af et gennemsnit af real-
kreditrenter med et- og todrig lgbetid. Den lange realkreditrente bestér af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne
offentliggeres ugentligt og med en uges forsinkelse.

Kilde: Macrobond.
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Tabel 3.1 Renter, valutakurser mv.*

Renter Valutakurser og aktiekurser mv.
Andring ift. tors- Andring ift.

Torsdag 3/8 dag 27/7 Torsdag 3/8 torsdag 27/7

Renter, pct. p.a.: Valutakurser®
. Effektiv kronekursindeks

Tremdr. pengemarkedsrente 3,56 -0,01 pct.-point (1980 = 100)* 105,32 -0,06 pct.
Kort realkreditlan? 3,47 -0,06 pct.-point | EUR/DKK 745,13 0,00 pct.
Langt realkreditlan? 4,42 -0,30 pct.-point | USD/DKK 681,20 0,48 pct.
Nationalbankens satser: SEK/DKK 63,56 -1,70 pct.
Diskonto 3,35 0,25 pct.-point NOK/DKK 66,46 -0,74 pct.
Indskud pa folio 3,35 0,25 pct.-point GBP/DKK 865,68 -0,61 pct.
Indskudsbeviser 3,35 0,25 pct.-point JPY/DKK 4,79 -0,26 pct.
Udlan 3,50 0,25 pct.-point JPY/EUR 0,64 -0,26 pct.
Ledende. renter i udlandet, GBP/EUR 116,18 -0,61 pet.
pct. p.a.:
USA (federal funds rate) 5,50 0,00 pct.-point USD/EUR 91,42 0,48 pct.
Japan (unc. call rate) -0,10 0,00 pct.-point CNY/EUR 12,75 0,52 pct.
Sverige (repo) 3,75 0,00 pct.-point USD/CNY 717,08 -0,04 pct.
Euroomradet (ref rente) 4,25 0,25 pct.-point Aktiekurser (kursindeks):
Storbritannien (repo) 5,25 0,25 pct.-point Danmark, OMXC25 1.767 -2,95 pct.
Rente pa tidrige statsobliga- USA, S&P500 4502 -0,78 pet.
tioner, pct. p.a.:
Danmark 2,85 0,10 pct.-point Japan, Nikkei 225 32.159 -2,23 pct.
USA 4,20 0,19 pct.-point Kina, Shanghai composite 3.280 1,98 pct.
Japan 0,62 0,18 pct.-point Euroomr., Eurostoxx 600 455 -3,08 pct.
Tyskland 2,58 0,14 pct.-point Storbritannien, FTSE 100 7.529 -2,13 pct.
Storbritannien 4,44 0,13 pct.-point Olie- og naturgaspriser:
Rentespznd il Tyskland Brent (USD) 85,16 1,78 USD
(pct.-point):
Kort (tremdr.) -0,18 -0,03 pct.-point Brent (DKK) 580,11 14,86 DKK
Langt (tirigt) 0,27 -0,04 pct.-point Naturgas (EUR) 30,47 2,04 EUR
1) Der anvendes lukkekurser for valutakurser, renter og aktier.
2) Den Korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med et- og todrig lgbetid. Den lange realkreditrente bestér af et gennemsnit

af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentliggeres ugentligt og med en uges forsinkelse.
3) X/Y betyder pris i valuta Y for 100 enheder af valuta X. Nar tallet vokser, betyder det, at vaerdien af den ferste valuta (X) gges i forhold til
veerdien af den anden valuta (Y).
4) En stigning i det effektive kronekursindeks er et udtryk for, at den danske krone er styrket over for Danmarks starste handelspartnere.
Kilde: Macrobond og Danmarks Nationalbank.
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Figur 3.3  Pengepolitisk rente
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Anm.: Figur 3.8 angiver 100 japanske yen pr. dollar.
Kilde: Macrobond og Danmarks Nationalbank.
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4. Prognoseoversigt for 2023

Tabel 4.1 28. juli 2023

M DB OECD DGR EU Dl Nordea IMF NB AE
Maj23| Jun.23 Jun.23 Maj23 Maj23 Maj23 Maj23 Apr.23 Mar.23  Feb.23
Realvakst, pct.
BNP 0,6 15 0,7 1,0 03 0,6 05 0,0 09 -0,6
Privatforbrug 0,5 0,6 0,0 0,1 - 1,0 -0,2 - 0,2 -0,5
Offentligt forbrug 0,6 -0,7 -1,0 1,4 - 0,4 -0,5 - 12 -0,7
Faste bruttoinvesteringer -6,1 -7,2 -2,7 - - -3,6 -1,3 - - -
Offentlige investeringer 43 -1,1 - 47 - 5,6 2,1 - 2,9 9,8
Boliginvesteringer -9,3 -12,5 - -8,0 - -6,3 -8,7 - -1,7 -8,0
Erhvervsinvesteringer? -7.4 -6,2 - -5,3 - -4,3 - - -6,6 0,2
Lagerinvesteringer? -0,8 -1,6 -0,2 -0,5 - -1,2 0,0 = -0,4 -0,3
Eksport 31 57 2,1 13 = 1,6 3,6 11 04 17
Import -0,5 0,1 14 -2,3 - -1,2 18 0,1 -3,4 15
Beskaftigelseseendring, 1.000
personerd 1 32 - 21 - 26 -13 -17 9 =
Ledighed, 1.000 personer? 91 85 - 71 - 87 88,1 - 88 -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 28 29 54 - 5,0 2,7 29 51 - -
Betalingsbalance, mia. kr. 232 393 - 429 - - 305 - - -
- Do. i pct. af BNP 8,4 13,5 10,3 15,0 10,7 - 10,6 9,5 10,3 -
Offentlig saldo, mia. kr. 51 65 - - - - 35 - - 21
- Do. i pct. af BNP 19 2,2 24 1.8 2,3 - 12 - 15 0,7
Forbrugerpriser, pct. ar-ar°) 4,3 41 4.9 4,3 4,3 - 4,7 4.8 4,0 3,8
Timelgn, pct. ar-ar® 44 47 - 5,0 - 45 - 47 -
Boligpriser, pct. ar-ar 9,2 -7,0 - -8,0 - -75 - 9,4 -8,0

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avisdyr.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-veaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskaftigelse ekskl. orlov.

4) Opgarelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed og arbejdsstyr-
ken defineret som beskeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med lgntilskud). OECD og EU anvender arbejds-
kraftundersggelsens opgarelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske Rad anvender nettoledigheden. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU og Nationalbanken anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). D@R anvender deflatoren for det private forbrug.

6) @konomiministeriet skanner over Ignudviklingen pa DA-omradet. Nationalbanken, Det @konomiske Rad, Danske Bank og Nordea skanner over timelgnninger i industrien,

der bygger pa oplysninger fra Danmarks Statistik. EU-Kommissionen skenner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet; NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@RS: De @konomiske Rad (Dansk gkonomi, forar); EU: EU-Kommissionen (Euro-
pean Economic Forecast, Spring 2023); IMF: Internationale Valutafond (Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Economic Outlook); DB: Danske Bank
(Nordic Outlook); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevagelsens Erhvervsrad (Konjunkturudvikling).
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Tabel 4.2 28. juli 2023

M DB OECD DZR EU DI Nordea IMF NB AE
Maj 23| Jun.23  Jun.23 Maj 23 Maj 23 Maj 23 Maj 23 Apr.23 Mar.23  Feb. 23
Realvakst, pct.
BNP 14 1,0 14 1,0 15 1,9 15 1,0 12 0,9
Privatforbrug 13 1,7 1,3 2,0 - 2,4 19 - 18 1,6
Offentligt forbrug 18 1,8 1,2 1.8 - 14 0,8 - 11 0,6
Faste bruttoinvesteringer -2,9 -2,9 -1,8 - - 0,3 -1,0 - - -
Offentlige investeringer 2,7 25 - 25 - 25 35 - 45 -12,1
Boliginvesteringer -8,4 -8,2 - -75 - -4,3 -5,0 = -4,4 -5,0
Erhvervsinvesteringer? -1,6 -2,0 - -3,1 - 14 - - -2,1 -0,4
Lagerinvesteringer? 0,3 0,0 0,0 0,0 - 0,2 0,0 = 0,0 0,1
Eksport 3,7 12 31 2,2 = 2,8 38 25 2,4 15
Import 2,8 0,7 18 1,7 - 2,7 2,8 2,5 19 0,4
Beskaftigelseseendring, 1.000
personerd -23 -30 ° -46 = -4 -5 -17 -25 -4
Ledighed, 1.000 personer? 97 99 - 82 - 95 93,3 - 97 -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken®) 3,0 3,4 58 - 51 2,9 3,0 51 - -
Betalingsbalance, mia. kr. 243 410 - 462 - - 295 - - -
- Do. i pct. af BNP 8,5 13,5 10,2 15,5 10,7 - 9,9 7,7 91 -
Offentlig saldo, mia. kr. 16 35 - - - - 20 - - 20
- Do. i pct. af BNP 0,6 1,2 1,6 0,8 1,3 - 0,7 - 19 0,7
Forbrugerpriser, pct. ar-ar°) 3,0 3,2 3,2 2,9 2,5 - 2,4 2,8 3,6 2,4
Timelgn, pct. ar-ar®) 53 583 - 58 - - 53 - 53 -
Boligpriser, pct. ar-ar -0,5 -1,5 = -1,0 - = -0,8 = -0,3 -3,0

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avisdyr.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som veekstbidrag i pct.-point til BNP-veeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskaftigelse ekskl. orlov.

4) Opgerelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrere-de bruttoledighed og arbejdsstyr-
ken defineret som beskaftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. per-soner i aktivering med lgntilskud). OECD og EU anvender ar-
bejdskraftundersggelsens opgerelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske Rad anvender nettoledigheden. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU og Nationalbanken anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). D@R anvender deflatoren for det private forbrug.

6) @konomiministeriet skanner over Ignudviklingen pa DA-omradet. Nationalbanken, Det @konomiske Rad, Danske Bank og Nordea skanner over timelgnninger i industrien,

der bygger pa oplysninger fra Danmarks Statistik. EU-Kommissionen skenner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet; NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk skonomi); D@RS: De @konomiske Rad (Dansk gkonomi, forar); EU: EU-Kommissionen (Euro-
pean Economic Forecast, Spring 2023); IMF: Internationale Valutafond (Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Economic Outlook); DB: Danske Bank
(Nordic Outlook); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevagelsens Erhvervsrad (Konjunkturudvikling).



www.oem.dk




