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1. Dansk konjunkturnyt

Moderat veekst i 1. kvartal 2023 pa 0,3 pct. ifalge BNP-indikator

Danmarks Statistiks indikator for den kvartalsvise BNP-vakst viser, at fremgangen i
BNP fortsatte med en moderat vaekst pa 0,3 pct. i 1. kvartal 2023, jf. figur 1.1.

BNP-indikatoren er beregnet pa baggrund af de relativt begraensede, tilgaengelige indi-
katorer for produktionen. Der foreligger ikke oplysninger om udviklingen i de enkelte
efterspargselskomponenter. Udviklingen i 1. kvartal 2023 daekker ifalge Danmarks
Statistik iseer over fremgang inden for industri samt forsyningsbrancher. I modsat ret-
ning trak tilbagegang inden for bygge- og anlegsbranchen.

Beskaftigelsesindikatoren viser ogsa fremgang i 1. kvartal 2023 pé 0,4 pct., svarende
til knap 13.000 personer.

Indikatorerne giver det farste, forelgbige bud pa den kvartalsvise udvikling inden det
forste egentlige nationalregnskab. Indikatorerne er normalt behaftet med en vis usik-
kerhed, men for tiden er der ekstra usikkerhed som falge af covid-19-pandemien. Be-
skaftigelsesindikatoren baserer sig pa faktiske tal for de forste to méneder af kvartalet
og et estimat for den sidste méned.

Figur 1.1

BNP og beskeeftigelse
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Anm.: De stiplede linjer viser hhv. BNP- og beskeeftigelsesindikatoren.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Fremgang i firmaernes salg ekskl. energi i marts

Firmaernes salg ekskl. energi steg 2,5 pct. i marts sammenlignet med februar, nar der
tages hgjde for seesonudsving og antal handelsdage, jf. figur 1.2. Firmaernes salg svin-
ger typisk noget fra méned til maned, men udviklingen har generelt veeret nedadga-
ende de seneste méneder. Salget ekskl. energi i 1. kvartal 2023 var séledes 3,0 pct. la-
vere sammenlignet med 4. kvartal 2022.

Fremgangen i det samlede salg ekskl. energi i marts var overvejende drevet af én bran-
che: transport (+10,7 pct.). Transportbranchen har dog generelt haft aftagende salg de
seneste maneder. Ud over transport steg salget i marts ogsa inden for fx videnservice
(+9,4 pct.), industri (+1,9 pct.) samt finansiering og forsikring (+15,0 pct.). I modsat
retning trak faldende salg inden for fx bygge og anlaeg (-2,3 pct.), handel (-0,4 pct.)
samt rejsebureauer, rengering og anden operationel service (-4,2 pct.).

Salget ekskl. energi i marts i forhold til februar steg udelukkende som folge af sterre
salg pa eksportmarkedet (+7,2 pct.), mens salget pd hjemmemarkedet var omtrent
uendret (+0,1 pct.), jf. figur 1.3. I 1. kvartal 2023 har der dog varet markant tilbage-
gang i det samlede salg ekskl. energi pa eksportmarkedet (-6,1 pct.), mens salget pa
hjemmemarkedet ogsa er faldet lidt (-1,3 pct.) sammenlignet med 4. kvartal 2022.

Datagrundlaget for firmaernes salg er momsangivelser, som lgbende revideres, nar der
kommer nye indberetninger til Skattestyrelsen. Med denne offentliggarelse blev firma-
ernes salg ekskl. energi (seesonkorrigeret) i februar revideret ned med 4,0 mia. kr. i
forhold til den foregdende offentliggarelse.

Figur 1.2 Figur 1.3

Firmaernes salg Indenlandsk salg og eksport mv. ekskl. energi
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Anm.: Visse ydelser er ikke momspligtige, fx personbefordring, sa statistikken viser ikke alt salg. Firmaernes salg til eksport
mv. er beregnet residualt. Eksport mv. omfatter bade eksport samt indberetning af ikke-momspligtige varer og ydelser.
Energi omfatter rastofindvinding og forsyning.

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Ny EU-prognose — Lidt bedre veekstudsigter i 2023 og let
opjusterede inflationsskan

EU-Kommissionen har i dag offentliggjort sin forarsprognose for BNP-vaekst samt in-
flation i EU-landene og de vigtigste samhandelslande.

EU-Kommissionen skenner vaekst for euroomrédet og EU som helhed i 2023 pa hen-
holdsvis 1,1 pct. og 1,0 pct., hvilket er en opjustering pa 0,2 pct.-point for begge omra-
der, jf. tabel 1.1. EU-Kommissionen begrunder opjusteringen for 2023 med en mindre
tilbagegang i 4. kvartal 2022 end antaget i vinterprognosen samt en fremgang i 1. kvar-
tal 2023.

For Danmark skennes vaeksten at vaere 0,3 pct. i 2023 og 1,5 pct. i 2024. Det er en op-
justering pé 0,2 pct.-point for 2023, mens der for 2024 er tale om en nedjustering pa
0,1 pct.-point sammenlignet med vinterprognosen.

Skennet for inflationsudviklingen er overordnet set justeret lidt op i forhold til vinter-
prognosen. For bade euroomradet og EU er den skennede inflation i 2023 og 2024 op-
justeret med 0,2 til 0,3 pct.-point. Det resulterer i skon pa inflationen i euroomradet
pa 5,8 pct. i 2023 og 2,8 pct. i 2024, jf. tabel 1.2.

EU-Kommissionen begrunder opjusteringen i inflationsskennet med, at de seneste
maneders hgje kerneinflationstal er tegn pa nogle fastgroede tendenser, som det sand-
synligvis vil tage l&engere tid end for ventet at fa under kontrol.

For Danmark skennes inflationen at aftage fra (malt ved det EU-harmoniserede for-
brugerprisindeks HICP) 8,5 pct. i 2022, 4,3 pct. i 2023 samt 2,5 pct. i 2024. Inflations-
skonnet er dermed nedjusteret med 0,1 pct.-point i 2023 sammenlignet med vinter-
prognosen.

EU-Kommissionen vurderer, at pa trods af, at hovedscenariet ikke har eendret sig me-
get siden vinterprognosen, er der ggede nedadrettede risici. De ser en vedvarende ker-
neinflation som en vaesentlig risiko, der fortsat vil kunne begraense husholdningernes
kabekraft og fremtvinge staerkere finanspolitiske modsvar. Derudover fremhaver de,
at en kraftig stigning i risikoaversionen som falge af uroen i banksektoren ogsa vil
kunne medfere en mere markant stramning af kreditvilkarene, end der ellers er lagt til
grund i prognosen. P& energimarkederne bedemmer EU-Kommissionen, at risikoen
for decideret forsyningsmangel naeste vinter er markant reduceret, men at udviklingen
ienergipriserne fortsat er meget usikker.
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Tabel 1.1

BNP-skgn for udvalgte skonomier i EU-Kommissionens forars- og vinterprognose

EU’s forérsprognose, EU’s vinterprognose,
maj 2023 februar 2023
Realveaekst, pct. 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Euroomrédet 35 11 16 35 0,9 15
Tyskland 18 0,2 14 1,8 0,2 1,3
Frankrig 2,6 0,7 14 2,6 0,6 1,4
Italien 37 12 11 3,9 0,8 1,0
Spanien 55 19 2,0 55 1,4 2,0
Nederlandene 4,5 18 12 4,4 0,9 1,3
EU 35 10 17 35 0,8 1,6
Sverige 2,6 -0.5 11 2,4 0,8 1,2
Danmark 3,8 03 15 3,1 0,1 1,6

Kilde: EU-Kommissionen, European Economic Forecast, Spring 2023 og EU-Kommissionen, European Economic Forecast,
Winter 2023.

Tabel 1.2

Inflationssken for udvalgte gkonomier i EU-Kommissionens forars- og vinterprognose

EU’s for&rsprognose, EU’s vinterprognose,
maj 2023 februar 2023
Andring i HICP, pct. 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Euroomradet 8,4 58 2,8 8,4 5,6 2,5
Tyskland 8.7 6.8 2,7 8,7 6,3 2,4
Frankrig 59 5.5 2,5 5,9 5,2 2,5
Italien 87 6.1 29 87 6,1 2,6
Spanien 83 4,0 2,7 8,3 4.4 2.3
Nederlandene 11,6 4,9 3,3 11,6 45 2,7
EU 9.2 6,7 31 9,2 6,4 2,8
Sverige 81 6.0 19 8,1 6,3 1,8
Danmark 8,5 4,3 2,5 8,5 4.4 25

Anm.: Inflationen er opgjort ved HICP-indekset.
Kilde: EU-Kommissionen, European Economic Forecast, Spring 2023 og EU-Kommissionen, European Economic Forecast,
Winter 2023.
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Betydeligt hgjere lgnstigningstakt i 2022 (DA’s StrukturStatistik)

I 2022 steg den gennemsnitlige timefortjeneste ekskl. genetillaeg med 4,0 pct., hvilket
er en stigning pé 1,1 pct.-point i forhold til lenstigningstakten i 2021, jf. tabel 1.3. For-
delt pa brancher steg lonningerne mest i fremstillingsvirksomhederne med 4,2 pct.,
mens de i bygge- og anlaegsvirksomhederne samt de servicepraegede erhverv steg
med 3,9 pct. For bygge- og anlaegsvirksomhederne er det en fremgang pa 0,4 pct.-po-
int sammenlignet med 2021, mens der for servicepragede erhverv er tale om en stig-
ning pa 1,4 pct.-point i forhold til &ret for.

Pa tveers af arbejdsfunktioner var det iseer alm. kontor- og kundeservicearbejde, der
oplevede lonfremgang i 2022 med lgnstigningstakter pa 4,8 pct., hvilket var 2,7 pct.-
point hgjere end i 2021. Der var fremgang i lonstigningstakten pa tvaers af alle arbejds-
funktioner i 2022. Fordelt pa arbejdsvilkar tiltog lenstigningstakten for arbejdere til
4,2 pct., mens den for funktionerer steg til 4,0 pct.

Tabel 1.3

Lanstigningstakter pd DA-omradet

Stigning i pct. 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
StrukturStatistik

Timefortjeneste (hele

DA-omrédet) 1,9 2,3 2,2 2,3 2,5 1,9 2,9 4,0

Anseettelsesvilkar

- Arbejdere 1,8 1,8 2,0 2,1 2,4 1,5 3,3 4,2

- Funktioneerer 2,5 2,8 2,5 2,8 2,6 1,6 2,6 3,8

Hovedbrancher

- Erzmstillingsvirksom- 19 27 23 23 23 17 32 42
A , ) ) , ) ) ) )

- Bygge- og anleegsvirk- 2,0 23 29 2,7 22 20 35 3.9

somhed ! ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’

. ﬁer"ice"raege“e er 2,0 2,0 2,0 21 2,5 21 25 3.9

verv

Anm.: Alle stigningstakter i timefortjenesten er for voksne medarbejdere ekskl. genetilleeg. Lanudviklingen afspejler dels aen-
dringer i lgnnen for den enkelte lanmodtager, som indgér i statistikken i sdvel 2021 som 2022, og dels aendringer i popu-
lationssammenseetningen ved til- og afgange af lenmodtagere pa identiske virksomheder.

Kilde: Dansk Arbejdsgiverforenings StrukturStatistik.
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Igen betydelig stigning i udenlandsk arbejdskraft i marts 2023

Fra februar til marts 2023 steg antallet af udenlandske statsborgere i beskaftigelse i
Danmark med 3.300 personer (saesonkorrigeret). Dermed er antallet af udenlandske
lenmodtagere indtil videre steget med 13.200 personer i ar, svarende til en veekst pa
3,7 pct. siden december. Vaksten siden arsskiftet kom ellers oven pé en periode igen-
nem 2022, hvor tilstremningen af udenlandsk arbejdskraft havde vearet aftagende, jf.
figur 1.4. 1 alt var der ca. 375.700 udenlandske statsborgere i beskeftigelse i Danmark
imarts 2023, jf. figur 1.5.

Tilstremningen fra udlandet blev drevet af en stigning i antallet af lonmodtagere fra 3.
lande pa 2.600 personer, men ogsa tilstremningen fra EU/EQS/EFTA-lande steg med
700 personer i marts.

En betydelig del af tilstremningen fra 3. lande i marts skyldes en stigning i antallet af
ukrainske lonmodtagere pé 700 personer, hvormed der nu er ca. 17.500 i alt. Det er en
fortsaettelse af udviklingen fra 2022. Siden januar 2022 er antallet af ukrainske lon-
modtagere i Danmark fordoblet, og alene siden arsskiftet er antallet af ukrainske lon-
modtagere steget med godt 12 pct. Denne stigning har i hgj grad veeret drevet af for-
drevne fra Ukraine, som har faet ophold under serloven. Det vurderes, at 64 pct. af de
fordrevne under sarloven var kommet i beskaeftigelse i marts.!

Figur 1.4 Figur 1.5
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Anm.: Saesonkorrigeret og opjusteret p& baggrund af det ssedvanlige mgnster i efterregistreringer. Opggarelsen er behaeftet
med usikkerhed, seerligt for de seneste maneder, og skal derfor tolkes med forsigtighed. 3. lande inkluderer statslgse.
Kilde: Jobindsats.dk og egne beregninger.

1 Jf. Monitorering af fordrevne personer fra Ukraine, Jobindsats.dk, 16. maj 2023.
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Stigning i antallet af varslede afskedigelser i april

Der blev varslet 1.453 afskedigelser i april (seesonkorrigeret), hvilket er 757 flere end i
marts, jf. figur 1.6. Det er med undtagelse af december 2022 og januar 2023 det hgje-
ste antal varslede afskedigelser siden august 2020. De varslede afskedigelser fordelte
sig pa 13 virksomheder (s@sonkorrigeret), jf. figur 1.7. Siden starten af 2022 har der i
gennemsnit vaeret varslinger i 14 virksomheder om méaneden.

De saesonkorrigerede tal bar tolkes varsomt som felge af de store udsving i antallet af
varslede afskedigelser de seneste &r. Jobindsats bemerker, at iseer data for den seneste
maned vil blive revideret ved naeste opdatering grundet efterregistreringer.

Figur 1.6 Figur 1.7
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Anm.: Egen saesonkorrektion.
Kilde: Jobindsats.dk og egne beregninger.
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Lenmodtagerbeskeaeftigelsen fortsatte frem i hgjt tempo i marts

Lonmodtagerbeskeftigelsen steg med 4.800 i marts (saesonkorrigeret), og det samlede
antal lenmodtagere lyder nu pa 2.986.500. Manedens stigning er den starste siden au-
gust 2022. Beskaftigelsesfremgangen fortsatte dermed i et forhgjet tempo efter ellers
at have veeret mere beskeden i slutningen af 2022. Manedens stigning dakker overve-
jende over flere lanmodtagere inden for virksomheder og organisationer (+3.300),
men der var ogsa en paen stigning inden for offentlig forvaltning og service (+1.400),

Jif- figur 1.8.

Stigningen i lonmodtagerbeskeftigelsen var bredt funderet, da den deekker over frem-
gang i 9 ud af 10 brancher, jf. figur 1.9. Seerligt kom der flere lonmodtagere inden for
offentligt administration, undervisning og sundhed (+2.000), men der var ogsa paen
fremgang inden for kultur og fritid (+800), industri, forsyning mv. (+600) og handel
og transport (+500). Den eneste branche, der oplevede tilbagegang, var bygge og an-
leeg (-350).

Siden seneste offentliggorelse er antallet af lanmodtagere revideret for januar og fe-
bruar, hvor antallet af lanmodtagere er nedjusteret med henholdsvis 400 og 1,800
personer for seesonkorrektion. Revisionen kommer pa baggrund af, at datagrundlaget
er blevet mere fuldsteendigt.

Figur 1.8 Figur 1.9
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Anm.: Seesonkorrigeret.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Forbrugerne er optimistiske om egen og Danmarks gkonomi

Forbrugertilliden steg til -15,11 maj mod -18,2 i april, jf. figur 1.10. Sammenfaldende
med faldet i inflationen siden oktober 2022 er forbrugertilliden steget mere end 20 po-
int. I maj er de nettotal, der omhandler Danmarks og familiens fremtidige skonomiske
situationer begge positive, hvilket indikerer, at hovedvegten af forbrugerne forventer
en bedring.

Stigningen i forbrugertilliden i maj er drevet af en markant forbedring af forbrugernes
vurdering af Danmarks gkonomiske situation i dag og om et &r, sammenlignet med et
ar tidligere. De gvrige nettotal er i sammenligning omtrent uendrede i maj.

Forbrugernes forventninger til ledigheden er ligeledes bedret markant, idet nettotallet
er faldet fra 20,0 i april til 14,11 maj, jf. figur 1.11. Et positivt nettotal betyder, at for-
brugerne forventer, at arbejdslasheden vil vaere hgjere om et ar sammenlignet med i
dag. Forventningen til udviklingen i arbejdslgsheden er generelt forbedret siden okto-
ber 2022, om end hovedvagten af forbrugerne fortsat venter en stigning.

Figur 1.10 Figur 1.11
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Anm.: | figur 1.11 betyder et positivt tal, at forbrugerne overvejende forventer en stigning i ledigheden over de naeste 12 mane-
der. Forbrugernes vurdering af ledighed indgdr ikke i den samlede forbrugertillidsindikator.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Markant aftagende inflation i Danmark, men omtrent uaendret i
euroomradet i april

Inflationen, mélt ved den arlige stigning i det EU-harmoniserede forbrugerprisindeks
(HICP), faldt yderligere i april i Danmark, men var omtrent usendret i euroomradet. I

Danmark faldt inflationen til 5,6 pct. i april fra 7,3 pct. i marts, mens den i euroomra-

det steg med 0,1 pct.-point fra 6,9 pct. til 7,0 pct., jf. figur 1.12. Det er forste méned si-
den oktober 2022, at inflationen ikke er aftaget i enroomradet.

I euroomradet er det fortsat isaer fodevarer, der holder prisudviklingen oppe. Saledes
udger fadevarer det storste positive veekstbidrag i 16 ud af 20 lande i euroomradet. I
Danmark er det ogsé fedevarer, der udger det storste positive vaekstbidrag, mens det
primert er priseendringer pa elektricitet, der traekker ned sammenlignet med marts.

Den danske inflationsudvikling har over tid fulgt inflationen i euroomradet som folge
af fastkurspolitikken. P4 tvers af eurolandene er der dog nogen variation i inflationen.
Letland havde den hgjeste arlige stigning i HICP pa 15,0 pct. i april, mens Luxembourg
havde den laveste pa 2,7 pct. i april, jf. figur 1.13.

I Danmark faldt kerneinflationen (dvs. inflationen ekskl. energi og ikke-forarbejdede
fodevarer) fra 7,2 pct. i marts til 6,8 pct. i april, mens den i eurooomradet faldt fra 7,5
pct. til 7,3 pct. i samme periode. Dermed er der i bAde Danmark og euroomrédet sket
en afbgjning i kerneinflationen, som har haft en stigende trend siden starten af 2022.
Kerneinflationen er farst steget med en vis forskydning i forhold til den samlede ud-
vikling i forbrugerpriserne. Tilsvarende mé det forventes, at lavere energipriser forst
med forsinkelse slar igennem pé kerneinflationen.

Figur 1.12 Figur 1.13

Forbrugerprisinflationen (HICP) Inflation i euroomradet
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Kilde: Danmarks Statistik, Eurostat og egne beregninger.



Side 12 af 28

Bedring i konjunkturbarometre i maj

I maj var der bedring i de sammensatte konjunkturbarometre sammenlignet med april
med fremgang i barometeret inden for bade industri (fra -13 til -6), byggeri (fra -16 til
-13) og serviceerhverv (fra 1 til 2), nar der tages hgjde for sesoneffekter og brud, jf. fi-
gur 1.14. For detailhandel var barometeret uaendret (-9).

Fremgangen inden for industri deekker over bedring i ordrebeholdningen og mindre
lagre, mens produktionsforventningerne var omtrent uendrede. Inden for byggeri var
der fremgang i beskaftigelsesforventningerne, mens ordrebeholdningen var omtrent
uendret. Barometeret for serviceerhverv steg iser som folge af fremgang i bade for-
ventet omsatning og faktisk forretningssituation, mens den faktiske omsaetning var
omtrent uendret. Inden for detailhandel var der et mindre fald i forventet omsaetning,
mens mindre lagre og lidt sterre faktisk omsaetning trak op.

Andelen af virksomhederne, der melder om mangel pa arbejdskraft som en produkti-
onsbegransning, har generelt varet aftagende siden foréret 2022, men er fortsat hgj
pa tvers af erhverv. I maj faldt andelen igen inden for byggeri (-2,1 pct.-point), mens
den steg en smule inden for service (0,4 pct.-point) sammenlignet med april, nar der
tages hgjde for sesoneffekter, jf. figur 1.15. Der er ikke nye tal for industrien. For bade
byggeri og service var der fald i andelen af virksomheder, der melder om mangel pa
materialer, udstyr mv. Byggeri havde desuden fald i mangel pa efterspargsel, mens det
modsatte gjorde sig geeldende for service.

Figur 1.14 Figur 1.15

Sammensatte konjunkturbarometre Virksomheder der melder om mangel pa arbejds-
kraft som en produktionsbegreensning

Nettotal Nettotal Pct. af virksomhederne Pct. af virksomhederne
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—— Industri ——Byggeri Serviceerhverv —— Industri ——Byggeri Serviceerhverv

Anm.: Figur 1.14 er seesonkorrigeret for alle serier og brudkorrigeret for industri og byggeri. For serviceerhverv er tal far maj
2011 fra arkiveret statistik. Figur 1.15 er egen saesonkorrektion, og tal for industri offentligggres kun kvartalsvist. For
byggeri er tal fgr januar 2005 fra arkiveret statistik.

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Betydelig stigning i beskeeftigelse og arbejdsstyrke i 1. kvartal
ifalge Arbejdskraftundersggelsen

Ifolge Arbejdskraftundersagelsen (AKU) steg beskaftigelsen med hele 21.000 perso-
ner i 1. kvartal 2023 (seesonkorrigeret), mens ledigheden steg med 2.000 personer.
Dermed blev arbejdsstyrken foreget med 23.000 personer. Den betydelige stigning
kommer oven pa et 4. kvartal i 2022, hvor fremgangen ellers havde vaeret mere mode-
rat. Samlet set er arbejdsstyrken nu blevet forsaget med knap 100.000 personer siden
udgangen af 2019, jf. figur 1.16.

Stigningen i antallet af ledige indebar, at AKU-ledighedsprocenten steg til 4,9 procent.
Det er 0,1 pct.-point hgjere end i 4. kvartal 2022, men fortsat 0,3 pct.-point lavere end
ved udgangen af 2019. Arbejdskraftundersggelsen viser typisk en hgjere ledighed end
bruttoledigheden, da den er interviewbaseret, og bl.a. inkluderer studerende, efter-
lensmodtagere, samt andre modtagere af overforselsindkomster, der svarer at de soger
og kan tiltraede et job, uanset om de kun gnsker fa timers beskeftigelse.

Et seerudtraek fra Danmarks Statistik viser, at beskaeftigelsesfremgangen over det sene-
ste ar primeert har vaeret drevet af personer, der er kommet uden for arbejdsstyrken.
For de 15-64-arige var det saledes hele 46.000 af de, der er kommet i beskaftigelse
mellem 1. kvartal 2022 og 1. kvartal 2023, der kom uden for arbejdsstyrken, mens blot
5.000 er kommet fra ledighed.

Figur 1.16

AKU-beskeeftigelse og -ledighed
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Anm.: De lodrette stiplede linjer indikerer databrud. Det seneste databrud i 2008 er en konsekvens af en ny opregning, der
inddrager mere hjeelpeinformation fra blandt andet den registerbaserede beskeeftigelsesstatistik og dermed forbedrer
statistikken.

Kilde: Danmarks Statistik.
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Kortsigtsindikatorer for Danmark

Figur 1.17

Nominelle korttransaktioner i alt var 20,8 pct. hgjere i udgangen af uge 17 sammenlignet med samme tids-
punkt i 2019. Korrigeret for prisudviklingen var korttransaktioner i alt i udgangen af uge 17 1,8 pct. hgjere
end samme tidspunkt i 2019.
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Anm.: Figuren viser et tougers glidende gennemsnit af faktiske korttransaktioner i forhold til samme tidspunkt i 2019 foretaget
béde i danske og udenlandske butikker med betalingskort og MobilePay for omkring 1 mio. danske Danske Bank-kunder
med aktive konti.
Kilde: Danske Bank Spending Monitor og egne beregninger.
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2. Internationale nggletal

o
Euroomradet

Figur 2.1 Figur 2.2

Industriproduktionen faldt 4,1 pct. i marts og 1& Den kvartalsvise BNP-veekst i 1. kvartal 2023 var
dermed 2,1 pct. under niveauet for samme periode uaendret p& 0,6 pct. efter seneste revision. Den ar-
sidste ar. lige BNP-vaekst sammenlignet med samme kvartal

sidste ar var ligeledes uzendret pa 1,8 pct.
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Kilde: Macrobond.

Figur 2.3 Figur 2.4

Forbrugertilliden steg med 0,1 pct. indekspoint i Erhvervstilliden for service faldt med 0,3 indeks-
maj og ligger dermed fortsat markant under det hi- point i maj, men indikerer fortsat fremgang. Er-
storiske gennemsnit. hvervstilliden for fremstilling faldt med 1,2 indeks-
point og ligger dermed pa det laveste niveau siden
maj 2020.
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Anm.: Den stiplede linje i figur 2.3 angiver det historiske gennemsnit fra 1985-2021. Erhvervstilliden i figur 2.4 er malt ved PMI-
indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.
Kilde: Macrobond.
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Figur 2.5

Ved seneste revision var inflationen, malt ved HICP-indekset, uzendret pa 7,0 pct. i april. Kerneinflationen
var ligeledes uaendret pa 5,6 pct. i samme periode. Det er en stigning pa 0,1 pct.-point i inflationen og et fald

pa 0,1 pct.-point i kerneinflationen siden marts.
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Anm.: Kerneinflationen er fratrukket prisudviklingen i energi og uforarbejdede fadevarer.
Kilde: Macrobond.

USA

Figur 2.6 Figur 2.7

Bade detailsalget samt kernedetailsalget steg 0,4
pct. i april. Detailsalget er dermed vokset 1,6 pct. si-
den samme periode sidste ar, mens kernedetailsal-
get i tilsvarende periode er vokset 2,1 pct.
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Anm.: Kernedetailsalget angiver detailsalget uden salg af biler.
Kilde: Macrobond.
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Figur 2.8

Antallet af pdbegyndte boligbyggerier steg med
30.000 til 1.401.000 byggerier i april. Antallet af byg-
geritilladelser faldt med 21.000 til 1.416.000 i
samme periode. Antallet af padbegyndte boligbygge-
rier 1& dermed 22,3 pct. lavere end samme periode
sidste ar, mens antallet af byggeritilladelser tilsva-
rende & 21,1 pct. lavere.
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Figur 2.9

Salget af nye boliger steg med 4,1 pct. i april, hvor-
imod salget af eksisterende boliger faldt med 3,4
pct. Dermed faldt det samlede boligsalg med 2,4
pct.
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Kilde: Macrobond.

Norge

Figur 2.10 Figur 2.11

Ledigheden var usendret i marts og er dermed 0,6
pct. hgjere end samme méaned sidste ar, hvorimod
beskeeftigelsen steg med 0,4 pct. og séledes er 0,3
pct. hgjere end samme maned sidste ar.
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Detailsalget faldt med 1,2 pct. i april sammenlignet
med den foregdende méned. Sammenlignet med
samme maned sidste ar er detailsalget 6,4 pct. la-
vere.
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Kilde: Macrobond.
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Sverige

Figur 2.12 Figur 2.13

Ledigheden faldt med 0,1 pct. i april, mens beskaef-
tigelsen faldt med 0,4 pct. i samme periode.
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Detailsalget steg med 2,8 pct. i april sammenlignet
med den foregdende maned. Sammenlignet med
samme maned sidste ar er detailsalget dog stadig
6,5 pct. lavere.
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Kilde: Macrobond.

Tyskland

Figur 2.14 Figur 2.15

Erhvervstilliden for fremstilling faldt med 0,2 in-
dekspoint i maj, hvorimod erhvervstilliden for ser-
vice steg med 2,3 indekspoint,
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Den samlede indikator for erhvervstilliden faldt
med 1,9 pct. i maj. Faldet afspejler et faldt i tilliden til
den nuveerende situation pa 0,3 pct. og et fald i
forventningerne til fremtiden pa 3,4 pct.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.14 er malt ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 angiver fremgang

Kilde: Macrobond.
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Figur 2.16

BNP faldt med 0,3 pct. i 1. kvartal 2023 sammenlignet med forrige kvartal ifglge den endelige opggrelse. Det
er en nedjustering pa 0,3 pct.-point i forhold til den forelgbige opgarelse. Den arlige vaekst er dermed pa -0,5
pct. i forhold til 1. kvartal 2022.
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Kilde: Macrobond.

Storbritannien
Figur 2.17 Figur 2.18
Ledigheden steg 0,1 pct.-point til 3,9 pct. i februar. | Erhvervstilliden for fremstilling og service steg
samme periode steg beskeeftigelsen med 39.000 til med henholdsvis 0,3 indekspoint og 0,2 indekspoint i
31,6 mio. personer. maj.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.18 er malt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.
Kilde: Macrobond.
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Figur 2.19 Figur 2.20

Inflationen faldt med 1,4 pct.-point til 8,7 pct., hvor-
imod kerneinflationen steg med 0,6 pct.-point til 6,8
pct.

Detailsalget steg med 0,4 pct. i april sammenlignet
med den foregdende méned. Sammenlignet med
samme maned sidste ar er detailsalget 3,1 pct. la-
vere.
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Anm.: Kerneinflationen i figur 2.19 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. prisudviklingen i energi og fadevarer.
Kilde: Macrobond.

Kina

Figur 2.21

Detailsalget faldt 7,8 pct. i april, men I3 fortsat 18,4 pct. hgjere sammenlignet med samme periode sidste ar.
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Kilde: Macrobond.
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Japan

Figur 2.22 Figur 2.23

Inflationen steg 0,2 pct.-point til 3,5 pct. i april. Ker-
neinflationen steg tilsvarende 0,2 pct.-point til 3,4
pct. i samme periode.
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Erhvervstilliden for fremstilling og fremstilling
steg med henholdsvis 1,3 indekspoint og 0,9 indeks-
point i maj. Det er fgrste gang begge indeks indike-
rer fremgang siden oktober 2022.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.24 er méalt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.

Kilde: Macrobond.

Figur 2.24

BNP voksede med 0,4 pct. i 1. kvartal i forhold til 4. kvartal 2022. Den arlige vaekst i BNP er sdledes 1,4 pct. i
forhold til 1. kvartal 2022.
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Kilde: Macrobond.
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Verden

Figur 2.25

Verdenshandlen steg med 1,5 pct. i marts. Sammenlignet med samme maned sidste ar var verdenshandlen
0,2 pct. hgjere.
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Kilde: Macrobond.
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3. Renter, oliepriser, valuta- og aktiemarkeder

De lange renter er steget de seneste to uger. I Storbritannien, steg den 10-arige stats-
obligationsrente med 0,64 pct.-point, men der var ogsa markante stigninger for de til-
svarende renter i USA (0,44 pct.-point), Tyskland (0,26 pct.-point) og Danmark (0,27
pct.-point).

Der var tilbagegang pé de ledende aktieindeks i Europa over de seneste to uger. Det
danske OMX C25-indeks faldt med 1,5 pct., det britiske FTSE 100-indeks faldt med 2,1
pct., og det europaiske Eurostoxx 600-indeks faldt med 1,2 pct. Derimod var der mar-
kant fremgang pé 5,8 pct. i det japanske Nikkei 225-indeks, mens det amerikanske
S&P 500-indeks gik 0,5 pct. frem.

Det effektive kronekursindeks steg 0,1 pct. i labet af de seneste to uger. Det afspejler
en styrkelse af den danske krone over for blandt andet den svenske krone (2,8 pct.),
den norske krone (1,7 pct.) og den japanske yen (2,1 pct.), mens kronen blev svaekket
over for den amerikanske dollar (-1,8 pct.) og det britiske pund (0,3 pct.), jf. tabel 3.1.

Olieprisen har veeret omtrent uendret de seneste to uger med en lille stigning pa 0,7

dollars pr. tende. Prisen pa naturgas er faldet med 9,8 euro pr. MWh og er nu pa det
laveste niveau siden juli 2021.

Figur 3.1 Figur 3.2

Priser pa naturgas og el Renter for korte og lange realkreditlan
1.000 kr. pr. MWh 1.000 kr. pr. MWh Pct. Pct.
5 5 6 6
4 4

4 4
3 3

2 2
2 2

0 0
1 1 !
0 : . . : " 0 2 . . . . 2

2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
——Naturgas —El —Kaort ——Lang

Anm.: Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med et- og todrig Igbetid. Den lange realkreditrente
bestar af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentliggeres ugentligt og med en uges forsinkelse.
Kilde: Macrobond.
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Tabel 3.1

Renter, valutakurser mv.!

Renter Valutakurser og aktiekurser mv.
Torsdag Andring ift. tors- Torsdag /Zndring ift. tors-
25/5 dag 11/5 25/5 dag 11/5
Renter, pct. p.a.: Valutakursers3:
;;irggr:%arke dsrente 3,25 0,09 pct.-point (Elﬁg%'gi‘; 'irgg)‘ik“rsmdeks 104,49 0,12 pet.
Kort realkreditlan? 3,21 0,05 pct.-point EUR/DKK 745,06 0,01 pct.
Langt realkreditlan? 4,39 -0,47 pct.-point  USD/DKK 694,47 1,78 pct.
Nationalbankens satser: SEK/DKK 64,19 -2,81 pct.
Diskonto 2,85 0,00 pct.-point NOK/DKK 62,92 -1,71 pct.
Indskud pa folio 2,85 0,00 pct.-point  GBP/DKK 856,63 0,25 pct.
Indskudsbeviser 2,85 0,00 pct.-point  JPY/DKK 4,97 -2,12 pct.
Udlan 3,00 0,00 pct.-point  JPY/EUR 0,67 -2,14 pct.
Ledende renter i udlandet, pct. p.a.: GBP/EUR 114,97 0,24 pct.
USA (federal funds rate) 5,25 0,00 pct.-point USD/EUR 93,21 1,77 pct.
Japan (unc. call rate) -0,10 0,00 pct.-point CNY/EUR 13,17 -0,08 pct.
Sverige (repo) 3,50 0,00 pct.-point USD/CNY 707,54 1,85 pct.
Euroomradet (ref rente) 3,75 0,00 pct.-point  Aktiekurser (kursindeks):
Storbritannien (repo) 4,50 0,00 pct.-point Danmark, OMX C25 1.819 -1,53 pct.
Rente pa tidrige statsobligationer, pct. p.a.: USA, S&P 500 4.151 0,50 pct.
Danmark 2,79 0,27 pct.-point Japan, Nikkei 225 30.801 5,75 pct.
USA 3,83 0,44 pct.-point ~ Kina, Shanghai composite  3.201 -3,27 pct.
Japan 0,41 0,00 pct.-point Euroomr., Eurostoxx 600 450 -1,24 pct.
Tyskland 2,48 0,26 pct.-point Storbritannien, FTSE 100 7.571 -2,07 pct.
Storbritannien 4,35 0,64 pct.-point  Olie- og naturgaspriser:
Rentespeend til Tyskland (pct.-point): Brent (USD) 76,10 0,74 USD
Kort (tremdr.) -0,17 -0,01 pct.-point  Brent (DKK) 528,49 14,30 DKK
Langt (tiarigt) 0,31 0,01 pct.-point Naturgas (EUR) 25,18 -9,82 EUR
1) Der anvendes lukkekurser for valutakurser, renter og aktier.
2) Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med et- og todrig Igbetid. Den lange realkreditrente
bestér af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentliggares ugentligt og med en uges forsin-
3) I;j\l(sf)‘etyder pris i valuta Y for 100 enheder af valuta X. N&r tallet vokser, betyder det, at veerdien af den ferste valuta (X)
gges i forhold til veerdien af den anden valuta ().
4) En stigning i det effektive kronekursindeks er et udtryk for, at den danske krone er styrket over for Danmarks starste

handelspartnere.
Kilde: Macrobond og Danmarks Nationalbank.



Side 25 af 28

Figur 3.3 Figur 3.4
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Anm.: Figur 3.8 angiver 100 japanske yen pr. dollar.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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4. Prognoseoversigt for 2023

Tabel 4.1

26. maj 2023

oM EU DI Nordea DB NB AE  OECD IMF DR
Maj. 23 Maj23 Maj23 Maj23 Apr.23 Mar.23 Feb.23 Nov.22 Apr.23 Okt. 22

Realvaekst, pct.

BNP 0,6 0,3 0,6 0,5 0,5 0,9 -0,6 0,1 0,0 -0,2

Privatforbrug 0,5 - 1,0 -0,2 0,0 0,2 -0,5 0,0 - -0,3

Offentligt forbrug 0,6 - 0,4 -0,5 -0,4 1,2 -0,7 -0,7 - -0,7

Faste bruttoinvesteringer -6,1 - -3,6 -1,3 -5,0 - - -2,1 - -

Offentlige investeringer 4,3 - 5,6 2,1 4,9 2,9 9,8 45 - 2,2

Boliginvesteringer -9,3 - -6,3 -8,7 -7,6 -7,7 -8,0 -5,4 - -10,0

Erhvervsinvesteringer? -7,4 - -4,3 - -6,1 -6,6 0,2 -2,4 - -4,3

Lagerinvesteringer? -0,8 - -1,2 0,0 -0,6 -0,4 -0,3 0,4 - -0,4

Eksport 31 - 1,6 3,6 1,3 0,4 1,7 2,3 11 1,4

Import -0,5 - -1,2 1,8 -2,0 -3,4 15 1,3 0,1 -1,1

Beskaaﬁlgelsesaendnng, 1.000 1 : 26 13 10 9 9 26 17 61

personer

Ledighed, 1.000 personer? 91 - 87 88,1 89 88 - 172 - 91

t:gi?hEd' pct. af arbejdsstyr- 28 50 27 29 31 R : 57 51 :

Betalingsbalance, mia. kr. 232 - - 305 340 - - - - -

- Do. i pct. af BNP 8,4 10,7 - 10,6 11,5 10,3 - 10,5 9,5 11,0

Offentlig saldo, mia. kr. 51 - - 35 60 - 21 - - -

- Do. i pct. af BNP 1,9 23 - 1,2 2,0 1,5 0,7 15 - -0,1

Forbrugerpriser, pct. ar-ar> 43 43 - 47 51 4,0 3,8 55 48 5,1
Timelgn, pct. &r-ar® 4.4 - 45 4,7 4,7 R R R 52
Boligpriser, pct. ar-ar -9,2 - -7,5 -9,5 -9,4 -8,0 - - -6,0

1) Dansk Industri opggar erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avisdyr.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov.

4) Opggrelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttole-
dighed og arbejdsstyrken defineret som beskeeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med
lgntilskud). OECD og EU anvender arbejdskraftundersggelsens opgarelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske Rad anvender nettoledig-
heden. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU og Nationalbanken anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). D@R anvender deflatoren for det private forbrug.

6) @konomiministeriet skenner over lgnudviklingen pa DA-omradet. Nationalbanken, Det @konomiske R&d, Danske Bank og Nordea sk@nner over timelgn-

ninger i industrien, der bygger pa oplysninger fra Danmarks Statistik. EU-Kommissionen skgnner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet; NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@RS: De @konomiske Rad (Dansk gkonomi, efterar
2022); EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast, Spring 2023); IMF: Internationale Valutafond (Economic Outlook); Nordea
(Economic Outlook); OECD (Economic Outlook; DB: Danske Bank (Nordic Outlook); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse);
AE: Arbejderbeveegelsens Erhvervsrad (Konjunkturudvikling).
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Prognoseoversigt for 2024

Tabel 4.2

26. maj 2023

oM EU DI Nordea DB NB AE OECD IMF DR
Mar. 23 Maj 23 Maj 23 Maj 23 Apr.23 Mar.23 Feb.23 Nov.22 Apr.23 Okt. 22

Realvaekst, pct.

BNP 1,4 1,5 1,9 15 1,3 1,2 0,9 11 1,0 0,6
Privatforbrug 1,3 - 2,4 1,9 1,8 1,8 1,6 1,2 - 2,5
Offentligt forbrug 1,8 - 1,4 0,8 1,6 1,1 0,6 0,7 - 1,6
Faste bruttoinvesteringer -2,9 - 0,3 -1,0 -1,7 - - 0,6 - -
Offentlige investeringer 2,7 - 25 35 1,8 4,5 -12,1 14 - 3,4
Boliginvesteringer -8,4 - -4,3 -5,0 -8,2 -4,4 -5,0 -1,0 - -10,8
Erhvervsinvesteringer -1,6 - 1,4 - 0,4 -2,1 -0,4 1,0 - -5,6
Lagerinvesteringer? 0,3 - 0,2 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 - 0,0
Eksport 3,7 - 2,8 3,8 1,3 2,4 15 2,9 2,5 4,7
Import 2,8 - 2,7 2,8 0,6 1,9 0,4 2,8 25 47
Beskaaﬁlgelsesaendnng, 1.000 23 R 4 5 23 25 4 4 17 45
personer

Ledighed, 1.000 personer? 97 - 95 93,3 102 97 - 168 - 110
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 3,0 51 2,9 3,0 3,6 - - 5,6 51 -
Betalingsbalance, mia. kr. 243 - - 295 350 - - - - -
- Do. i pct. af BNP 8,5 10,7 - 9,9 11,3 9,1 - 10,0 7,7 11,3
Offentlig saldo, mia. kr. 16 - - 20 35 - 20 - - -
- Do. i pct. af BNP 0,6 1,3 - 0,7 11 1,9 0,7 15 - -0,2
Forbrugerpriser, pct. ar-ar® 3,0 2,5 - 2,4 3,6 3,6 2,4 2,8 2,8 0,8
Timelgn, pct. ar-ard 53 o o 53 5,0 53 a a - 45
Boligpriser, pct. ar-ar -0,5 - - -0,8 -3,5 -0,3 -3,0 - - 2.4

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avisdyr.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov.

4) Opggrelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttole-
dighed og arbejdsstyrken defineret som beskeeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med
Ientilskud). OECD og EU anvender arbejdskraftundersggelsens opgarelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske Rad anvender nettoledig-
heden. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU og Nationalbanken anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). D@R anvender deflatoren for det private forbrug.

6) @konomiministeriet skanner over Ignudviklingen p& DA-omradet. Nationalbanken, Det @konomiske Rad, Danske Bank og Nordea skanner over timelgn-

ninger i industrien, der bygger pa oplysninger fra Danmarks Statistik. EU-Kommissionen skanner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet; NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@RS: De @konomiske Rad (Dansk gkonomi, efterar
2022); EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast, Spring 2023); IMF: Internationale Valutafond (Economic Outlook); Nordea
(Economic Outlook); OECD (Economic Outlook; DB: Danske Bank (Nordic Outlook); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse);
AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunkturudvikling).






