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1. Dansk konjunkturnyt

Ledigheden steg i september med 300 personer

Der var 84.400 bruttoledige i september, hvilket er en stigning pa 300 personer set i
forhold til august.! Ledigheden har veret stigende siden oktober 2022 med 700 perso-
ner i gennemsnit om méneden. Ledighedsprocent forblev pa 2,9 pct. af arbejdsstyrken.

Antallet af dagpengemodtagere steg med 200 fuldtidspersoner, mens der kom knap
100 flere kontanthjelpsmodtagere i forhold til i august, jf. figur 1.1. Siden arsskiftet er
der kommet 6.000 flere ledige pd dagpenge, mens antallet af jobparate kontanthjalps-
modtagere er faldet med 2.000. I ménedens tal var der 3.600 bruttoledige fordrevne
fra Ukraine under serloven, hvilket er et fald pa 300 personer i forhold til august og et
fald pa 2.500 siden toppunktet i juli sidste ar. Faldet indebzrer, at antallet af gvrige
kontanthjaelpsmodtagere steg en smule med omtrent 400 personer. Det vurderes af
Styrelsen for Arbejdsmarked og Rekruttering, at 78 pct. af de fordrevne mellem 16 og
66 ar, der star til radighed for arbejdsmarkedet, var i beskeftigelse i september.>

Siden sidste opggrelse er de seesonkorrigerede ledighedstal for juni, juli og august revi-
deret ned med henholdsvis 100, 100 og 200 personer. Danmarks Statistik oplyser, at
revisionerne bade kan skyldes @&ndret seesonkorrektion som folge af indberetningerne
for juli samt opdaterede indberetninger for de foregdende méneder.

Figur 1.1 Bruttoledigheden
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Anm.: Figuren viser jobparate kontanthjaelpsmodtagere. Saesonkorrigeret.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

1 Seesonkorrigeret og mélt i fuldtidspersoner.

2 Jf. Monitorering af fordrevne personer fra Ukraine, Jobindsats, 1. november 2023.
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Kortsigtsindikatorer for Danmark

Figur 1.2 Nominelle korttransaktioner i alt var 6,5 pct. hgjere i begyndelsen af uge 43 sammenlignet med
samme tidspunkt i 2019. Korrigeret for prisudviklingen var korttransaktioner i alt i udgangen af uge 39 6,0
pct. lavere end samme tidspunkt i 2019.
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Anm.: Figuren viser et tougers glidende gennemsnit af faktiske korttransaktioner i forhold til samme tidspunkt i 2019 foretaget bade i
danske og udenlandske butikker med betalingskort og MobilePay for omkring 1 mio. danske Danske Bank-kunder med aktive
konti.

Kilde: Danske Bank Spending Monitor og egne beregninger.
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2. Internationale nggletal

Euroomradet

Figur 2.1 Inflationen faldt med 1,4 pct.-point fra september til oktober og I& dermed p& 2,9 pct. i oktober.
Kerneinflationen faldt ligeledes, dog kun med 0,3 pct.-point, og ligger nu pa 4,2 pct.
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Anm.: Kerneinflation er fratrukket prisudviklingen i energi og fadevarer.
Kilde: Macrobond.

Figur 2.2 Erhvervstilliden faldt inden for bade Figur 2.3 Ledigheden steg 0,1 pct.-point til 6,5 pct.
fremstilling og service med henholdsvis 0,4 indeks- i september. Ledigheden 1& dermed 0,2 pct.-point la-
point og 0,9 indekspoint i oktober. vere sammenlignet med samme maned sidste ar.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.2 er malt ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 angiver fremgang.
Kilde: Macrobond.
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Tyskland

Figur 2.4 BNP-indikatoren viste en negativ kvar-
talsveekst pa -0,1 pct. i 3. kvartal 2023, mens den ar-
lige veekst i BNP var pa -0,4 pct. i samme kvartal.

Figur 2.5 Inflationen aftog 0,7 pct.-point til 3,8 pct. i
oktober. Kerneinflationen aftog 0,3 pct.-point til 4,3
pct. i samme periode.
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Anm.: Kerneinflation i figur 2.5 er fratrukket prisudviklingen i energi og fadevarer.
Kilde: Macrobond.

Figur 2.6 Detailsalget faldt med 0,8 pct. i septem-
ber.

Figur 2.7 Ledigheden steg med 0,1 pct.-point i ok-
tober til 5,8 pct. Det deekker over en stigning pa
30.000 ledige personer.
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Kilde: Macrobond.
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Storbritannien

Figur 2.8 Erhvervstilliden inden for service i oktober blev ved seneste revision opjusteret med 0,3 in-
dekspoint til indeks 49,5. Erhvervstilliden inden for fremstilling blev omvendt nedjusteret med 0,4 indeks-
point til indeks 44,8 i samme periode.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.8 er malt ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 angiver fremgang.
Kilde: Macrobond.

Norge

Figur 2.9 Erhvervstilliden faldt med 3,9 indekspoint til indeks 47,9 i oktober. Dermed angiver indekset nu
tilbagegang.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.9 er malt ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 angiver fremgang.
Kilde: Macrobond.
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Sverige

Figur 2.10 Erhvervstilliden inden for fremstilling steg med 2,4 indekspoint i oktober. Der er endnu ikke

kommet tal for service.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.10 er malt ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 angiver fremgang.
Kilde: Macrobond.

Figur 2.11 Huspriserne steg 0,6 pct. i august og 1a

dermed 5,6 pct. hgjere end samme méned sidste ar.

Figur 2.12 Erhvervstilliden inden for fremstilling
faldt 2,3 indekspoint i oktober. Der er endnu ikke
kommet tal for service.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.12 er méalt ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 angiver fremgang.

Kilde: Macrobond.
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Kina

Figur 2.13 Erhvervstilliden (NBS) inden for frem-
stilling faldt 0,7 indekspoint i oktober. Erhvervstilli-
den inden for service faldt 1,1 indekspoint i samme
periode.

Figur 2.14 Erhvervstilliden (Caixin) inden for
fremstilling faldt 1,1 indekspoint i oktober. Er-
hvervstilliden inden for service steg 0,2 indekspo-
int i samme periode.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.13 og figur 2.14 er malt ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 angiver fremgang.

Kilde: Macrobond.
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3. Renter, oliepriser, valuta- og aktiemarkeder

Den seneste uge har der vaeret flere pengepolitiske mader hos forskellige centralban-
ker. Bank of Japan annoncerede i forbindelse med det pengepolitiske made tirsdag d.
31 oktober, at det hidtidige loft pa 1,0 pct. pd 10-4rige statsobligationer under deres
rentekurve-kontrol ikke leengere vil veere et fast loft, men i stedet fungere som et refe-
rencepunkt. Endvidere fastholdt centralbanken den pengepolitiske rente pa -0,1 pct.
For andet mgde i traek besluttede den amerikanske centralbank, Federal Reserve, at
fastholde den pengepolitiske rente pa 5,5 pct. Norges Bank besluttede ligeledes at fast-
holde den pengepolitiske rente pa de nuvaerende 4,25 pct. men navnte samtidig, at
den forelgbige vurdering af gkonomien peger p4, at der vil vaere behov for en yderli-
gere rentestigning i december. P4 rentemadet torsdag traf Bank of England beslutning
om at bevare den ledende pengepolitiske rente uendret ved 5,25 procent, hvilket mar-
kerer det andet made i traek, hvor centralbanken har besluttet at fastholde rentesatsen,
efter at den tidligere havde foretaget renteforhgjelser pa de forudgaende 14 mader.
Samtidig praesenterede banken en gkonomisk prognose, som antyder, at den britiske
gkonomi befinder sig i neerheden af en recession.

Den seneste uge har budt pa fald i renten pa 10-arige statsobligationer, jf. tabel 3.1.
Det starste fald sis i USA, hvor renten fald med 0,19 pct.-point. I Danmark, Tyskland
og Storbritannien faldt renterne med 0,14 pct.-point. Omvendt steg renten 0,10 pct.-
point i Japan pa baggrund af Bank of Japans udmelding vedrerende pengepolitikken.

Pa aktiemarkederne har der veeret fremgang i de centrale aktieindeks den seneste uge.
Det amerikanske S&P 500-indeks og det japanske Nikkei 225-indeks oplevede de stor-
ste stigninger pa 4,4 pct., men ogsa det danske OMX C25-indeks gik frem med en stig-
ning pa 3,9 pct. Trods den seneste uges fremgang, ligger alle de centrale aktieindeks
dog fortsat betydeligt lavere end for tre maneder siden, jf. tabel 3.2.

Det effektive kronekursindeks er steget med 0,3 pct. den seneste uge. Stigningen daek-
ker over en styrkelse af kronen over for samtlige af Danmarks storste handelspartnere.

Pa energimarkedet var der et mindre fald i prisen pa naturgas i Europa, som dog gene-
relt er steget betydeligt de seneste tre maneder. Trods den seneste tids stigninger lig-
ger prisen pa naturgas dog fortsat vaesentligt lavere end samme tidspunkt sidste ar, jf.
tabel 3.2. Prisen péa el i Danmark er faldet markant med 77,6 kr. pr. MWh (-14,6 pct.)
den seneste uge. Faldet skal dog ses i lyset af de foregaende to ugers kraftige prisstig-
ninger, jf. figur 3.1. Samlet set ligger prisen pa el 36,5 pct. lavere end samme tidspunkt
sidste ar.
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Figur 3.1 Priser pa naturgas og el Figur 3.2 Renter for korte og lange realkreditlan
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Anm.: Naturgasprisen er malt ved futuresprisen pa levering i farstkommende méaned i det hollandske Title Transfer Facility (TTF).
Elprisen er malt som et syvdages glidende gennemsnit af elprisen i @stdanmark (Nordpool) Den korte realkreditrente bestar
af et gennemsnit af realkreditrenter med et- og todrig Igbetid. Den lange realkreditrente bestar af et gennemsnit af 30-arige
realkreditrenter. Realkreditrenterne offentliggares ugentligt af Finans Danmark og med en uges forsinkelse.

Kilde: Macrobond.
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Tabel 3.1 Renter?!

Torsdag

2/11

Danske renter: Pct. p.a.:
3-maneders pengemarkedsrente 3,76
Kort realkreditlan? 3,64
Langt realkreditlan® 5,34
Nationalbankens satser: Pct. p.a.:
Diskonto 3,60
Indskud pa folio 3,60
Indskudsbeviser 3,60
Udlan 3,75
Ledende renter i udlandet: Pct. p.a.:
USA (federal funds rate) 5,50
Japan (unc. call rate) -0,10
Sverige (repo) 4,00
Euroomrédet (ref rente) 4,50
Storbritannien (repo) 5,25
Rente pa 10-arige statsobligationer: Pct. p.a.:
Danmark 2,99
USA 4,67
Japan 0,95
Tyskland 2,71
Storbritannien 4,47
Rentespaend til Tyskland: Pct.-point
Kort (3-méaneders) -0,19
Langt (10-arigt): 0,28

Seneste
uge

-0,02
-0,02
0,01

AEndring, pct.-point

0,00
0,00
0,00
0,00

AEndring, pct.-point

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Andring, pct.-point

-0,14
-0,19

0,10
-0,14
-0,14

AEndring, pct.-point
-0,01

-0,02
0,00

Seneste
3 maneder

AEndring, pct.-point

0,21
0,11
0,62

0,25
0,25
0,25
0,25

0,00
0,00
0,25
0,25
0,25

0,21
0,59
0,36
0,19
0,10

0,02

Seneste
12 méneder

2,01
1,37
0,44

2,35
2,35
2,35
2,35

1,50
0,00
2,25
2,50
2,25

0,41
0,53
0,71
0,45
1,00

-0,21
-0,04

1)
2)

Der anvendes lukkekurser for renter.

Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med et- og torig lgbetid. Den lange realkreditrente be-
star af et gennemsnit af 30-&rige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentligggres ugentligt og med en uges forsinkelse.
Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Tabel 3.2 Valutakurser mv.!

Valutakurser?

Effektiv kronekursindeks (1980=100)°
EUR/DKK

USD/DKK

SEK/DKK

NOK/DKK

GBP/DKK

JPY/DKK

JPY/EUR

GBP/EUR

USD/EUR

CNY/EUR

USD/CNY

Aktiekurser (kursindeks):
Danmark, OMX C25

USA, S&P 500

Japan, Nikkei 225

Kina, Shanghai Composite
Euroomrédet, Eurostoxx 600
Storbritannien, FTSE 100
Olie- og naturgaspriser:
Brent (USD)

Brent (DKK)

Naturgas (EUR)

El (DKK)

Torsdag
2/11

105,17
746,34
702,75
63,10
62,87
855,66
4,67
0,63
114,65
94,16
12,87
731,58

1.654,83
4.317,78
31.949,89
3.030,93
436,77
7.446,53

86,95
611,04
48,56
451,94

Seneste
uge

0,31

0,01
-0,74
-0,36
-0,32
-0,33
-0,82
-0,83
-0,34
-0,75
-0,75

0,00

3,89
4,36
4,41
1,43
3,17
1,25

-0,26
-6,38
-2,25
-77,54

Seneste
3 maneder

AEndring, pct.

-0,16

0,15

3,04

-0,61

-5,01

-1,12

-1,81

-1,96

-1,27

2,88

1,17

1,70

Andring, pct.

-6,69

-4,33

-2,32

-7,07

-4,71

-1,52
Andring, niveau

3,67

43,08

19,82

-143,34

Seneste
12 méneder

3,24
0,28
-7,87
-1,47
-12,89
0,32
-9,26
-9,51
0,04
-8,13
-8,25
0,14

4,93
16,07
15,50

1,10
12,03

3,59

-7,59
-110,12
-76,88
-259,63

1)
2)

3)

Der anvendes lukkekurser for valutakurser og aktier.
X/Y betyder pris i valuta Y for 100 enheder af valuta X. Nar tallet vokser, betyder det, at veerdien af den farste valuta (X)

gges i forhold til veerdien af den anden valuta ().

En stigning i det effektive kronekursindeks er et udtryk for, at den danske krone er styrket over for Danmarks sterste han-

delspartnere.

Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Figur 3.3 Pengepolitiske renter

Figur 3.4 3-maneders renter

Pct. Pct. Pct. Pct.
8 8 6 6
6 | 1. ,_r-’_'_- ,
4 4 2 2
‘T AN B ;
[ o i e e B s e s e e | ™ 0 -2 r T T T T T 1 -2
2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022 okt-21 feb-22 jun-22 okt-22 feb-23 jun-23 okt-23
—USA Danmark
—USA Danmark (Diskontoen) == Euroomradet === Storbritannien = Euroomradet
Japan
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Figur 3.7 Udvalgte aktieindeks Figur 3.8 Udvalgte valutakurser
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Anm.: | figur 3.8 vises 100 japanske yen pr. dollar.
Kilde: Macrobond og Danmarks Nationalbank.
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4. Prognoseoversigt for 2023

Tabel 4.1 13. oktober 2023

M IMF D@R NB Nordea DB AE OECD EU DI
Aug. 23| Okt.23 Okt.23 Sep.23 Sep.23 Sep.23 Aug.23 Jun.23 Maj23 Maj23
Realvaekst, pct.
BNP 1,2 1,7 1,7 1,7 1,3 1,7 0,8 0,7 0,3 0,6
Privatforbrug 0,6 - 0,0 0,1 0,2 0,1 1,0 0,0 - 1,0
Offentligt forbrug 1,5 - 2,0 1,0 1,0 0,2 0,0 -1,0 - 0,4
Faste bruttoinvesteringer -4,7 - - - -3,8 -5,2 - -2,7 - -3,6
Offentlige investeringer 3,6 - 3,7 -0,2 -3,2 -2,0 1,7 - - 5,6
Boliginvesteringer -12,9 - -13,0 -11,9 -13,7 -12,6 -12,7 - - -6,3
Erhvervsinvesteringer? -3,6 - -4,1 -4,1 - -3,1 -5,5 - - -4,3
Lagerinvesteringer? -1,7 - -1,6 -1,5 0,0 -1,4 -1,7 -0,2 - -1,2
Eksport 5,4 - 9,6 7,0 6,0 6,7 4,3 2,1 - 1,6
Import 1,1 - 4,6 13 2,7 0,8 -0,6 1,4 - -1,2
E:;I)(aeftlgelsesaendnng, 1.000 perso- 22 ) 37 37 ) 20 32 ) ) 26
Ledighed, 1.000 personer? 85 - 73 84 84 84 - - - 87
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken? 2,6 5,0 - - 2,9 2,9 - 54 5,0 2,7
Betalingsbalance, mia. kr. 266 - 351 - 350 364 - - - -
- Do. i pct. af BNP 9,6 11,4 12,3 12,0 12,4 12,5 = 10,3 10,7 =
Offentlig saldo, mia. kr. 56 - - - 65 60 55 - - -
- Do. i pct. af BNP 2,0 - 1,8 3,1 2,3 2,1 2,0 2,4 2,3 -
Forbrugerpriser, pct. ar-ar® 3,8 4,2 3,8 3,8 4,0 4,0 3,7 49 4,3 -
Timelgn, pct. ar-ar® 4,5 - 4,5 4,2 3,7 4,3 - - -
Boligpriser, pct. ar-ar -4,5 - -2,5 -3,2 -2,2 -3,0 -5,0 - -
1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avlsdyr.
2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.
3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov.

4) Opggrelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed
og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud).
OECD og EU anvender arbejdskraftundersggelsens opgarelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske Rad anvender nettoledigheden. Andre
institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU og Nationalbanken anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). D@R anvender deflatoren for det private forbrug.

6) @konomiministeriet skanner over Ignudviklingen pd DA-omradet. Nationalbanken, Det @konomiske R&d, Danske Bank og Nordea skgnner over timelgnninger i
industrien, der bygger pa oplysninger fra Danmarks Statistik. EU-Kommissionen skanner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet; NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@RS: De @konomiske Rad (Dansk gkonomi, efterar); EU: EU-Kommissi-
onen (European Economic Forecast, Spring 2023); IMF: Internationale Valutafond (Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Economic Outlook);
DB: Danske Bank (Nordic Outlook); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunkturudvikling).
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Tabel 4.2 13. oktober 2023

M IMF D@R NB Nordea DB AE OECD EU DI
Aug. 23| Okt.23 Okt.23 Sep.23 Sep.23 Sep.23 Aug.23 Jun.23 Maj23 Maj23
Realveekst, pct.
BNP 1,4 1,4 1,3 1,3 1,0 1,2 15 1,4 15 1,9
Privatforbrug 1,5 - 1,2 1,3 1,2 1,6 1,8 1,3 - 2,4
Offentligt forbrug 2,1 - 2.2 2,5 1,6 1,5 1,8 1,2 - 1,4
Faste bruttoinvesteringer -1,6 - - - -1,3 0,7 - -1,8 - 0,3
Offentlige investeringer 0,8 - 0,9 4.4 2,9 2,7 3,4 - - 2,5
Boliginvesteringer -2,1 - -2,0 0,4 -2,5 -4,3 0,4 - - -4,3
Erhvervsinvesteringer? -2,0 - -2,4 -1,9 - 2,0 -0,3 - - 1,4
Lagerinvesteringer? -0,1 - 0,0 -0,2 0,0 0,1 0,0 0,0 - 0,2
Eksport 34 - 31 3,8 31 1,7 1,0 3,1 - 2,8
Import 2,8 - 2,6 3,7 2,9 1,7 0,9 1,8 - 2,7
rI?:rssl)«aeftigelsesaendring, 1.000 perso- 13 : 20 .15 ) 20 20 } ) 4
Ledighed, 1.000 personer® 94 - 80 96 98 94 - - - 95
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken? 2,9 5,0 - - 3,3 3,2 - 5,8 5,1 2,9
Betalingsbalance, mia. kr. 287 - 397 - 321 380 - - - -
- Do. i pct. af BNP 9,9 9,9 13,4 11,8 111 12,5 - 10,2 10,7 -
Offentlig saldo, mia. kr. 29 - - - 40 30 35 - - -
- Do. i pct. af BNP 1,0 = 1,1 2,0 1,4 1,0 1,2 1,6 1,3 @
Forbrugerpriser, pct. ar-ar® 3,0 2,8 2,6 3,0 2,3 3,2 2,4 3,2 2,5 -
Timelgn, pct. ar-ar®) 5,4 - 5,9 57 4,5 5,6 - - - -
Boligpriser, pct. ar-ar 1,4 - 1,0 0,7 0,1 0,0 -3,0 - - -
1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avisdyr.
2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.
3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov.

4) Opggrelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed
og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i ak-tivering med Igntilskud).
OECD og EU anvender arbejdskraftundersggelsens opggrelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske Rad anvender nettoledigheden. Andre
institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU og Nationalbanken anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). DR anvender deflatoren for det private forbrug.

6) @konomiministeriet skanner over Ignudviklingen pd DA-omradet. Nationalbanken, Det @konomiske R&d, Danske Bank og Nordea skgnner over timelgnninger i
industrien, der bygger pa oplysninger fra Danmarks Statistik. EU-Kommissionen skanner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet; NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@RS: De @konomiske R&d (Dansk gkonomi, efterér); EU: EU-Kommissi-
onen (European Economic Forecast, Spring 2023); IMF: Internationale Valutafond (Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Economic Outlook);
DB: Danske Bank (Nordic Outlook); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbeveegelsens Er-hvervsrad (Konjunkturudvikling).
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