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1. Dansk konjunkturnyt

Fortsat fald i inflationen i juni

Den érlige &ndring i forbrugerprisindekset faldt fra 2,9 pct. i maj til 2,5 pct. i juni, jf.
figur 1.1. Det er ottende méned i traek med fald i inflationen.

Faldet i inflationen deekker over et fald i vareprisinflationen samt en mindre stigning i
tjenesteprisinflationen. Vareprisinflationen fortsatte den aftagende tendens og faldt
fra 1,1 pct. i maj til -0,1 pct. i juni. Tjenesteprisinflationen fortsatte den stigende ten-
dens siden 2021 og steg fra 4,4 pct. i maj til 4,7 pct. i juni.

Faldet i inflationen skal isaer ses i sammenhzang med prisfald pa elektricitet, braendstof
og gas. Samlet set traekker prisudviklingen pa energi inflationen ned med 2,2 pct.-po-
int i juni. Prisudviklingen pa blandt andet fedevarer, husleje og tjenester er med til at
holde inflationen oppe. Séledes bidrager fadevarer med 0,9 pct.-point til den samlede
arsstigning i forbrugerpriserne, mens husleje samt restaurant- og cafébesgg bidrager
med henholdsvis 0,6 pct.-point og 0,4 pct.-point.

Kerneinflationen, som malet forbrugerprisinflationen renset for det direkte bidrag fra
energi og ikke-forarbejdede fadevarer, faldt med 0,1 pct.-point til 4,9 pct. i juni, jf. fi-
gur 1.2. Kerneinflationen er nu faldet de seneste fire méneder. Faldet i kerneinflatio-
nen skyldes ifelge Danmarks Statistik seerligt, at mgbler og nye biler traekker mindre
op i kerneinflationen i juni i forhold til sidste maned.

Figur 1.1 Forbruger-, vare- og tjenesteprisinfla-  Figur 1.2 Forbrugerpris- og kerneinflation
tion
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Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Detailsalget stiger yderligere i juni

Detailsalget steg 1,3 pct. i juni i forhold til maj, nar der tages hgjde for seesonudsving,
effekten af handelsdage og prisudviklingen, jf. figur 1.3. Detailhandelen har generelt
fulgt en stigende tendens de seneste méneder og er steget 3,3 pct. siden arsskiftet. De-
tailsalget faldt veesentligt igennem 2022 og med de seneste méneders stigninger, ligger
det nu 0,9 pct. hgjere sammenlignet med samme méned sidste ar.

Stigningen i det samlede detailsalg deekker over stigninger i alle de tre varegrupper,
der udger detailsalget. Den storste stigning findes inden for varegruppen beklaedning,
muv., som tiltog 3,8 pct. i juni, mens fodevarer og andre dagligvarer samt andre for-
brugersvarer steg med 1,0 pct. i samme periode, jf. figur 1.4.

Figur 1.3 Mzaengdeindeks for detailomsatningen  Figur 1.4 Detailomsztningens underkomponen-

ter
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Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Udlansveekst til erhverv aftog i juni

Det samlede udlan fra penge- og realkreditinstitutterne til virksomheder 14 i juni 5,5
pct. over niveauet i ssmme méned aret for, jf. figur 1.5. Udlansvaeksten er fortsat pa et
relativt hgjt niveau, hvilket skal ses i lyset af blandt andet udleb af skattemaessige 1ane-
ordninger til virksomheder omkring arsskiftet samt et kraftigt gget likviditetsbehov
hos nogle virksomheder, som felge af udsving i energipriserne.

Det samlede udlan til husholdningerne faldt i juni 2,0 pct. set i forhold til samme mé-
ned éret for. Den negative udlansvakst skal ses pd baggrund af rentestigninger og hus-
holdningernes konverteringer af realkreditlan. Som folge af de hgjere renter har en be-
tydelig del af husholdningerne udskiftet deres fastforrentede 1dn med en lav palydende
rente med et nyt realkreditldn og derved opnéet en lavere restgeeld.

Renteudviklingen og konverteringerne har ogsa fert til, at husholdningerne i stigende
grad veaelger variabelt forrentede realkreditldn frem for fastforrentede 1an. Saledes er
andelen af husholdningernes realkreditlan med fast rente faldet med 11,5 pct.-point si-
den januar 2022 (malt i nominel veerdi), jf. figur 1.6.

Husholdningernes samlede indlén i pengeinstitutterne (opgjort ekskl. enmandsvirk-
somheder) udgjorde i juni 1121,0 mia. kr. Indldnsoverskuddet var dermed pa 723,7
mia. kr., hvilket er 3,6 pct. hgjere end i samme méaned aret for.

Figur 1.5 Vzkst i udlianet fra penge- og realkre-  Figur 1.6 Andelen af fastforrentede realkreditlan
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Anm.: Ifigur 1.5 er personligt ejede virksomheder medregnet under husholdninger. Opgerelsen i figur 1.6 er for realkreditlan til husholdningerne
ekskl. personligt ejede virksomheder med sikkerhed i ejerboliger og fritidshuse.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.



Side 5 af 42

Ny prognose fra IMF: Lille opjustering i vaekstudsigterne for 2023

IMF har i deres sommerprognose opjusteret deres forventninger til verdensgkono-
mien i 2023 med 0,2 pct.-point sammenlignet med deres april-prognose. IMF skan-
ner, at verdensgkonomien som helhed vil vokse 3,0 pct. i 2023 og 3,0 pct. i 2024, jf.
tabel 1.1. IMF begrunder den lille opjustering med, at den uro, som plagede den finan-
sielle sektor tidligere pa éret, ser ud til at have fortaget sig. De laegger dog fortsat veegt
pé at veekstudsigterne for de neeste to ar er lave i en historisk kontekst grundet inflatio-
nen, der fortsat er hgj i mange lande, og udsigten til yderligere pengepolitiske stram-
ninger som folge heraf.

Vaekstudsigterne for Euroomradet er opjusteret med 0,1 pct.-point i bade 2023 og
2024 til henholdsvis 0,9 pct. og 1,5 pct. Dette daekker dog over modsatrettede revisio-
ner for de enkelte lande. Grundet en forbedring i service- og turismeindustrien er Itali-
ens og Spaniens vakstudsigter for 2023 opjusteret betydeligt med henholdsvis 0,4
pct.-point til 1,1 pct. og 1,0 pct.-point til 2,5 pct., hvorimod et svagt forste kvartal og en
tilbagegang i industriproduktionen har fort til en nedjustering pé 0,2 pct.-point til -0,3
pct. for Tyskland.

Vekstudsigterne for Storbritannien er ogsa blevet revideret opad med 0,7 pct.-point til
0,4 pct. som folge af at bade forbrug og investeringer har vaeret hgjere end forventet
indtil videre i ar.

Uden for Europa har der ogsa veeret justeringer i vaekstskgnnene i 2023 og 2024.
Vekstskennene for USA er opjusteret med 0,2 pct.-point i 2023 og nedjusteret med
0,1 pct.-point i 2024, mens vakstskgnnene for Brasilien er opjusteret med 1,2 pct.-po-
int i 2023 og nedjusteret med 0,3 pct.-point i 2024. Skgnnene for Kina er uaendrede pa
trods af faldende boliginvesteringer, hvilket skyldes at nettoeksportfremgangen har
vaeret storre end forventet.
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Tabel 1.1 Skon for BNP-vaekst fra IMF’s World Economic Outlook, juli 2023

Pct.

Verden

- USA

- Euroomréadet
- Tyskland
- Frankrig
- Italien
- Spanien

- Japan

- Storbritannien

- Kina

- Indien

- Brasilien

2022
3,5
21
3,5
1,8
2,5
3,7
5,5
11
4.1
3,0
7,2
2,9

Prognose

2023
3,0
1,8
0,9

-0,3
0,8
11
2,5
1,4
0,4
52
6,1
2,1

2024
3,0
1,0
1,5
1,3
1,3
0,9
2,0
1,0
1,0
4,5
6,3
1,2

AEndring i forhold til april 2023-
prognose (pct.-point)

2023
+0,2
+0,2
+0,1

-0,2
+0,1
+0,4
+1,0
+0,1
+0,7

0,0
+0,2
+1,2

2024

0,0
-0,1
+0,1
+0,2
0,0
+0,1
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
-0,3

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Flere konkurser og tabte job i juni

I juni var der 274 konkurser i aktive virksomheder (saesonkorrigeret), hvilket er en
stigning pa 18,3 pct. i forhold til maj, jf. figur 1.7. For perioden april-juni var omfanget
af konkurser i aktive virksomheder 8,1 pct. lavere end de forudgéende tre maneder
(sasonkorrigeret).

Det samlede antal konkurser i juni, inkl. ikke-aktive virksomheder, var 612 (se&sonkor-
rigeret), hvilket er en stigning pa 21,0 pct. fra maj. Ikke-aktive virksomheder er virk-
somheder, som ikke har ansatte eller omsatning af betydning.

Der var i alt 1409 tabte fuldtidsjob i de konkursramte virksomheder i juni, hvilket er
en stigning pa 55,0 pct. i forhold til maj. Generelt er forskellen mellem tabte fuldstids-
job fra maned til maned store, hvorfor de manedlige udsving skal fortolkes varsomt.
For periode april-juni faldt antallet af tabte job med 31,3 pct. sammenlignet med de
forudgaende tre méneder, jf. figur 1.8.

Figur 1.7 Erklzerede konkurser Figur 1.8 Beskzeftigelse i konkursramte virksom-
heder
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Anm.: Figur 1.7 viser seesonkorrigerede tal. I figur 1.8 vises et tremaneders glidende gennemsnit.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Ledighedsindikatoren peger pa ny beskeden stigning i juni

Danmarks Statistiks tidlige indikator for ledigheden peger p4, at bruttoledigheden i
juni steg med godt 700 personer (sesonkorrigeret). Det er ottende maned i traek med
stigende ledighed, men samlet set har stigningen veeret beskeden i omfang, og ledighe-
den ligger dermed fortsat under niveauet fra for pandemien.

Den stigende ledighed har generelt veeret trukket af flere dagpengemodtagere, hvilket
ogséa var tilfaldet i juni, hvor antallet steg med knap 700, jf. figur 1.9. Antallet af kon-
tanthjeelpsmodtagere har veret faldende de seneste fem maneder, men steg i juni be-
skedent med knap 100 personer. Dermed steg den samlede ledighed til 83.700 ledige
fordelt pa 68.700 dagpengemodtagere og 15.000 kontanthjaelpsmodtagere, hvilket dog
fortsat er lavt i historisk sammenheeng, jf. figur 1.10. Samlet set holdt det ledigheds-
procenten pa 2,8 pct. af arbejdsstyrken.

Danmarks Statistik har i forbindelse med denne offentliggarelse genberegnet ledig-
hedstallene for de seneste maneder. Generelt er ledigheden i 2023 blevet revideret
ned, men den seneste opggrelse for maj er der tale om en beskeden nedrevision pa 60
personer.

Danmarks Statistik vurderer usikkerheden pa indikatoren til at lyde pa + 1.000 perso-
ner for de ikke-saesonkorrigerede ledighedstal.

Det officielle ledighedstal for juni offentliggares den 31. juli.

Figur 1.9 Udvikling i ledighed i 2022 og 2023 Figur 1.10 Udvikling i ledighed siden 2007
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Anm.: I figur 1.9 viser seneste punkt verdien for ménedens indikator. Seesonkorrigeret. Begge figurer viser jobparate kontanthjelpsmodtagere.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Lille tilbagegang i firmaernes salg ekskl. energi i maj

Firmaernes salg ekskl. energi faldt 0,6 pct. i maj sammenlignet med april, nér der ta-
ges hgjde for seesonudsving og antal handelsdage, jf. figur 1.11. Firmaernes salg svin-
ger typisk noget fra méned til maned, men udviklingen har generelt vaeret nedadga-
ende de seneste mineder. Salget ekskl. energi i perioden marts-maj var 1,1 pct. lavere
sammenlignet med de forudgdende tre méneder.

Tilbagegangen i det samlede salg ekskl. energi i april var overvejende drevet af bran-
chen transport (-8,0 pct.), men lavere salg inden for information og kommunikation
(-8,6 pct.) bidrog ogsa naevnevaerdigt til det samlede fald. I modsat retning trak sti-
gende salg inden for iseer vidensservice (+6,4 pct.) samt handel (+1,2 pct.).

Salget ekskl. energi i maj i forhold til april var lavere som folge af tilbagegang pa ek-
sportmarkedet (-1,8 pct.), mens salget var omtrent uendret pd hjemmemarkedet, jf.
figur 1.12. 1 perioden marts-maj har der dog vaeret lidt storre tilbagegang i det samlede
salg ekskl. energi pd hjemmemarkedet (-1,5 pct.) end pa eksportmarkedet (-0,5 pct.)
sammenlignet med de forudgdende tre méneder.

Datagrundlaget for firmaernes salg er momsangivelser, som lgbende revideres, nar der
kommer nye indberetninger til Skattestyrelsen. Med denne offentligggrelse blev firma-
ernes salg ekskl. energi (saesonkorrigeret) i april revideret ned med 2,2 mia. kr. i for-
hold til den foregiende offentliggorelse.

Figur 1.11 Firmaernes salg ekskl. energi Figur 1.12 Indenlandsk salg og eksport mv. ekskl.
energi

Mia. kr. Mia. kr. Indeks (2010=100) Indeks (2010=100)
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——Firmaernes salg ekskl. eergi = Indenlandsk salg Eksport mv.

Anm.: Visse ydelser er ikke momspligtige, fx personbefordring, sa statistikken viser ikke alt salg. Firmaernes salg til eksport mv. er beregnet
residualt. Eksport mv. omfatter bade eksport samt indberetning af ikke-momspligtige varer og ydelser. Energi omfatter rastofindvinding og
forsyning.

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Lille fald i industriproduktionen i maj

Industriproduktionen faldt 0,9 pct. i maj i forhold til april, nér der korrigeres for pris-
og sesonudsving, jf. figur 1.13. Trods tilbagegangen i maj er industriproduktionen
fortsat pé et hgjt niveau, og i perioden marts-maj var industriproduktionen 0,7 pct.
hgjere i forhold til de forudgaende tre méneder.

Den lille tilbagegang i industriproduktionen i maj deekker fald i 7 ud af 12 industri-
brancher. De storste bidrag til tilbagegangen kom fra maskinindustri (-3,6 pct.) og ke-
misk industri og olieraffinaderier mv. (-5,6 pct.). Den store medicinalindustri gik
ogsa en smule tilbage (-0,7 pct.), men aktiviteten i denne branche ligger fortsat pa et
hgjt niveau. For industrien ekskl. medicinalindustri har produktionen generelt veret
aftagende siden sommeren 2022, og produktionen i perioden marts-maj var 2,3 pct.
lavere sammenlignet med de forudgdende tre méneder.

Tilbagegangen i den samlede industriproduktion i maj afspejles ikke tilsvarende i in-
dustriens samlede omsetning, som i stedet steg 4,0 pct. i forhold til april (saesonkorri-
geret). Fremgangen i omsatningen sas bade pa eksportmarkedet (+3,3 pct.) og hjem-
memarkedet (+5,0 pct.). I perioden marts-maj var industriens omsaetning som helhed
dog 0,5 pct. lavere i forhold til de forudgaende tre maneder, hvilket deekker over tilba-
gegang i omsatningen pa hjemmemarkedet (-4,6 pct.), mens omsatningen pa ek-
sportmarkedet var steget (+1,8 pct.), jf. figur 1.14.

Figur 1.13 Industriproduktion Figur 1.14 Industriomszetning
Indeks (2015=100) Indeks (2015=100) Indeks (2015=100) Indeks (2015=100)
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= Samlet industriproduktion = Omsaetning i alt Eksportmarked
Industriproduktion ekskl. medicinalindustri e Hjemmemarked

Anm.: Industriomszatningen i figur 1.14 er mélt i lobende priser og opgjort som et tremaneders glidende gennemsnit.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Stigning i ledigheden i maj

Der var 83.000 fuldtidsledige (seesonkorrigeret) i maj, hvilket er en stigning pad 800
personer set i forhold til april. Sammenlignet med maj sidste ar er ledigheden steget
med knap 10.000 personer, men ledigheden ligger fortsat pé et lavt niveau set i en hi-
storisk kontekst. Stigningerne siden sidste &r er dog primaert sket i labet af 2022, mens
udviklingen generelt har veeret mere afdeempet i 2023 (+2.400 personer i forhold til
december). Ledighedsprocenten ligger nu pa 2,8 pct. af arbejdsstyrken.

Stigningen i ledigheden i maj var drevet af flere dagpengemodtagere (+1.400), mens
antallet af kontanthjeelpsmodtagere faldt (-600), jf. figur 1.15. Sammenlignet med maj
sidste ar er der kommet 8.600 flere dagpengemodtagere og 1.300 flere kontanthjeelps-
modtagere.

I ménedens tal var der 6.400 ledige fordrevne fra Ukraine under sarloven, hvilket er
en stigning pa 1.000 personer i forhold til april. Det vurderes af Styrelsen for Arbejds-
marked og Rekruttering, at 70 pct. af de fordrevne var i beskaeftigelse i maj, hvilket er
steget til 73 pct. 1 juni.t

Siden sidste opgarelse er de saesonkorrigerede ledighedstal for februar, marts og april
revideret op med henholdsvis 200, 300 og 400 personer. Danmarks Statistik oplyser,
at revisionerne bade kan skyldes @&ndret seesonkorrektion som falge af indberetnin-
gerne for maj og opdaterede indberetninger for de foregdende méaneder.

Figur 1.15 Bruttoledigheden

1.000 fuldtidspersoner 1.000 fuldtidspersoner

150 150

100 100
50 50

0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Dagpengemodtagere Kontanthjeelpsmodtagere

= Arsgennemsnit, dagpengemodtagere Arsgennemsnit, kontanthjaelpsmodtagere

Anm.: Figuren viser jobparate kontanthjaelpsmodtagere. Seesonkorrigeret.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

1 Jf. Monitorering af fordrevne personer fra Ukraine, Jobindsats, 19. juli 2023.
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Veaeksten i lsnmodtagerbeskaeftigelsen tog til i maj
Lonmodtagerbeskaftigelsen steg med 5.800 personer i maj (seesonkorrigeret), hvilket
bragte det samlede antal lanmodtagere op pé 2.992.800. Dermed tog vaksten i lon-
modtagerbeskaftigelsen pé ny til i fart efter en mere beskeden stigning pa 1.200 i
april. Lanmodtagerbeskaftigelsen er nu vokset med knap 20.000 siden arsskiftet. Un-
derliggende var der veekst i antallet af bade private og offentlige lonmodtagere. Séle-
des steg antallet af lanmodtagere i offentlig forvaltning og service med 2000, mens
vaeksten inden for virksomheder og organisationer lad pé 3.800, jf. figur 1.16.

Maénedens vakst var bredt funderet pa tvaers af brancher, jf. figur 1.17. Veeksten var
dog serligt trukket op af fremgang inden for offentlig administration, undervisning
og sundhed (+2.500), og serligt var det her sundhedsbranchen, der voksede (+1.500).
Der var dog ogsa pan fremgang inden for handel og transport (+1.000), erhvervsser-
vice (+800) og industri, forsyning mv. (+500). Kun branchen ejendomshandel og ud-
lejning oplevede tilbagegang — og i meget beskedent omfang. Beskaftigelsen i bygge-
og anlaegsbranchen har haft en faldende tendens siden sensommeren 2022, men ogsa
her var der fremgang at spore med 250 flere lanmodtagere i forhold til april.

Siden seneste offentliggorelse er antallet af lanmodtagere revideret beskedent ned
med 1.000 personer i april (for seesonkorrektion). Revisionen kommer pa baggrund af,
at datagrundlaget er blevet mere fuldstendigt.

Figur 1.16 Lenmodtagerbeskzftigelsen Figur 1.17 Brancheudvikling i seneste maned
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Anm.: Sasonkorrigeret.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Stigende vareimport gav i maj det laveste
betalingsbalanceoverskud i knap halvandet ar

Den samlede eksport af varer og tjenester steg med 1,4 pct. i maj, og importen steg
med 7,1 pct. jf. figur 1.18.2 Eksporten og importen ligger dog stadig henholdsvis godt 6
pct. og omtrent 212 pct. under niveauet i samme méned sidste ar.

Stigningen i eksporten skyldes en stigning i vareeksporten (+4,6 pct.), der afspejler
stigninger i béde den del af varehandlen, der krydser graensen (+4,4 pct.) og den del,
der ikke krydser graensen (+5,7 pct.). Vaeksten i salget af varer, der krydser gransen,
stammede isaer fra handel med energi (+18,7 pct.) og fadevarer (+4,9 pct.). Det ogede
salg af varer, der ikke krydser graensen, kom bade fra gget salg af varer i udlandet ifm.
forarbejdning (+6,4 pct.) og merchanting (+9,7 pct.). Eksporten af tjenesteydelser
faldt i maj med 3,2 pct., hvilket kan tilskrives lavere omsaetning fra sgtransport (-9,3

pct.).

Importen af varer steg i maj med 10,7 pct., hvilket iseer skal tilskrives gget import af
skibe. Tjenesteimporten steg med 2,8 pct. Samlet set faldt overskuddet pa handelsba-
lancen med 77,0 mia. kr. i maj, hvilket deekker over omtrent lige store fald pa bade vare-
og tjenestebalancen. Med relativt sma bevagelser pa de gvrige poster faldt betalings-
balanceoverskuddet med 7,2 mia. kr., hvilket bragte overskuddet ned pé 25,0 mia. kr.,
If- figur 1.19. Det er det laveste betalingsbalanceoverskud i knap halvandet ar, hvis
man ser bort fra det store patentkeb pa 17 mia. kr. i november 2022.

Figur 1.18 Eksport og import af varer og tjenester Figur 1.19 Betalingsbalancen
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Anm.: Opgerelserne er i vaerdier, sasonkorrigerede og inkluderer den handel, der ikke krydser den danske granse.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

2 Opgjort i nominelle veerdier, sesonkorrigeret og inkl. handel uden for Danmarks graenser.
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Lille fald i antallet af ledige stillinger i juni

Der var 50.000 ledige stillinger i juni (se&esonkorrigeret), hvoraf 27.000 var nyopsla-
ede. Dermed faldt det samlede antal ledige stillinger med 1.200 i forhold til maj, der
omvendt bad pa en tilsvarende stigning, jf. figur 1.20. Antallet af ledige stillinger er
faldet med 16.700 siden toppunktet i marts 2022, men siden arsskiftet er udviklingen
fladet mere ud pa et niveau, der fortsat er hgjt.

P4 tveers af brancher bgd juni pa meget forskelligartede bevaegelser — dog uden helt
store udsving. Serligt kom der faerre ledige stillinger inden for bygge og anlaeg (-400),
rengering, ejendomsservice og renovation (-400) og salg, indkeb og markedsforing
(-400). Antallet af ledige stillinger inden for bygge og anlag har nu veret faldende de
seneste 7 méneder i treek. P& den anden side kom der en del flere stigninger inden for
medie, kultur, turisme, idraet og underholdning (+500).

Antallet af ledige stillinger pr. bruttoledig faldt en smule i juni som folge af det lavere
antal ledige stillinger og en mindre stigning i ledigheden (som malt ved Danmarks Sta-
tistiks ledighedsindikator for juni). Faldet bragte forholdet ned pa 59,7 ledige stillinger
for hver 100 ledige, jf. figur 1.21. Det er 2 faerre end i maj og noget lavere end toppunk-
tet i marts 2022, hvor der var 92 ledige stillinger pr. 100 ledige. Ikke desto mindre er
der dog fortsat mange ledige stillinger pr. ledig i et historisk perspektiv.

Figur 1.20 Ledige stillinger Figur 1.21 Ledige stillinger pr. ledig
1.000 stillinger 1.000 stillinger Stillinger pr. 100 ledige Stillinger pr. 100 ledige
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60 60 75 75
40 40 50 50
20 20 25 25
0o —mmm———————————————— 0 o7 0
2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023
= Antal stillinger Antal nyopslaede stillinger

Anm.: Egen sasonkorrektion. I figur 1.21 er antal ledige stillinger i den seneste maned delt med bruttoledigheden fremskrevet med Danmarks
Statistiks ledighedsindikator.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Stigning i tilgang af nye biler i juni

Den szsonkorrigerede tilgang af nye solgte og leasede biler var 14.500 i juni. Tilgan-
gen af nyregistrerede karetgjer var dermed 9,3 pct. storre sammenlignet med maj, og
niveauet for bilsalget i juni ligger overordnet i forlaengelse af den stigende tendens si-
den starten af 2022, jf. figur 1.22. Salget er dog fortsat lavt i et historisk perspektiv.

Udviklingen i juni kan iseer tilskrives en storre fremgang i salget af biler til hushold-
ninger (+15,6 pct.), men der var ogsa fremgang i salget af bilet til erhverv (+1,9 pct.).

De sasonkorrigerede tal ber tolkes varsomt, da bade afgiftseendringer, forsyningspro-
blemer og restriktioner i forbindelse med covid-19 har medfert store udsving i seeson-
mgnstret de seneste ar. Den samlede tilgang af nye biler de seneste 12 méaneder var 2,3
pct. lavere end i den forudgaende 12-méaneders periode. Dette er primeert drevet af et
fald pa 5,8 pct. i tilgangen til husholdningerne, mens tilgangen til erhverv er steget 2,0
pct.

Figur 1.22 Nyregistrerede biler
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Anm.: Tilgang af biler omfatter sdvel keb som leasing af biler. Serierne er seesonkorrigerede.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Fald i antal tvangsauktioner i juni

Ijuni var der 115 tvangsauktioner (sa&sonkorrigeret), hvilket er et fald pé 3,4 pct. i for-
hold til maj og dermed et fald for fjerde méned i treek, jf. figur 1.23. Niveauet er dog
6,5 pct. hgjere end samme maned sidste ar. De seneste fire maneders fald i antallet af
tvangsauktioner kommer i kolvandet pd en periode med opadgdende tendens i antallet
af tvangsauktioner. Set i forhold til den historiske udvikling er antallet af tvangsauktio-
ner dog fortsat pé et serdeles lavt niveau.

Antallet af tvangsauktioner er faldet i samtlige regioner med undtagelse af Region
Nordjylland, hvor antallet af tvangsauktioner var uendret (ikke-seesonkorrigeret). Det
treméneders glidende gennemsnit for perioden april-juni er saledes faldet for samtlige
regioner relativt til perioden januar-marts, jf. figur 1.24. Faldet var sterst i Region Ho-
vedstaden (-33,3 pct.) og mindst i Region Midtjylland (-18,4 pct.). Relativt til antallet
af boliger i regionen var antallet af tvangsaktioner i juni hgjest i Region Nordjylland
(0,16 pct.) og Region Sjalland (0,15 pct.), hvorimod det var mindst i Region Hovedsta-
den (0,04 pct.) og Region Midtjylland (0,08 pct.).

Figur 1.23 Bekendtgjorte tvangsauktioner Figur 1.24 Antal tvangsauktioner fordelt pa regio-
ner
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Anm.: Antallet af tvangsauktioner i figur 1.23 er s@sonkorrigeret. Den rede linje i figur 1.23 viser et tremaneders glidende gennemsnit. Antallet
af tvangsauktioner i figur 1.24 er et tremaneders glidende gennemsnit, ikke-saesonkorrigeret.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Lille stigning i antallet af varslede afskedigelser i juni

Der blev varslet 700 afskedigelser i juni (s&esonkorrigeret), hvilket er en lille stigning i
forhold til maj, hvor antallet af varslede afskedigelser lad pa godt 600, jf. figur 1.25.
Antallet af varslede afskedigelser varierer betydeligt fra maned til mined, men det
gennemsnitlige antal varslede afskedigelser pr. mined er steget i 2023 set i forhold til
bade 2021 og 2022, hvor de 14 pa meget lave niveauer. Saledes har der i gennemsnit
veaeret knap 800 varslede afskedigelser pr. méned i 2023 indtil videre, hvilket er dob-
belt s mange som i 2021 0og 2022, hvor gennemsnittet lod pé knap 400 pr. méned.
Det er dog fortsat under gennemsnittet fra 2007 til 2019, hvor der i en gennemsnitlig
méned var godt 1.000 varslinger.

Varslingerne fordelte sig i juni pa 17 virksomheder (saesonkorrigeret), jf. figur 1.26.
Det er 6 flere virksomheder end i maj, men en del feerre end hvad man sé i slutningen
af 2022 og starten af 2023. Fra 2007 til 2019 var der i en gennemsnitlig méned 25
virksomheder med varslede afskedigelser.

De sesonkorrigerede tal bar tolkes varsomt som felge af de store udsving i antallet af
varslede afskedigelser. Jobindsats bemaerker, at isaer data for den seneste maned vil
blive revideret ved neste opdatering grundet efterregistreringer.

Figur 1.25 Varslede afskedigelser Figur 1.26 Virksomheder med varslinger
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Anm.: Egen s@sonkorrektion.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Fortsat stigning i forbrugertilliden i juli

Forbrugertilliden steg til -10,11 juli mod -10,9 i juni, jf. figur 1.27. Sammenfaldende
med faldet i inflationen siden oktober 2022 er forbrugertilliden steget knap 27 point.
Trods smé fald i juli er begge nettotal, der omhandler Danmarks og familiens fremti-
dige skonomiske situation fortsat positive. Dette indikerer, at hovedvaegten af forbru-
gerne forventer en bedring.

Stigningen i forbrugertilliden i juli er primart drevet af en forbedring af forbrugernes
vurdering af Danmarks gkonomiske situation i dag, ssmmenlignet med et ar tidligere,
samt en fremgang i kebelysten. Omvendt blev indikatoren trukket ned af en mindre
tilbagegang i forventningen til Danmarks og familiens situation om et ar, sammenlig-
net med i dag.

Forbrugernes forventninger til ledigheden er derimod forveerret, idet nettotallet er ste-
get fra 8,8 til 11,3 i juli, jf. figur 1.28. Et positivt nettotal betyder, at forbrugerne for-
venter, at arbejdslgsheden vil veere hgjere om et ar sammenlignet med i dag. Forvent-
ningen til udviklingen i arbejdslgsheden er generelt forbedret siden oktober 2022, om
end hovedvaegten af forbrugerne fortsat venter en stigning.

Figur 1.27 Forbrugertillidsindikatoren Figur 1.28 Forventninger til ledigheden
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Anm.: [ figur 1.28 betyder et positivt tal, at forbrugerne overvejende forventer en stigning i ledigheden over de neste 12 maneder. Forbrugernes
vurdering af ledighed indgér ikke i den samlede forbrugertillidsindikator.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Lille fremgang i konjunkturbarometre i juli

Ijuli var de sammensatte konjunkturbarometre uaendrede inden for serviceerhverv
(fortsat 4), mens der var en lille stigning i inden for industri (fra -5 til -4) og byggeri
(fra -13 til -12) sammenlignet med juni, nér der tages hgjde for saesoneffekter og brud,
If- figur 1.29. For detailhandel var der ogsa en forbedring (fra -13 til -7).

Det uendrede barometer inden for serviceerhverv dakker over lille tilbagegang i fak-
tisk forretningssituation, mens bade faktisk og forventet omsaetning var uendret.
Fremgangen inden for industri var drevet af forbedrede produktionsforventninger,
mens lidt starre lagre og lidt lavere ordrebeholdning trak ned. Inden for byggeri var
der en lille fremgang i beskeftigelsesforventningerne, mens ordrebeholdningen var
uzendret. Barometeret for detailhandel steg iser som folge af aget forventet omsaet-
ning, men ogsa fremgang i faktisk omsetning trak op.

Andelen af virksomhederne, der melder om mangel pa arbejdskraft som en produkti-
onsbegransning, har generelt veret aftagende siden foréret 2022, men er fortsat hgj
pa tveers af erhverv. I juli faldt andelen igen inden bade byggeri (-1,4 pct.-point) og
service (-1,3 pct.-point) sammenlignet med juni, nar der tages hgjde for saesoneffekter,
Jif- figur 1.30. Der var ogsa fald inden for industri (-3,0 pct.-point) sammenlignet med
april. For de tre brancher var ligeledes fald i andelen af virksomheder, der melder om
mangel pa materialer, udstyr mv.

Figur 1.29 Sammensatte konjunkturbarometre Figur 1.30 Virksomheder der melder om mangel
pé arbejdskraft som en produktionsbegrzaensning
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Anm.: Figur 1.29 er saesonkorrigeret for alle serier og brudkorrigeret for industri og byggeri. For serviceerhverv er tal for maj 2011 fra arkiveret
statistik. Figur 1.30 er egen sasonkorrektion, og tal for industri offentliggeres kun kvartalsvist. For byggeri er tal for januar 2005 fra arki-
veret statistik.

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Fremgang pa 0,6 pct. i 1. kvartal ifalge revideret nationalregnskab

Den reviderede, men fortsat forelgbige opgerelse af nationalregnskabet for 1. kvartal
2023 viser en fremgang i BNP pa 0,6 pct., nar der korrigeres for pris- og seesonudvik-
ling, jf. figur 1.31. Opgerelsen af veeksten i 1. kvartal er 0,4 pct.-point hgjere sammen-
lignet med den tidligere opgerelse. Modsat er vaksten for 1.-3. kvartal 2022 revideret
ned med mellem 0,3 og 0,6 pct.-point.

Figur 1.31 Kvartalsvis vaekst i BNP
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Anm.: Forelobig er nationalregnskabet fra 31. maj, mens Revideret er nationalregnskabet fra 30. juni.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

Beskaftigelsen steg med 0,3 pct. i 1. kvartal 2023, hvilket svarer til knap 9.000 perso-
ner. Fremgangen var omtrent ligeligt fordelt mellem den private og den offentlige sek-
tor. Antal praesterede timer steg 0,2 pct., hvilket indeberer et lille fald i den gennem-
snitlige arbejdstid.

Fremgangen i BNP i 1. kvartal daekker over modsatrettede bevagelser i de enkelte ef-
terspargselskomponenter, jf. tabel 1.2.

Den storste bidragsyder til fremgangen i BNP var eksporten, som steg med 3,0 pct. Det
deakker iser over fremgang i eksporten af tjenester (6,6 pct.), men der var ogsa en lille
fremgang i eksporten af varer (0,5 pct.).

Pé overfladen bidrog privatforbruget med en fremgang pé 0,7 pct. ogsa peent til BNP-
fremgangen. Stigningen deekker dog isar over aget kab af karetgjer (14,3 pct.), som er
importtungt. Derudover steg forbruget af tjenester (1,4 pct.), mens der var tilbagegang
i forbruget af andre varer (-1,4 pct.). 1. kvartal 2023 er forste gang siden 4. kvartal
2021, at privatforbruget som helhed er gaet frem pé kvartalsbasis.

Fremgangen i husholdningernes bilkeb ses pa overfladen ikke i importen, som samlet
faldt 2,2 pct. Det daekker iser over fald i importen af varer (-3,4 pct.), mens importen
af tjenester var omtrent uendret. Faldet i tjenesteimporten skal ses i lyset af, at der i 4.
kvartal 2022 var en kraftig stigning (9,4 pct.) som folge af et patentkgb. Danmarks
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Statistik oplyser, at der i fravaer af udsving som folge af dette patentkeb ville have vee-
ret en markant stigning i importen af tjenester pa omtrent 13 pct. i 1. kvartal 2023.

Udsving som falge af patentkebet ses ogsa i de faste bruttoinvesteringer, der faldt 14,4
pct. i 1. kvartal (efter en markant stigning pa 13,4 pct. i 4. kvartal 2022). Tilbagegan-
gen i investeringerne ses som folge af patentet is@r i erhvervsinvesteringerne (-18,5
pct.), hvilket deekker over fald i investeringerne i intellektuelle rettigheder (-32,0 pct.),
mens investeringerne i maskiner, transportmidler mv. faldt mindre (-7,8 pct.), og in-
vesteringerne i andre bygninger og anleeg var uendret. Der var ogsa tilbagegang i bo-
liginvesteringerne (-7,1 pct.) og de offentlige investeringer (-5,7 pct.).

Det offentlige forbrug gik ogsé en smule tilbage i 1. kvartal (-0,2 pct.). Forskellene i ud-
viklingen pa eftersporgselssiden afspejles i nogen grad péa produktionssiden, men med
mindre forskelle. Bruttovaerditilvaeksten (BVT) steg samlet 0,6 pct. i 1. kvartal. Det var
iseer drevet af fremgang i BVT i industrien (2,0 pct.) — hvilket er drevet af medicinalin-
dustrien — samt handel og transport mv. (1,7 pct.). I modsat retning trak fald i BVT i
blandt andet erhvervsservice (-1,1 pct.) samt bygge og anlag (-2,3 pct.).

Der er generelt en del udsving i nationalregnskabets opgerelse af BNP. Danmarks Sta-
tistik angiver normalt en usikkerhed pa den kvartalsvise BNP-vaekst pa +/- V2 pct.-po-
int. Opggrelsen er fortsat behaftet med ekstra usikkerhed som folge af covid-19.

Tabel 1.2 Neogletal i det kvartalsvise nationalregnskab

2. kvt. 2022 3. kvt. 2022 4. kvt 2022 1. kvt. 2023 1. kvt. 2023
Realvzekst, pct. Kvartalsvis vaekst Arlig vaekst
BNP 0,7 0,0 0,5 0,6 1,7
BVT 0,9 0,0 0,8 0,6 2,2
Privat forbrug -0,5 -0,4 -0,4 0,7 -0,5
Offentligt forbrug -1,6 -1,5 -0,6 -0,2 -3.8
Faste bruttoinvesteringer -0,9 -0,4 13,4 -14,4 -4,2
- Boligbyggeri -5,9 -2,6 -4,1 -7,1 -18,4
- Erhvervsinvesteringer 1,6 -0,8 22,5 -18,5 0,5
- Offentlige investeringer -2,0 5,6 4,6 -5,7 2,1
bidrag 1 BNP. pt-point 24 20 =0 <A
Eksport 2,9 2,7 -0,9 3,0 8,0
Import 2,2 0,4 1,1 -2,2 1,5
Samlet eftersporgsel 2,2 -0,6 0,7 -1,0 1,3
AEndring i 1.000 personer
Ezﬁif:{fs;“ 21 12 1 9 53

Anm.: De reale vakstrater er opgjort i kaedeindeks. Arlig vaekst er 1. kvartal 2023 i forhold til 1. kvartal 2022.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Fald i byggebeskaeftigelsen i 2. kvartal 2023

Byggebeskaftigelsen faldt 1.300 personer til 192.900 personer i 2. kvartal 2023 (se-
sonkorrigeret) ifolge den speorgeskemabaserede opgorelse fra Danmarks Statistik. Der-
med var der 1.300 faerre beskeftigede i 2. kvartal 2023 sammenlignet med samme
kvartal i 2022, jf. figur 1.32.

Faldet i 2. kvartal 2023 blev primaert trukket af et fald i beskeftigelsen inden for ny-
byggeri (-2.200), mens beskaftigelsen ogsa faldt inden for kontorarbejde (-500) samt
anlaegsvirksomhed (-400), jf. figur 1.33. Omvendt steg beskaeftigelsen i kategorien
restgruppe (+1.300). Kategorien dekker over beskaftigede, der ikke var pa arbejde
pga. darligt vejr, ferie, sygdom, undervisning og lignende.

Opgorelsen af byggebeskaeftigelsen er baseret pa en stikprove med dertilhgrende usik-
kerhed. Fremgangen i 2022 var her mindre end i nationalregnskabet, mens den om-
vendt var storre i 1. kvartal 2023. Overordnet set folger de to opgerelser hinanden, og
statistikken om byggebeskaftigelsen kan derfor anvendes som en forste indikator for
udviklingen i nationalregnskabet.

Figur 1.32 Byggebeskzaftigelsen Figur 1.33 Andring i byggebeskzaftigelsen efter
arbejdets art, 1. kvartal 2023 til 2. kvartal 2023
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Anm.: I figur 1.33 udgeres restgruppen af beskaeftigede, der ikke var pa arbejde pga. midlertidige forhold som darligt vejr, ferie, sygdom, under-
visning og lignende.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Lille fremgang i boligsalget og huspriserne i 1. kvartal

Priserne pé enfamiliehuse steg 0,1 pct. pa landsplan i 1. kvartal 2023, nar der tages hgjde
for seesonudsving, efter fald i de tre forudgdende kvartaler, jf. figur 1.34. Priserne pa
gjerlejligheder faldt 1,1 pct. i samme periode, hvilket var tredje kvartal i traek med pris-
fald.

Set i forhold til 1. kvartal 2022 14 priserne pa enfamiliehuse 5,9 pct. lavere, mens pri-
serne pé ejerlejligheder er faldet 6,1 pct. i samme periode. Korrigeret for udviklingen i
forbrugerpriserne er der tale om realt prisfald pa huse pa 13,0 pct. fra 1. kvartal 2022
til, mens der for ejerlejligheder er tale om en tilbagegang pa 13,2 pct.

Antallet af solgte enfamiliehuse steg med 16,6 pct. 1. kvartal 2023 (saesonkorrigeret)
mens antallet af solgte ejerlejligheder steg 5,9 pct. i samme periode, jf. figur 1.35. Sam-
menlignet med 1. kvartal 2022 er antallet af solgte enfamiliehuse og ejerlejligheder fal-
det med henholdsvis 26,0 pct. og 31,8 pct.

Figur 1.34 Boligpriser Figur 1.35 Antal boligsalg i almindelig fri handel
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Anm.: Den reale prisudvikling i figur 1.34 er beregnet ved at deflatere det s@sonkorrigerede prisindeks med nettoprisindekset.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Stramning af kreditvilkar for husholdninger og virksomheder i 2.
kvartal 2023

Nationalbankens udldnsundersggelse for 2. kvartal viser, at penge- og realkreditinsti-
tutternes kreditvilkér for virksomhederne og husholdninger blev strammet, jf. figur
1.36.

I det kommende kvartal ventes yderligere stramninger af kreditvilkarene, herunder
iser for virksomheder. Forventningen til strammere l&nevilkér for virksomheder er
navnlig drevet af Finanstilsynets nye vejledning om finansiering af udlejningsejen-
domme og ejendomsprojekter, hvor kravene til bl.a. egenfinansiering er a&ndret. Det er
derfor serligt ejendomsbranchen, som forventes at merke de strammere kreditstan-
darder.

Laneeftersporgslen fra eksisterende private kunder faldt 2. kvartal 2023 og forventes
at falde yderligere i 3. kvartal. Laneefterspargslen fra nye private kunder steg imidler-
tid i 2. kvartal, men den forventes ogsd at falde i 3. kvartal.

Penge- og realkreditinstitutterne rapporterer om en stigende andel af nedskrivninger
og tab pa erhvervskunder i 2. kvartal, mens der for 3. kvartal forventes en lille stigning,
if- figur 1.37. Virksomhedernes laneeftersporgsel er steget i 2. kvartal, og kreditinsti-
tutterne forventer en yderligere stigning i 3. kvartal.

Figur 1.36 AEndring i kreditvilkar Figur 1.37 Vurdering af lineeftersporgslen og an-
delen af tab for pengeinstitutternes lan til virksom-
heder
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Anm.: Udlansundersegelsen er en rundsperge blandt danske penge- og realkreditinstitutter. Spergsmalene har fem svarmuligheder: -100 (stram-
met/faldet en del), -50 (strammet/faldet lidt), 0 (uendret), +50 (lempet/steget lidt), +100 (lempet/steget en del). Oplysninger for 3. kvartal
2023 viser forventninger til det kommende kvartal.

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Kortsigtsindikatorer for Danmark

Figur 1.38 Nominelle korttransaktioner i alt var 13,8 pct. hgjere i udgangen af uge 29 sammenlignet med
samme tidspunkt i 2019. Korrigeret for prisudviklingen var korttransaktioner i alt i udgangen af uge 26 8,6
pct. lavere end samme tidspunkt i 2019.
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Anm.: Figuren viser et tougers glidende gennemsnit af faktiske korttransaktioner i forhold til samme tidspunkt i 2019 foretaget bade i danske og
udenlandske butikker med betalingskort og MobilePay for omkring 1 mio. danske Danske Bank-kunder med aktive konti.
Kilde: Danske Bank Spending Monitor og egne beregninger.
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2. Internationale nggletal

Euroomradet

Figur 2.1 Den kvartalsvise BNP-vaeksti 1. kvartal Figur 2.2 Inflationen faldt 0,6 pct.-point til 5,5 pct.
2023 blev opjusteret til 0,5 pct. fra 0,4 pct. Den arlige 1 juni. Kerneinflationen steg i samme periode 0,1
BNP-vakst blev ligeledes opjusteret til 1,6 pct. fra 1,5  pct.-point til 5,5 pct.
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Anm.: Kerneinflationen i figur 2.2 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. energi- og fedevarepriser.
Kilde: Macrobond.

Figur 2.3 Ledigheden var uendret pa 6,5 pct. afar-  Figur 2.4  Erhvervstilliden inden for fremstilling og

bejdsstyrken i maj. service faldt med henholdsvis 0,9 indekspoint og 1,3
indekspoint i juni. Indekset indikerer fortsat svag
fremgang inden for service, mens det indikerer tilbage-
gang inden for fremstilling.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.4 er malt ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 angiver fremgang.
Kilde: Macrobond.
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Figur 2.5 Udlén til private var 1,5 pct. hejere i juni
sammenlignet med samme maned éret for. Veeksten
var drevet af stigninger i udlan til erhverv og hushold-
ninger, mens udlan til finansielle virksomheder var pa
niveau med samme maned aret for.

Figur 2.6 Udlinsundersegelsen viser kreditstram-
ninger for virksomheder, boliger og forbrugere i 2.
kvartal 2023. I samme periode steg ldneeftersporgslen
for forbrugere og boliger, mens den faldt for virksom-
heder.
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Anm.: I figur 2.6 viser sgjlerne @ndringer i kreditstandarderne. Positive vaerdier indikerer stramninger, mens negative tal indikerer lempelser.

Kurverne angiver @ndringer i laneefterspergslen.
Kilde: Macrobond.

USA

Figur 2.7 Den kvartalsvise BNP-vaekst i 1. kvartal
2023 blev opjusteret fra 0,3 pct. til 0,5 pct. Den érlige
BNP-vakst blev ligeledes opjusteret fra 1,6 pct. til 1,8
pet.

Figur 2.8 Inflationen faldt 1,0 pct.-point til 3,0 pct.
i juni. Kerneinflationen faldt i samme periode 0,5
pct.-point til 4,8 pct.
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Anm.: Kerneinflationen i figur 2.8 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. energi- og fedevarepriser.

Kilde: Macrobond.
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Figur 2.9 Ledigheden faldt med 0,1 pct.-point til
3,6 pct. 1 juni. [ samme periode steg beskzeftigelsen
med 209.000 personer.

Figur 2.10 Erhvervstilliden inden for service steg
med 3,6 indekspoint i juni. Modsat var der et fald pa
0,9 indekspoint inden for fremstilling.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.10 er malt ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 angiver fremgang.

Kilde: Macrobond.

Figur 2.11 Salget af eksisterende boliger faldt med
3,3 pct. i juni. Salget af nye boliger faldt med 2,5 pct.

i samme periode.

Figur 2.12 Huspriserne steg 0,7 pct. i maj. Dermed

var huspriserne 2,8 pct. over niveau for samme periode

sidste ar.
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Kilde: Macrobond.
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Storbritannien

Figur 2.13 Den kvartalsvise BNP-vaekst i 1. kvartal

2023 var uzndret pa 0,1 pct. efter den seneste revision.

Den arlige BNP-veekst blev nedjusteret fra 0,6 pct. til
0,2 pct.

Figur 2.14 Inflationen faldt 0,8 pct.-point til 7,9 pct.
ijuni. Kerneinflationen faldt i samme periode 0,2
pet.-point til 6,9 pct.
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Anm.: Kerneinflationen i figur 2.14 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. prisudviklingen i energi og fedevarer.
Kilde: Macrobond.

Figur 2.15 Ledigheden steg med 0,2 pct.-point til 4,0 Figur 2.16 Erhvervstilliden inden for service og

pct. i maj. [ samme periode var beskzeftigelsen om-
trent uaendret.

fremstilling faldt med henholdsvis 2,2 indekspoint og
1,5 indekspoint i juni.
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Anm.:

Kilde: Macrobond.

Erhvervstilliden i figur 2.16 er malt ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 angiver fremgang.
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Tyskland

Figur 2.17 Den kvartalsvise BNP-vaekst i 1. kvartal
2023 var uandret pa -0,3 pct. efter den seneste revi-
sion. Den érlige BNP-vakst var ligeledes uandret pa
-0,5.

Figur 2.18 Inflationen tiltog 0,3 pct.-point til 6,4 pct.
i juni. Kerneinflationen steg 0,4 pct.-point til 5,8 pct.
i samme periode.
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Anm.: Kerneinflationen i figur 2.18 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. prisudviklingen i energi og fedevarer.

Kilde: Macrobond.

Figur 2.19 Ledigheden steg med 28.000 personer til
2,6 mio. ledige i juni. Dette var en stigning pa 193.000
ledige siden samme maned sidste ar, hvilket bragte le-
digheden op pa 5,7 pct. af arbejdsstyrken.

Figur 2.20 Erhvervstilliden inden for fremstilling
faldt 1,8 indekspoint til indeks 38,8 i juli, mens er-
hvervstilliden inden for service faldt 2,1 indekspoint til
indeks 52,0 i samme periode. Dermed indikerer indek-
set tilbagegang inden for fremstilling men fortsat svag
fremgang inden for service.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.20 er malt ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 angiver fremgang.

Kilde: Macrobond.
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Sverige

Figur 2.21 Den kvartalsvise BNP-vaekst i 1. kvartal ~ Figur 2.22 Inflationen faldt med 0,4 pct.-point til 9,3
2023 var 0,6 pct. Den arlige BNP-vaekst var 0,8 pct. pct. i juni. Kerneinflationen faldt med 0,1 pct.-point

til 8,1 pet.
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Anm.: Den underliggende inflation i figur 2.22 er ikke kerneinflationen men i stedet CPI renset for omkostninger forbundet med rentesendringer
og energipriser.
Kilde: Macrobond.

Figur 2.23 Ledigheden steg 0,7 pct.-point til 7,9 pct.  Figur 2.24 Erhvervstilliden inden for fremstilling
ijuni. Beskzaeftigelsen faldt med 0,4 pct. i samme peri- steg med 4,1 indekspoint, hvorimod erhvervstilliden

ode. inden for service faldt med 3,0 indekspoint.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.24 er malt ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 angiver fremgang.
Kilde: Macrobond.
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Figur 2.25 Detailsalget faldt 0,3 pct. i juni. Detailsalget 1a dermed 4,4 pct. under niveauet for samme periode
sidste &r.
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Kilde: Macrobond.

Norge

Figur 2.26 Den kvartalsvise BNP-vaekst i 1. kvartal ~Figur 2.27 Inflationen faldt med 0,3 pct.-point til 6,4
2023 var 0,2 pct. Den arlige BNP-vaekst var 2,2 pct. pct. Kerneinflationen steg i samme periode med 0,3
pct.-point til 7,0 pct.
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Anm.: Kerneinflationen i figur 2.27 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. energi- og fodevarepriser.
Kilde: Macrobond.
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Figur 2.28 Ledigheden faldt med 0,2 pct.-point til
3,3 pct. i maj. Beskaeftigelsen steg med 0,1 pct. i
samme periode.

Figur 2.29 Den samlede erhvervstillid steg 0,6 in-
dekspoint til indeks 48,0 i juni. Indekset angiver dog
fortsat tilbagegang.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.29 er malt ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 angiver fremgang.

Kilde: Macrobond.

Figur 2.30 Detailsalget steg 0,3 pct. i juni. Detailsalget 14 dermed 1,4 pct. under niveuaet for samme periode

sidste ar.
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Anm.: Indekset i figur 2.30 er opgjort uden motorkeretojer.
Kilde: Macrobond.
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Kina

Figur 2.31 Den kvartalsvise BNP-vaekst var 0,8 pct.

i 2. kvartal 2023. Den érlige BNP-vakst var 6,3 pct.

Figur 2.32 Inflationen var 0,0 pct. i juni, hvilket er
0,2 pct.-point lavere end méneden forinden.
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Kilde: Macrobond.

Figur 2.33 Erhvervstilliden inden for fremstilling steg med 0,2 indekspoint i juni til indeks 49. Inden for ser-
vice faldt erhvervstilliden med 1,3 indekspoint til indeks 53,2. Dermed angiver indeksene fortsat tilbagegang

inden for fremstilling og fremgang inden for service.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.33 er malt ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 angiver fremgang.

Kilde: Macrobond.
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Japan

Figur 2.34 Den kvartalsvise BNP-vaekst i 1. kvartal ~Figur 2.35 Inflationen og kerneinflationen tiltog
2023 var 0,7 pct. Den arlige BNP-vaekst var 1,8 pct. begge med 0,1 pct.-point til 3,3 pct. i juni.
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Anm.: Kerneinflationen i figur 2.35 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. energi- og fedevarepriser.
Kilde: Macrobond.

Figur 2.36 Erhvervstilliden inden for fremstilling faldt 0,4 indekspoint til 49,4 i juli, mens erhvervstilliden
inden for service faldt 0,1 indekspoint til 53,9 i samme periode. Indekset inden for fremstilling angiver dermed
tilbagegang, mens det omvendt fortsat angiver fremgang inden for service.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.36 er malt ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 angiver fremgang.
Kilde: Macrobond.
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3. Renter, oliepriser, valuta- og aktiemarkeder

P4 rentemodet i den amerikanske centralbank, Federal Reserve, den 26. juli blev den
ledende pengepolitiske rente sat op med 0,25 pct.-point til 5,50 pct. som forventet af
markederne. Centralbanken gav ingen indikation om yderligere renteforhgjelser i den
kommende tid og bemarkede, at pengepolitiske beslutninger vil athaenge af udviklin-
gen i inflationen og andre gkonomiske nggletal.

P4 rentemodet i Den Europaiske Centralbank, ECB, den 27. juli blev alle de tre le-
dende pengepolitiske renter sat 0,25 pct.-point op, hvilket bragte ECB’s indlansrente
op pa 3,75 pct. Rentestigningen blev begrundet med, at inflationen fortsat ventes at
blive pa et for hgjt niveau i en for lang periode trods den seneste tids aftagende ten-
dens. Nationalbanken satte tilsvarende samtlige ledende renter op med 0,25 pct.-po-
int, og det pengepolitiske rentespand mellem Danmark og euroomradet er dermed
uendret.

Pé rentemadet i den japanske centralbank, Bank of Japan, den 28. juli blev det vedta-
get at udvide det band, inden for hvilket centralbanken tillader renter for 10-arige
statsobligationer at bevaege sig. Zndringen i rentekurvekontrollen resulterede umid-
delbart i en stigning i den tidrige japanske rente og en styrkelse af den japanske Yen
samt en stigning i de lange renter i bAde USA og Europa.

Der har generelt veeret fremgang i de centrale aktieindeks siden sidste udgivelse af
KonjunkturNyt i uge 25. Storst var stigningen i det europaiske Eurostoxx 600-indeks
(+3,9 pct.) og det amerikanske S&P 500-indeks (+3,6 pct.). Ogséd det danske OMXC25-
indeks gik frem (+1,3 pct.), mens der omvendt var tilbagegang i det japanske Nikkei
225-indeks (-1,1 pct.), jf. tabel 3.1.

Der har veeret modsatrettede bevagelser i renterne pa tiarige statsobligationer siden
uge 25. Den amerikanske rente steg med 0,21 pct.-point og den japanske rente steg
med 0,07 pct.-point. Omvendt var der et fald pa 0,04 pct.-point i bdde den danske og
britiske rente, mens den tyske rente faldt med 0,03 pct.-point.

Det effektive kronekursindeks er svaekket en smule (-0,1 pct.), hvilket afspejler en
svaekkelse af kronen over for den norske krone (-4,6 pct.), den svenske krone (-1,8
pct.), den japanske yen (-0,8 pct.) og det britiske pund (-0,6 pct.). Omvendt styrkedes
den danske krone over for den amerikanske dollar (+0,3 pct.).

Olieprisen er steget 9,2 dollars og ligger nu pa 83,4 dollars pr. tende Brent olie. Prisen
pa naturgas er faldet 6,8 euro pr. MWh til 27,2 euro pr. MWh, jf. figur 3.1.
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Figur 3.1 Priser pa naturgas og el

Figur 3.2 Renter for korte og lange realkreditlin
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Anm.: Naturgasprisen er mélt ved futuresprisen pa levering i forstkommende maned i det hollandske Title Transfer Facility (TTF). Elprisen er
malt som et syvdages glidende gennemsnit af elprisen i @stdanmark (Nordpool) Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af real-
kreditrenter med et- og todrig lebetid. Den lange realkreditrente bestar af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne

offentliggeres ugentligt og med en uges forsinkelse.
Kilde: Macrobond.
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Tabel 3.3 Renter, valutakurser mv.!

Renter Valutakurser og aktiekurser mv.

Torsdag 27/7 fr“:;;;gzgz Torsdag 27/7 ‘:fr"s‘;g‘;‘gzgg
Renter, pct. p.a.: Valutakurser?
Tremdr. pengemarkedsrente 3,56 0,15 pct.-point 5%;18“:\, 1(38;146 Lusinceks 105,38 -0,08 pct.
Kort realkreditlan® 3,53 -0,04 pct.-point EUR/DKK 745,13 0,03 pct.
Langt realkreditlan® 4,72 -0,18 pct.-point USD/DKK 677,92 -0,27 pct.
Nationalbankens satser: SEK/DKK 64,65 1,76 pct.
Diskonto 3,10 0,00 pct.-point NOK/DKK 66,96 4,55 pct.
Indskud pa folio 3,10 0,00 pct.-point GBP/DKK 871,03 0,55 pct.
Indskudsbeviser 3,10 0,00 pct.-point JPY/DKK 4,80 0,83 pct.
Udlan 3,25 0,00 pct.-point JPY/EUR 0,64 0,80 pct.
Ledende renter i udlandet, pct. p.a.: GBP/EUR 116,90 0,52 pct.
USA (federal funds rate) 5,50 0,25 pct.-point USD/EUR 90,98 -0,30 pct.
Japan (unc. call rate) -0,10 0,00 pct.-point CNY/EUR 12,68 -0,23 pct.
Sverige (repo) 3,75 0,25 pct.-point USD/CNY 717,35 -0,07 pct.
Euroomrédet (ref rente) 4,00 0,00 pct.-point Aktiekurser (kursindeks):
Storbritannien (repo) 5,00 0,00 pct.-point Danmark, OMXC25 1.820 1,30 pet.
Rente pé tidrige statsobligationer, pct. p.a.: USA, S&P500 4.537 3,55 pet.
Danmark 2,75 -0,04 pct.-point Japan, Nikkei 225 32.891 -1,12 pct.
USA 4,01 0,21 pct.-point Kina, Shanghai composite 3.217 0,59 pct.
Japan 0,44 0,07 pct.-point Euroomr., Eurostoxx 600 470 3,92 pet.
Tyskland 2,44 -0,03 pct.-point Storbritannien, FTSE 100 7.693 2,54 pct.
Storbritannien 4,31 -0,04 pct.-point Olie- og naturgaspriser:
Rentespzend til Tyskland (pct.-point): Brent (USD) 83,38 9,19 USD
Kort (tremdr.) -0,15 0,04 pct.-point Brent (DKK) 565,25 60,96 DKK
Langt (tidrigt) 0,31 -0,01 pet.-point | Naturgas (EUR) 27,23 -6,78 EUR
1) Der anvendes lukkekurser for valutakurser, renter og aktier.
2) Den korte realkreditrente bestér af et gennemsnit af realkreditrenter med et- og toarig lebetid. Den lange realkreditrente bestér af et gennemsnit

af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentliggeres ugentligt og med en uges forsinkelse.
3) X/Y betyder pris i valuta Y for 100 enheder af valuta X. Nar tallet vokser, betyder det, at vaerdien af den forste valuta (X) eges i forhold til
verdien af den anden valuta (Y).
4) En stigning i det effektive kronekursindeks er et udtryk for, at den danske krone er styrket over for Danmarks sterste handelspartnere.
Kilde: Macrobond og Danmarks Nationalbank.
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Figur 3.3 Pengepolitisk rente Figur 3.4 Korte treméineders renter
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Figur 3.5 Tidrige statsobligationer Figur 3.6 Prisen pr. tende Brent-olie
Pct. Pct. DKK usD
5 5 900 135
4 4 800 120
3 S ——— 3 700 105
2 2 600 90
1 1 500 75
0 0 400 60
-1 e T T T v -1 300 - T T 45
jul-21  nov-21 mar-22 jul-22 nov-22 mar- 23 jul-23 jul-21  nov-21 mar-; 22 jul- 22 nov- 22 mar-23 jul-23
—USA Danmark
= Tyskland Storbritannien e Kroner Dollar (h. akse)
e Japan e |talien
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Anm.: Figur 3.8 angiver 100 japanske yen pr. dollar.
Kilde: Macrobond og Danmarks Nationalbank.
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4. Prognoseoversigt for 2023

Tabel 4.1 28. juli 2023

OM DB OECD DOR EU DI Nordea IMF NB AE
Maj23| Jun.23 Jun.23 Maj 23 Maj 23 Maj 23 Maj23 Apr.23 Mar.23 Feb. 23
Realvzekst, pct.
BNP 0,6 1,5 0,7 1,0 0,3 0,6 0,5 0,0 0,9 -0,6
Privatforbrug 0,5 0,6 0,0 0,1 - 1,0 -0,2 - 0,2 -0,5
Offentligt forbrug 0,6 -0,7 -1,0 1.4 - 0,4 -0,5 - 1,2 -0,7
Faste bruttoinvesteringer -6,1 -7,2 2,7 - - -3,6 -1,3 - - -
Offentlige investeringer 43 -1,1 - 4.7 - 5,6 2,1 - 2,9 9.8
Boliginvesteringer 9,3 -12,5 - -8,0 - -6,3 -8,7 - -7,7 -8,0
Erhvervsinvesteringer" 27,4 -6,2 = -5,3 = 43 = = -6,6 0,2
Lagerinvesteringer?) -0,8 -1,6 -0,2 -0,5 - -1,2 0,0 - -0,4 -0,3
Eksport 3,1 5,7 2,1 1,3 - 1,6 3,6 1,1 0,4 1,7
Import -0,5 0,1 1,4 -2,3 - -1,2 1,8 0,1 -3,4 1,5
Egrssl;i?rigelseszendring, 1.000 1 3 . a1 B 2% 13 17 9 _
Ledighed, 1.000 personer® 91 85 - 71 - 87 88,1 - 88 -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 2,8 2,9 54 - 5,0 2,7 2,9 5,1 - -
Betalingsbalance, mia. kr. 232 393 - 429 - - 305 - - -
- Do. i pct. af BNP 8,4 13,5 10,3 15,0 10,7 - 10,6 9,5 10,3 -
Offentlig saldo, mia. kr. 51 65 - - - - 35 - - 21
- Do. i pct. af BNP 1,9 2,2 2,4 1,8 2,3 - 1,2 - 1,5 0,7
Forbrugerpriser, pct. ar-ar>) 43 4,1 4,9 43 43 - 47 4.8 4.0 3,8
Timelen, pct. ar-ar® 4.4 4,7 - 5,0 - 4,5 - 4,7 -
Boligpriser, pct. ar-ar 9,2 -7,0 - -8,0 - -7,5 - 9.4 -8,0
1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avlsdyr.
2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vakstbidrag i pct.-point til BNP-vaksten.
3) Det @konomiske Rad opger beskzftigelse ekskl. orlov.
4) Opgorelsen af ledigheden athaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed og arbejdsstyr-

ken defineret som beskeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med lontilskud). OECD og EU anvender arbejds-
kraftundersegelsens opgerelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske Rad anvender nettoledigheden. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU og Nationalbanken anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). DOR anvender deflatoren for det private forbrug.

6) Okonomiministeriet skenner over lenudviklingen pd DA-omréadet. Nationalbanken, Det @konomiske Rad, Danske Bank og Nordea skenner over timelenninger i industrien,
der bygger pé oplysninger fra Danmarks Statistik. EU-Kommissionen skenner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: Gkonomiministeriet; NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk ekonomi); DORS: De @konomiske Rad (Dansk ekonomi, forar); EU: EU-Kommissionen (Euro-
pean Economic Forecast, Spring 2023); IMF: Internationale Valutafond (Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Economic Outlook); DB: Danske Bank
(Nordic Outlook); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunkturudvikling).
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Prognoseoversigt for 2024

Tabel 4.2 28. juli 2023

OM DB OECD DOR EU DI Nordea IMF NB AE
Maj23| Jun.23 Jun.23 Maj 23 Maj 23 Maj 23 Maj23 Apr.23 Mar.23  Feb.23
Realvzekst, pct.
BNP 1,4 1,0 1,4 1,0 1,5 1,9 1,5 1,0 1,2 0,9
Privatforbrug 1,3 1,7 1,3 2,0 - 24 1,9 - 1,8 1,6
Offentligt forbrug 1,8 1,8 1,2 1,8 - 1,4 0,8 - 1,1 0,6
Faste bruttoinvesteringer -2,9 -2,9 -1,8 - - 0,3 -1,0 - - -
Offentlige investeringer 2,7 2,5 - 2,5 - 2,5 3,5 - 45 -12,1
Boliginvesteringer -8,4 -8,2 - -7,5 - -4,3 -5,0 - -4.4 -5,0
Erhvervsinvesteringer! -1,6 -2,0 - -3,1 - 1,4 - - 2,1 -0,4
Lagerinvesteringer?) 0,3 0,0 0,0 0,0 - 0,2 0,0 - 0,0 0,1
Eksport 3,7 1,2 3,1 2,2 - 2,8 3,8 2,5 2,4 1,5
Import 2,8 0,7 1,8 1,7 - 2,7 2,8 2,5 1,9 0,4
Beskzeﬁlgelsesaendnng, 1.000 23 30 . 46 B 4 5 17 25 4
personer:
Ledighed, 1.000 personer® 97 99 - 82 - 95 93,3 - 97 -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 3,0 34 5.8 - 5,1 2,9 3,0 5,1 - -
Betalingsbalance, mia. kr. 243 410 - 462 - - 295 - - -
- Do. i pct. af BNP 8,5 13,5 10,2 15,5 10,7 - 9,9 7,7 9,1 -
Offentlig saldo, mia. kr. 16 35 - - - - 20 - - 20
- Do. i pct. af BNP 0,6 1,2 1,6 0,8 1,3 - 0,7 - 1,9 0,7
Forbrugerpriser, pct. ar-ar>) 3,0 3,2 3,2 2,9 2,5 - 2,4 2.8 3,6 2,4
Timelen, pct. ar-ar® 53 53 o 58 = - 53 - 53 -
Boligpriser, pct. ar-ar -0,5 -1,5 - -1,0 - - -0,8 - -0,3 -3,0

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avlsdyr.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vakstbidrag i pct.-point til BNP-vaksten.

3) Det Qkonomiske Réad opger beskeftigelse ekskl. orlov.

4) Opgorelsen af ledigheden athaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrere-de bruttoledighed og arbejdsstyr-
ken defineret som beskeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. per-soner i aktivering med lentilskud). OECD og EU anvender ar-
bejdskraftundersegelsens opgerelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske Rad anvender nettoledigheden. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU og Nationalbanken anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). DOR anvender deflatoren for det private forbrug.

6) Okonomiministeriet skenner over lenudviklingen pd DA-omréadet. Nationalbanken, Det @konomiske Rad, Danske Bank og Nordea skenner over timelenninger i industrien,

der bygger pé oplysninger fra Danmarks Statistik. EU-Kommissionen skenner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: Gkonomiministeriet; NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk ekonomi); DORS: De @konomiske Rad (Dansk ekonomi, forar); EU: EU-Kommissionen (Euro-

pean Economic Forecast, Spring 2023); IMF: Internationale Valutafond (Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Economic Outlook); DB: Danske Bank
(Nordic Outlook); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunkturudvikling).
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