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Side 2 af 20

1. Dansk konjunkturnyt

Lanmodtagerbeskeaeftigelsen steg med 2.700 personer i november

Lonmodtagerbeskaftigelsen steg med 2.700 personer i november (sesonkorrigeret).
Dermed fortsatte det forgangne efterars hgjere stigningstakter oven pé tre sommerma-
neder med mere beskeden fremgang. Manedens stigning var dog en smule lavere end i
september og oktober, men samlet set er lanmodtagerbeskaeftigelsen alene fra august
til november steget med 10.400 personer. Over det seneste ar er antallet af lanmodta-
gere steget med i alt 29.600 personer, og det samlede antal lanmodtagere udgoer nu
3.035.000 personer.

I november var der fremgang i antallet af lenmodtagere inden for virksomheder og or-
ganisationer (+2.900), mens der omvendt var et lille fald inden for offentlig forvalt-
ning og service (-300), jf. figur 1.1. Der var fremgang inden for de fleste brancher med
de storste stigninger inden for industri, forsyning og rdstofindvinding (+900), handel
og transport (+500) samt erhvervsservice (+300), jf. figur 1.2. Der var marginale fald
inden for bygge og anlaeg samt kultur fritid og anden service.

I forhold til seneste offentliggarelse er antallet af lonmodtagere revideret ned med 9oo
personer i oktober. Ifglge Danmarks Statistik er sdidanne revisioner normale og skyl-
des, at datagrundlaget er blevet mere fuldstendigt.

Figur 1.1 Lenmodtagerbeskaeftigelsen Figur 1.2 Brancheudvikling i seneste maned
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Anm.: | figur 1.1 og 1.2 vises saesonkorrigerede tal.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Feerre varslede afskedigelser i december

Der blev varslet 400 afskedigelser i december (s@&sonkorrigeret), hvilket er et fald pa
200 i forhold til november, jf. figur 1.3. Der er relativt store udsving i antallet af vars-
lede afskedigelser fra maned til maned, og der er normalt relativt fa varslede afskedi-
gelser i december, nar der ikke korrigeres for seeson, hvorfor der kan vere ekstra usik-
kerhed knyttet til december-tallet. Set over de seneste tre maneder har gennemsnittet
veaeret pa 600 varslede afskedigelser. Det niveau har veeret relativt stabilt set over de
seneste to ar og er moderat set i et historisk perspektiv.

Varslingerne fandt hovedsageligt sted inden for brancherne industri, rdstofindvinding
og forsyningsvirksomhed samt handel og transport. De fordelte sig pa 11 virksomhe-
der (sasonkorrigeret), hvilket er 2 flere virksomheder set i forhold til november, jf. fi-
gur 1.4. Antallet af virksomheder med varslede afskedigelser var igen relativt lavt i de-
cember, og set over det seneste halve ar har antallet veret aftagende.

Jobindsats bemarker, at iseer data for den seneste maned vil blive revideret ved naeste
opdatering grundet efterregistreringer.

Figur 1.3 Varslede afskedigelser Figur 1.4 Virksomheder med varslinger
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Anm.: Egen saesonkorrektion med JDemetra+.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Ny prognoseopdatering fra IMF: Jaevn veekst og aftagende
inflation frem mod 2026

IMF anslar i deres seneste prognoseopdatering, at vaeksten i verdensgkonomien bliver
3,3 pct. i badde 2025 og 2026 efter fremgang pa 3,2 pct. i 2024, jf. tabel 1. Det er en op-
justering pé 0,1 pct.-point for 2025 sammenlignet med deres prognose fra oktober
2024. IMF begrunder s&ndringen med en opjustering af den amerikanske gkonomi
med 0,5 pct.-point til 2,7 pct. i 2025 samt 2,1 pct. i 2026.

For euroomrédet skonner IMF, at vaeksten lander pa 1,0 pct. i 2025 og 1,4 pct. i 2026.
Det er en nedjustering pé 0,2 pct.-point for 2025 og skal iser ses i ssmmenhang med
et svagere end ventet afslutning pa 2024. Tilpasningen til hgjere energipriser samt for-
hgjet usikkerhed vil fortsat tynge vaeksten i 2025, men veeksten i den indenlandske ef-
tersporgsel ventes gradvist at tage til, blandt andet hjulpet pa vej af lavere renter og af
tiltagende indenlandsk eftersporgsel.

IMF skenner, at det globale inflationsniveau vil falde til 4,2 pct. i 2025 og 3,5 pct. i
2026 fra 5,7 pct. i 2024. For USA forventer IMF, at inflationen i 2025 vil veere taet p3,
men over, 2 pct. IMF vurderer derimod, at inflationen vil veere mere afdeempet i euro-
omréadet.

IMF papeger, at der hovedsageligt er negative risici for gkonomien frem mod 2026.
Det er sarligt udsigterne til gget protektionisme, som kan pavirke verdenshandlen ne-
gativt samt fare til faerre investeringer grundet foraget usikkerhed. Derudover kommer
risikoen for, at generelt hgjere inflationsforventninger end i perioden 2017-2021, et
hgjt kapacitetspres og eventuelle modsvar kan fore til at foregede toldsatser setter sig
i hgjere inflation. Et hgjere inflationspres kan samtidig fere til, at flere centralbanker
ser sig ngdsaget til at sazette de pengepolitiske renter op. Samtidig er der fortsat risiko
for, at de geopolitiske spaendinger kan pavirke energi- og fragtpriser.
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Tabel 1 Skgn for BNP-vaekst og inflation fra IMF’s World Economic Outlook Update, januar 2025

Pct.
BNP
Verden
- USA
- Euroomradet
- Tyskland
- Frankrig
- Italien
- Spanien
- Japan
- Storbritannien
- Kina
- Indien
Inflation

Verden?

2024
3,2
2,8
0,8
0,2
11
0,6
3,1
0,2
0,9
4,8
6,5
2024
5,7

Prognose

2025
3,3
2,7
1,0
0,3
0,8
0,7
2,3
11
16
4,6
6,5

2025
4,2

2026
3,3
2,1
14
11
11
0,9
18
0,8
15
4,5
6,5

2026
3,5

Andring i forhold til oktober
2024-prognose (pct.-point)

2024
0,0
0,0
0,0

-0,2
0,0
-0,1
0,2
-0,5
0,2
0,0
-0,5
2024
-0,1

2025
0,1
0,5

-0,2
-0,5
-0,3
-0,1
0,2
0,0
0,1
0,1
0,0
2025
-0,1

Anm.: 1) Inflationen for verden er opgjort uden Venezuela.

Kilde: IMF World Economic Outlook Update, januar 2025 og IMF World Economic Outlook Update, oktober 2024
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Lille stigning i byggebeskaeftigelsen i 4. kvartal

Byggebeskaftigelsen steg med 600 personer til 197.500 personer i 4. kvartal 2024 (see-
sonkorrigeret) ifglge den sporgeskemabaserede opgerelse fra Danmarks Statistik, jf.
figur 1.5. Byggebeskaftigelsen har overordnet set udviklet sig forholdsvist fladt over de
seneste to ar, og stigningen i 4. kvartal modsvarede ogsa blot et tilsvarende fald i 3.
kvartal. I lobet af 2024 er byggebeskaftigelsen dog steget med 1.700 personer, sva-
rende til en veekst pé 0,9 pct.

Stigningen i 4. kvartal deekker over modsatrettede bevaegelser. Beskaftigelsen steg
béade inden for nybyggeri (+500), anlagsvirksomhed (+700) samt reparation og ved-
ligehold (+500), jf. figur 1.6. Omvendt faldt antallet af ansatte inden for kontorar-
bejde (-100), anden virksomhed (-400) og ikke pa arbejde (restgruppe) (-700). Det er
andet kvartal i treek med flere beskeftigede inden for nybyggeriet efter forholdsvis
store fald fra 2022 til starten af 2024. Siden toppen i 2. kvartal 2022 er antallet af be-
skeeftigede faldet med knap 6.000 personer, svarende til et fald pa 11 pct.

Opgorelsen af byggebeskaeftigelsen er baseret pa en stikprove med dertilhgrende usik-
kerhed. Overordnet set folger stikpraven og tallene for Nationalregnskabet dog hinan-
den, og de har begge vist en omtrent flad udvikling siden starten af 2022. Statistikken

om byggebeskaftigelsen kan derfor anvendes som en forste indikator for udviklingen i
nationalregnskabet.

Figur 1.5 Byggebeskeeftigelsen Figur 1.6 Zndring i byggebeskaeftigelsen det
seneste kvartal efter arbejdets art
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Anm.: | figur 1.6 udgeres restgruppen af beskeeftigede, der ikke var pa arbejde pga. midlertidige forhold som darligt vejr, ferie, syg-
dom, undervisning og lignende.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Lille tilbagegang i firmaernes salg ekskl. energi i november

Firmaernes salg ekskl. energi faldt 0,7 pct. i november sammenlignet med oktober, nar
der tages hgjde for saeesonudsving og antal handelsdage, jf. figur 1.7. Dog steg niveauet
for salg ekskl. energi med 2,2 pct. i perioden september-november sammenlignet med
de forudgéende tre maneder. Firmaernes salg svinger typisk ogsé noget fra maned til
maned.

Den mindre tilbagegang i det samlede salg ekskl. energi i november deekker over min-
dre salg inden for handel (-1,2 pct.) og transport (-3,0 pct.).  modsat retning trak lidt
hgjere salg inden for industri (0,2 pct.), information og kommunikation (2,7 pct.) og
videnservice (2,3 pct.).

Salget ekskl. energi faldt iseer pa eksportmarkedet (-1,3 pct.), mens tilbagegangen var
mindre pad hjemmemarkedet (-0,3 pct.), jf. figur 1.8. For perioden september-novem-
ber har der veret stilstand pa hjemmemarkedet (0,1 pct.) sammenlignet med de forud-
gdende tre maneder. I samme periode har der dog vaeret en betydelig stigning pa ek-
sportmarkedet i det samlede salg ekskl. energi (5,8 pct.).

Datagrundlaget for firmaernes salg er momsangivelser, som lgbende revideres, nar der
kommer nye indberetninger til Skattestyrelsen.

Figur 1.7 Firmaernes salg ekskl. energi Figur 1.8 Indenlandsk salg og eksport mv.
ekskl. energi
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Anm.: Visse ydelser er ikke momspligtige, fx personbefordring, s statistikken viser ikke alt salg. Firmaernes salg til eksport mv. i
figur 1.8 er beregnet residualt. Eksport mv. omfatter bade eksport samt indberetning af ikke-momspligtige varer og ydelser.
Energi omfatter rastofindvinding og forsyning.

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Lille stigning i forbrugertillid i januar

Forbrugertilliden er -11,7 i januar sammenholdt med -13,1 i december, hvilket svarer
til en lille forbedring pa 1,4. Det er farste stigning i forbrugertilliden efter den har vae-
ret faldende det seneste halve ar (bortset fra i september 2024). Forbrugertilliden lig-
ger pd omtrent samme niveau som i slutningen af 2023, jf. figur 1.9.

Udviklingen i januar daekker over fremgang i alle indikatorer, som indgar i vurderin-
gen af forbrugertilliden, bortset fra et lille fald i forbrugernes forventninger til Dan-
marks fremtidige skonomiske situation. Det er sarligt vurderingen af familiens nuvae-
rende gkonomiske situation som er forbedret (steg fra -11,2 til -5,3).

Alle indikatorer er fortsat negative, ligesom i december 2024. Vurderingen af familiens
nuvarende og fremtidige skonomiske situation er mindre negativ end vurderingen af
Danmarks nuvarende og fremtidige gkonomiske situation.

Hovedparten af forbrugerne forventer fortsat, at ledigheden vil vaere hgjere om et ar
end i dag, men indikatoren blev forbedret i januar ligesom forbrugertilliden og faldt
for anden méned i traek til 10,1 i januar. Indikatoren ligger pa omtrent samme niveau
som i midten af 2023, jf. figur 1.10.

Figur 1.9 Forbrugertillidsindikatoren Figur 1.10 Forventninger til ledigheden
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Anm.: | figur 1.10 betyder et positivt tal, at forbrugerne overvejende forventer en stigning i ledigheden over de naeste 12 maneder.
Forbrugernes vurdering af ledighed indgar ikke i den samlede forbrugertillidsindikator.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Tilbagegang i tillidsindikatoren for detailhandel i januar

I januar faldt tillidsindikatoren! for detailhandel sammenlignet med december, mens
tillidsindikatorerne for henholdsvis industri, byggeri og serviceerhverv var omtrent
uendrede, jf. figur 1.11. Den samlede erhvervstillidsindikator, der sammenvejer for-
ventningerne i de fire brancher, faldt dermed en anelse fra december (105,4) til januar
(104,0).

Tilbagegangen inden for detailhandel i januar daekker over fald i forventet omsatning
samt lavere forventninger til ordrebeholdning hos leveranderer.

Andelen af virksomheder, der melder om mangel pa arbejdskraft som en produktions-
begraensning, er fortsat hgj i et historisk perspektiv. Andelen har dog generelt varet
aftagende siden fordret 2022. I januar steg andelen, der melder om mangel pa arbejds-
kraft, dog inden for industri med 3,1 pct.-point, mens andelen var omtrent ueendret in-
den for byggeri og serviceerhverv, jf. figur 1.12.

Figur 1.11 Tillidsindikatorer Figur 1.12 Virksomheder, der melder om
mangel pa arbejdskraft som en produktions-
begraensning
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Anm.: Figur 1.11 er indeks 100 for hver serie lig det historiske gennemsnit siden 1998 (April 2000 for serviceerhverv). Veerdier over
100 afspejler positive vurderinger. Figur 1.12 er egen seesonkorrektion med JDemetra+. Som noget nyt offentliggares tal for
industrien nu for hver maned i stedet for hvert kvartal.

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

1 De tidligere sammensatte indikatorer er udfaset af Danmarks Statistik, da de ikke leengere ind-
gér i beregning af erhvervstilliden. De sammensatte konjunkturbarometre er erstattet af de er-
hvervsspecifikke tillidsindikatorer, som laves ved hjelp af principalkomponentanalyse. Laes
nermere herom i Danmarks Statistik: Tillidsindikatorer for erhvervene i Danmarks Statistik,
14. januar 2025.
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2. Internationale nggletal

Verden

Figur 2.1 Verdenshandlen steg 0,4 pct. i november. Dermed var verdenshandlen 3,6 pct. hgjere end
samme maned i 2023.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Euroomradet

Figur 2.2 Forbrugertilliden steg 0,3 indekspoint til indeks -14,2 i januar men er fortsat under det histori-
ske gennemsnit.
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Anm.: Den stiplede linje angiver det historiske gennemsnit i perioden 1985-2024.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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USA

Figur 2.3 Industriproduktionen steg med 0,9 pct. i Figur 2.4 Byggetilladelser faldt 0,7 pct. i december
december. | forhold til samme maned i 2023 er pro- , mens pabegyndte boligbyggerier steg 15,8 pct.
duktionen steget med 0,5 pct.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Storbritannien

Figur 2.5 Ledigheden steg med 0,1 pct.-point til 4,4 pct. i november, mens beskaeftigelsen steg med
13.000 personer sammenlignet med oktober.
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Anm.: Serierne i figuren er 3-maneders glidende gennemsnit. | Storbritanniens officielle arbejdsmarkedsstatistikker opgeres data
som et 3-méneders centreret gennemsnit. November 2024 i figuren svarer derfor til oktober 2024 i de officielle statistikker.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Sverige

Figur 2.6 Ledigheden steg med 0,2 pct.-point til 8,5 pct. i december, mens beskeeftigelsen steg 0,8 pct.
til 5,3 mio. beskaeftigede.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Japan

Figur 2.7 Inflationen steg 0,7 pct.-point til 3,7 pct. i december, mens kerneinflationen steg 0,3 pct.-point
til 3,0 pct. i samme periode.
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Anm.: Kerneinflationen angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. friske fadevarer.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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3. Renter, oliepriser, valuta- og
aktiemarkeder

Den seneste uge har budt p4 rentemader i Norges Bank og Bank of Japan (BoJ). Nor-
ges Bank fastholdt renten pé 4,5 pct. og begrundede beslutningen med, at inflationen
fortsat er for hgj samt geogkonomiske spaendinger. Centralbanken papegede dog, at
inflationen har veeret nedadgdende og nermer sig mélsaetningen, hvorfor banken for-
venter at sette renten ned til marts.

BoJ forhgjede renten med 0,25 pct.-point til 0,5 pct. Beslutningen blev begrundet med
fortsat stigende om end stabil kerneinflation samt forventede lgnstigninger. Central-
banken indikerede, at renten fortsat er lav, og det forventes, at der kan komme yderli-
gere rentestigninger i labet af 2025.

Renterne pa 10-arige statsobligationer steg bredt set i den forgangne uge. I Danmark
og USA steg renten pa 10-arige statsobligationer med 0,04 pct.-point. Den danske 10-
arige statsobligationsrente er steget 0,15 pct.-point de seneste tre maneder.

Det effektive kronekursindeks steg 0,1 pct. i den seneste uge. Det dackker over en styr-
kelse af kronen over for den japanske yen (+0,3 pct.) samt svaekkelser over for blandt
andet den svenske krone (-0,2 pct.) og den norske krone (-0,4 pct.).

Der var fremgang i de centrale aktieindeks. Det amerikanske S&P 500-indeks steg 2,0
pct., det danske OMX C25-indeks steg 1,1 pct., og det europziske Stoxx Europe 600-
indeks steg 1,0 pct. P4 energimarkedet faldt prisen pé en tonde Brent olie med 2,3 pct.
til 77,3 amerikanske dollar. Olieprisen er steget 3,7 pct. de seneste tre méneder, og
maélt i danske kroner er olieprisen steget 7,7 pct. i denne periode.

Figur 3.1 Renter for korte og lange realkreditldn  Figur 3.2 Priser pd naturgas og el

Pct. Pct. 1.000 kr. pr. MWh 1.000 kr. pr. MWh
8 8 ) 5)
6 6 4 4
4 4 8 3
2 2 2 h 2
0 ¥ 0 1 JU J l 1
[ ,J w*‘d*"
2 T T T T T T -2 0 r - T T 0
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 02-01-2019 02-01-2022 02-01-2025

—Kort Lang —— Naturgas El

Anm.: Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med 1- og 2-arig Igbetid. Den lange realkreditrente bestar
af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentligggres ugentligt af Finans Danmark og med en uges
forsinkelse. Naturgasprisen er malt ved futuresprisen pa levering i farstkommende maned i det hollandske Title Transfer Faci-
lity (TTF). Elprisen er malt som et 7-dages glidende gennemsnit af elprisen i @stdanmark (Nordpool).

Kilde: Macrobond.
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Tabel 3.1 Renter?!

Danske renter:

3-maneders pengemarkedsrente
Kort realkreditlan?

Langt realkreditlan®
Nationalbankens satser: 2
Diskonto

Indskud pa folio
Indskudsbeviser

Udlan

Ledende renter i udlandet: 3
USA (federal funds rate)
Japan (unc. call rate)

Sverige (repo)

Euroomrédet (indlansrenten)

Storbritannien (repo)

Rente pa 10-arige statsobligationer:

Danmark

USA

Japan

Tyskland

Storbritannien
Rentespaend til Tyskland:
Kort (3-maneders)

Langt (10-arigt):

Torsdag
23/1

Pct. p.a.:
2,38
2,27
4,05

Pct. p.a.:
2,60
2,60
2,60
2,75

Pct. p.a.:
4,50
0,50
2,50
3,00
4,75

Pct. p.a.:
2,23
4,65
1,21
2,52
4,60

Pct.-point

-0,30
-0,29

Seneste Seneste Seneste
uge tre maneder 12 méneder

AEndring, pct.-point

-0,03 -0,45 -1,33
-0,01 -0,07 -0,99
0,13 -0,10 -0,43

AEndring, pct.-point

0,00 -0,25 -1,00
0,00 -0,25 -1,00
0,00 -0,25 -1,00
0,00 -0,25 -1,00

AEndring, pct.-point

0,00 -0,50 -1,00
0,25 0,25 0,60
0,00 -0,75 -1,50
0,00 -0,25 -1,00
0,00 -0,25 -0,50

AEndring, pct.-point

0,04 0,15 -0,24
0,04 0,44 0,50
0,01 0,24 0,47
0,03 0,28 0,25
-0,04 0,39 0,55

Andring, pct.-point
-0,03 -0,05 -0,12
0,01 -0,13 -0,49

1)
2)

3)

Der anvendes lukkekurser for renter.

Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med et- og todrig lgbetid. Den lange realkreditrente be-
stér af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentliggeres ugentligt og med en uges forsinkelse.
Nationalbankens indlansrente samt de ledende renter i udlandet er de annoncerede satser.

Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Tabel 3.2 Valutakurser mv.!

Torsdag Seneste Seneste Seneste
23/1 uge tre maneder 12 maneder
Valutakurser? Andring, pct.
Effektiv kronekursindeks (1980=100)3 104,17 0,12 -0,58 -0,67
EUR/DKK 746,08 0,00 0,02 0,09
USD/DKK 717,58 0,04 3,87 4,55
SEK/DKK 65,08 0,17 -0,27 -1,12
NOK/DKK 63,59 0,38 1,00 -3,59
GBP/DKK 884,37 0,29 -1,20 1,29
JPY/DKK 4,59 -0,32 0,96 -0,90
JPY/EUR 0,62 -0,32 0,94 -0,99
GBP/EUR 118,54 0,29 -1,22 1,21
USD/EUR 96,18 0,04 3,84 4,46
CNY/EUR 13,20 0,40 1,44 1,68
USD/CNY 728,85 -0,35 2,37 2,74
Aktiekurser (kursindeks): AEndring, pct.
Danmark, OMX C25 1.759,35 1,06 -8,49 -4,37
USA, S&P 500 6.118,71 2,04 5,32 25,10
Japan, Nikkei 225 39.931,98 2,65 4,69 11,69
Kina, Shanghai Composite 3.254,00 0,30 -0,80 11,81
Europa, Stoxx Europe 600 533,89 0,95 4,70 10,75
Storbritannien, FTSE 100 8.565,20 0,52 3,58 12,18
Olie- og naturgaspriser: AEndring, pct.
Brent (USD) 77,28 -2,25 3,73 7,14
Brent (DKK) 554,55 -2,21 7,74 -2,91
Naturgas (EUR) 49,12 2,65 16,53 74,95
El (DKK) 1024,29 -7,70 47,96 170,81
1) Der anvendes lukkekurser for valutakurser og aktier.
2) X/Y betyder pris i valuta Y for 100 enheder af valuta X. Nr tallet vokser, betyder det, at veerdien af den ferste valuta (X)
gges i forhold til veerdien af den anden valuta (Y).
3) En stigning i det effektive kronekursindeks er et udtryk for, at den danske krone er styrket over for Danmarks starste han-

delspartnere.
Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Figur 3.3 Pengepolitiske renter

Figur 3.4 3-maneders renter
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Figur 3.5 10-arige statsobligationsrenter

Figur 3.6 Prisen pr. tgnde Brent-olie
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Figur 3.7 Udvalgte aktieindeks

Figur 3.8 Udvalgte valutakurser
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Anm.: | figur 3.8 vises 100 japanske yen pr. dollar.
Kilde: Macrobond og Danmarks Nationalbank.
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4. Prognoseoversigt for 2024

Tabel 4.1 24. januar 2025

@M | Nordea DB OECD DI EU IMF DZR NB AE
Dec. 24| Jan.25 Dec.24 Dec.24 Nov.24 Nov.24 Okt.24 Okt.24 Sep.24 Aug.?24
Realveekst, pct.
BNP 3,0 2,9 3,0 2,8 2,7 2,4 1,9 2,3 2,1 0,9
Privatforbrug 0,3 0,7 0,2 0,2 0,7 0,7 - 0,9 1,0 0,9
Offentligt forbrug 2,6 1,1 1,4 1,2 3,2 2,3 - 3,7 3,3 3,8
Faste bruttoinvesteringer -0,3 -0,9 -1,2 -1,4 -1,9 -2,3 - - - -
Offentlige investeringer 57 4,1 4,0 - 5,9 - - 2,9 5,9 -
Boliginvesteringer 0,0 0,2 0,2 - -2,7 - - -4,8 -5,1 -6,5
Erhvervsinvesteringer? -2,8 - -2,9 - -4,4 - - -3,1 -3,4 -4,8
Lagerinvesteringer? -0,8 0,2 -1,1 -1,1 -0,5 - - -0,1 0,0 -0,3
Eksport 6,0 6,5 6,3 6,4 55 4,7 6,9 4,7 4,0 2,2
Import 1,6 2,1 12 12 2,0 1,8 3,4 2,5 2,0 11
?%%%ﬁfgfsﬂiifffnd””g' 26 - 26 . 26 - 11 30 33 28
Ledighed, 1.000 personer? 87 86 87 - - - - 88 87 -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken? 2,6 2,9 2,9 6,2 - 5,8 2,9 - - -
Betalingsbalance, mia. kr. 380 416 365 - - - - - - -
- Do. i pct. af BNP 12,9 14,2 12,5 13,1 - 10,6 9,0 11,9 10,0 -
Offentlig saldo, mia. kr. 86 111 78 - - - 51 - - 67
- Do. i pct. af BNP 2,9 3,8 2,7 2,8 - 2,3 1,8 2,4 3,0 2,3
Forbrugerpriser, pct. ar-ar® 15 1,4 1,4 1,4 1,4 1,3 1,8 15 1,3 1,6
Timelgn, pct. ar-ar® 5,3 49 5,1 = = = = 5,7 57 =
Boligpriser, pct. ar-ar 3,8 3,7 4,4 - - - - 3,7 3,3 1,7
1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe.
2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.
3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov. Beskaeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet pa baggrund af Nordic

Outlook Denmark.

4) Opggrelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed
og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud).
OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opggrelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske Rad anvender nettoledighe-
den. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet skanner over Ignudviklingen pa DA-omradet. Det @konomiske Rad, Danske Bank og Nordea skgnner over timelgnninger i industrien, der
bygger pé oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skanner over timelgnninger i industrien, der bygger pa DA'’s s Ignstatistik for fortjeneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen sk@nner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (@konomisk Redeggrelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);
EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).
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Prognoseoversigt for 2025

Tabel 4.2 24. januar 2025

@M | Nordea DB OECD DI EU IMF DZR NB AE
Dec.24 | Jan.25 Dec.24 Dec.24 Nov.24 Nov.24 Okt.24 Okt.24 Sep.24 Aug.24
Realvaekst, pct.
BNP 29 2,8 2,5 2,5 2,4 2,5 1,6 2,8 2,3 1,9
Privatforbrug 2,2 1,6 1,9 1,5 2.2 1,4 - 2,5 1,8 1,0
Offentligt forbrug 3,0 2,0 2,6 2,5 2,6 3,5 - 2,3 2,5 2,2
Faste bruttoinvesteringer 3,1 2,1 3,0 2,2 2,4 2,1 - - - -
Offentlige investeringer 10,4 55 7,1 - 6,2 - - 5,6 6,1 -
Boliginvesteringer 2,8 2,5 3,9 - 2,9 - - 3,0 0,2 1,6
Erhvervsinvesteringer’ 15 - 15 - 1,9 - - 2,0 1,3 3,1
Lagerinvesteringer? 0,0 0,0 0,1 0,0 0,2 - - 0,4 0,0 0,3
Eksport 4,7 55 2,7 3,8 3,5 2,0 4,4 6,4 4,4 1,1
Import 4,6 4,2 2,4 2,8 3,9 2,4 3,8 7,4 4,0 15
i s| - o - 2 - 5 2 :m o
Ledighed, 1.000 personer® 91 88 93 - - - - 92 88 -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 2,7 2,9 3,1 6,1 - 5,8 3,0 - - -
Betalingsbalance, mia. kr. 365 395 390 - - - - - - -
- Do. i pct. af BNP 11,8 12,8 12,8 13,1 ® 10,1 9,3 12,3 9,7 =
Offentlig saldo, mia. kr. 49 75 45 - - - 26 - - 36
- Do. i pct. af BNP 1,6 2,4 1,5 2,0 ® 1,5 0,9 2,0 2,0 1,2
Forbrugerpriser, pct. ar-ard 1,9 2,1 1,8 2,0 1,8 1,9 2,2 1,5 2,1 2,0
Timelgn, pct. ar-ar®) 3,4 3,5 3,5 - - - - 4,6 3,9 -
Boligpriser, pct. ar-ar 3,3 4,5 5,0 - - - - 3,5 3,2 2,5
1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe.
2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.
3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov. Beskaeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet pa baggrund af Nordic

Outlook Denmark.

4) Opggrelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed
og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud).
OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opggrelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske Rad anvender nettoledighe-
den. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet skanner over Ignudviklingen p4 DA-omradet. Det @konomiske R&d, Danske Bank og Nordea skanner over timelgnninger i industrien, der
bygger pé oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skanner over timelgnninger i industrien, der bygger pa DA'’s s Ignstatistik for fortjeneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen sk@nner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (Jkonomisk Redeggrelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);
EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).
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Prognoseoversigt for 2026

Tabel 4.3 24. januar 2025

Realvaekst, pct.

@M | Nordea DB OECD DI EU IMF D@R NB AE
Dec.24 | Jan.25 Dec.24 Dec.24 Nov.24 Nov.24 Okt.24 Okt.24 Sep.24 Aug.24

BNP 1,7 1,7 2,3 1,7 1,6 1,8 1,4 - 15 1,6
Privatforbrug 1,8 2,0 2,3 1,7 2.7 1,8 - - 1,8 1,7
Offentligt forbrug 0,5 1,2 2,0 1,0 0,5 0,8 - - 0,6 0,0
Faste bruttoinvesteringer 1,9 - 3,6 1,9 2,8 2,0 - - - -
Offentlige investeringer 11 - 4,9 - 5,5 - - - 54 -
Boliginvesteringer 3,1 3,0 5,6 - 2,2 - - - 1,1 3,0
Erhvervsinvesteringer’ 1,6 1,9 2,4 - 2,4 - - - 1,6 1,9
Lagerinvesteringer? 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - - - 0,0 0,0
Eksport 35 4,4 3,1 3,3 3,3 2,5 1,9 @ 3,0 1,8
Import 3,4 4,7 3,7 3,5 4,4 2,3 2,0 @ 3.4 1,3
Beskeeftigelsesaendring,

1.000 personer® e v e < E
Ledighed, 1.000 personer® 91 90 95 - - - - - 89 -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 2,8 3,0 3,1 6,0 - 5,8 3,0 - - -
Betalingsbalance, mia. kr. 349 380 405 - - - - - - -
- Do. i pct. af BNP 10,9 11,9 12,8 13,0 ® 9,8 9,0 @ 9,2 =
Offentlig saldo, mia. kr. 42 65,0 29 - - - 13 - - 33
- Do. i pct. af BNP 1,3 2,0 0,9 1,2 - 0,9 0,4 - 1,6 1,1
Forbrugerpriser, pct. ar-ard 1,7 2,0 1,7 2,0 1,8 1,7 2,0 - 1,8 1,5
Timelgn, pct. ar-ar®) 3,2 3,2 3,2 - - - - - 3,4 -
Boligpriser, pct. ar-ar 3,0 4,0 4,0 - - - - - 3,2 2,9

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov. Beskaeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet pa baggrund af Nordic
Outlook Denmark.

4) Opggrelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed
og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud).
OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opggrelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske Rad anvender nettoledighe-
den. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet skanner over Ignudviklingen p& DA-omradet. Det @konomiske R&d, Danske Bank og Nordea ska@nner over timelgnninger i industrien, der
bygger pé oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skanner over timelgnninger i industrien, der bygger pa DA'’s s Ignstatistik for fortjeneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen sk@nner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (Jkonomisk Redeggrelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);

EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).
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