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1. Dansk konjunkturnyt

Uaendret ledighed i december

Der var 88.300 bruttoledige i december, hvilket er omtrent usendret set i forhold til
november.! Udviklingen er pé linje med ledighedsindikatoren for december. Ledig-
hedsprocenten forblev ifglge opgerelsen usendret pa 2,9 pct. af arbejdsstyrken, hvilket
den har veeret igennem hele 2024.

Manedens udvikling i antallet af bruttoledige daekker over et lille fald i antallet af dag-
pengemodtagere (-150) og en lille stigning i antallet af jobparate kontanthjaelpsmodta-
gere (+100), jf. figur 1.1. Set for 2024 som helhed 13 ledigheden i gennemsnit p&
87.200 fuldtidspersoner, hvilket er en stigning fra 83.500 i 2023 set under ét.2 Stig-
ningen pa 3.700 bruttoledige fordeler sig pé 5.300 flere dagpengeledige og 1.600 faerre
jobparate kontanthjeelpsmodtagere.

Ledigheden var i forhold til november uandret pa tveers af regioner, og der var heller
ikke store bevaegelser pa tvers af aldersgrupper. Ledighedsprocenten faldt en smule
for de 25-29-4rige (-0,1 pct.-point), mens den for de gvrige aldersgrupper var uandret.

Siden seneste opggarelse er de saesonkorrigerede ledighedstal for oktober og november
opjusteret med 100 fuldtidspersoner. Danmarks Statistik oplyser, at revisionen bade
kan skyldes opdateret seesonkorrektion samt nye indberetninger for de foregdende
maneder.

Figur 1.1 Bruttoledigheden
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Anm.: | figuren vises jobparate kontanthjaelpsmodtagere. Seesonkorrigeret.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

1 Seesonkorrigeret og malt i fuldtidspersoner.

2 Der kan vaere mindre forskelle mellem gennemsnittet af de ménedlige ledighedsopgerelser og
den arlige ledighedsopgarelse grundet forskelle i vaegtning.
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Lille stigning i detailsalg i december

Detailsalget steg med 0,1 pct. fra november til december, nar der tages hgjde for pris-
udviklingen, saesonudsving og effekten af handelsdage, jf. figur 1.2. Udviklingen i det
samlede detailsalg deekker over en stigning i salget af andre forbrugsvarer pa 1,3 pct.
fra november til december, mens salget af beklaedning mv. faldt med 4,1 pct., og salget
af fodevarer og andre dagligvarer faldt med o,7 pct., jf. figur 1.3.

Over den seneste tremaneders periode (oktober-december) 14 det samlede detailsalg
0,9 pct. hgjere end i den foregidende treméneders periode (juli-september). Det daek-
ker over fremgang i salget af bade andre forbrugsvarer (+1,8 pct.) og beklzedning mv.
(+1,1 pct.), mens salget af fodevarer og andre dagligvarer er faldet (-0,3 pct.).

Set over hele 2024 13 det samlede detailsalg 2,1 pct. hgjere end i 2023, og generelt har
detailsalget veeret stigende gennem 2024 ligesom gennem 2023, efter et kraftigt fald.
Det er isar salget af andre forbrugsvarer, der har trukket detailindekset op i 2024,
idet salget er steget med 4,9 pct., mens salget af beklaedning mu. er steget med 1,6 pct.
Salget af fodevarer og andre dagligvarer er faldet med 1,1 pct.

Figur 1.2 Meengdeindeks for detailomsaetnin- Figur 1.3 Meengdeindeks for detailomsaetnin-
gen gens underkomponenter
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Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Tiltagende udlansveekst til virksomheder i december 2024

Det samlede udlan fra penge- og realkreditinstitutter til virksomheder var i december
1,3 pct.-point hgjere end i november. Dermed var det samlede udlan 6,3 pct. hgjere
end samme méned aret for, jf. figur 1.4. Den samlede udlansvakst til husholdninger
faldt i december med 0,4 pct.-point i forhold til den foregéende maned, og udlanet til
husholdninger var dermed 0,4 pct. over niveauet i samme méned i 2023.

Andelen af fastforrentede realkreditlan til husholdninger har ligget forholdsvis stabilt i
de seneste méneder. I december faldt andelen af fastforrentede realkreditlén med 0,3
pct.-point til 46,9 pct. (mélt i nominel veerdi).

Husholdningers (ekskl. personligt ejede virksomheder) effektive rente til boliglan i
banken faldt med 0,1 pct.-point i december til 4,9 pct. Dermed var den 0,7 pct.-point
lavere end samme méned i 2023. Den effektive rente (inkl. bidragssats) til udestdende
realkreditldn var uandret pa 3,5 pct., hvilket er 0,2 pct.-point hgjere end i december
2023. Renten pa nye realkreditlan (inkl. bidragssats) i december var derimod 3,8 pct.,
hvilket var 1,4 pct.-point lavere end samme méned &ret for.

Husholdningernes indlansoverskud (ekskl. personligt ejede virksomheder) udgjorde i
december 782,7 mia. kr., hvilket var et fald pa -4,6 mia. kr. i forhold til november, jf.
figur 1.5. Indlansoverskuddet var dermed 7,2 pct. hgjere end i december 2023.

Figur 1.4 Veekst i udlanet fra penge- og real- Figur 1.5 Udviklingen i husholdningers ind-
kreditinstitutter til virksomheder og hushold- lansoverskud i pengeinstitutter
ninger
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Anm.: | begge figurer er personligt ejede virksomheder medregnet under husholdninger. | figur 1.5 er indl&nsoverskuddet beregnet
som husholdningernes indlan i pengeinstitutter fratrukket husholdningernes udlan i pengeinstitutter.
Kilde: Danmarks Nationalbank og egne beregninger.
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2. Internationale nggletal

Euroomradet

Figur 2.1 Udlansundersggelsen for 4. kvartal 2024
viste fortsat stor veekst i efterspargslen efter boliglan
(41,6 pct.), mens kreditvilkarene for forbrugere blev
strammet (5,9 pct.).

Figur 2.2 Det samlede udlan til private steg med
1,6 pct. i december i forhold til samme maned 2023.
Heraf udgjorde udlan til husholdninger 0,2 pct.-po-
int, mens udlan til erhverv og finansielle virksom-
heder udgjorde henholdsvis 0,5 pct. og 0,9 pct.
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Anm.: | figur 2.1 viser sgjlerne aendringer i kreditstandarderne. Positive veerdier indikerer stramninger, mens negative tal lempelser.

Kurverne angiver andringer i laneefterspgrgslen.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Figur 2.3 Den forelgbige opggrelse af BNP-veek-
sten for 4. kvartal var 0,0 pct. Den arlige BNP-
veekst var dermed 0,9 pct.

Figur 2.4 Ledigheden steg 0,1 pct.-point til 6,3 pct.
i december.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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USA

Figur 2.5 Hussalget steg 2,4 pct. i december. Det
daekker over 3,6 pct. flere hussalg af nye boliger
samt 2,2 pct. flere hussalg af eksisterende boliger.

Figur 2.6 Huspriserne steg med 0,3 pct. i novem-
ber. | forhold til november 2023 er boligpriserne ste-
get med 4,2 pct.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Figur 2.7 Den kvartalsvise BNP-vaekst i 4. kvartal var 0,6 pct. ifglge den forelgbige opggrelse. Den arlige

BNP-vaekst var 2,5 pct.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Tyskland

Figur 2.8 Ifglge den forelgbige opggarelse var BNP-
vaeksten for 4. kvartal -0,2 pct. Den arlige BNP-
veekst var -0,2 pct.

Figur 2.9 Ledigheden steg med 10.800 personer i
januar. Ledighedsprocenten steg dermed med 0,1
pct.-point til 6,2 pct.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Figur 2.10 Den samlede indikator for erhvervstil-
liden steg 0,4 indekspoint til indeks 85,1 i januar.
Det daekker over en forbedring i erhvervstilliden til
den nuveerende situation og en mindre forvaerring i
tilliden til den fremtidige situation.

Figur 2.11 Detailsalget faldt med 1,6 pct. i decem-
ber. | forhold til december 2023 er salget dog steget
med 1,8 pct.
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Anm.: Handel med motorkaretgjer er ikke inkluderet i indekset i figur 2.11.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Sverige

Figur 2.12 Detailsalg steg 2,9 pct. i december, hvilket er den sterste manedlige stigning i fem ar. Dermed
var detailsalget 5,6 pct. hgjere end niveauet for december 2023.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Norge

Figur 2.13 AKU-ledigheden steg 0,1 pct.-point til Figur 2.14 Detailsalget faldt 0,1 pct. i december.
4,0 pct. i november og er dermed 0,3 pct.-point hg-  Siden december 2023 er detailsalget steget med 0,8
jere end november 2023. Beskeeftigelsen faldti no- pct.

vember 0,4 pct., men er fortsat 0,7 pct. hgjere end

november 2023.
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Anm.: Serierne i figur 2.13 viser 3-maneders glidende gennemsnit. Detailsalget i figur 2.14 er opgjort uden motorkgretajer.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Kina

Figur 2.15 Erhvervstilliden inden for fremstilling faldt i januar med 1,0 indekspoint til indeks 49,1, mens
erhvervstilliden inden for service og gvrige i samme periode faldt med 2,0 indekspoint til indeks 50,2.
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Anm.: Erhvervstilliden er vist ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 indikerer fremgang. PMI fra NBS er baseret p& besvarelser
fra 3.200 virksomheder med bredere repreesentation af stgrre virksomheder og statsejede selskaber.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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3. Renter, oliepriser, valuta- og
aktiemarkeder

Den seneste uge har budt pa rentemgader i Federal Reserve (FED), ECB og Sveriges
Riksbank. FED fastholdt styringsrenten i intervallet 4,25 til 4,50 pct. Det blev begrun-
det med usikkerhed om inflationsudviklingen, samt at ledigheden har vaeret forholds-
vis stabil pé et lavt niveau de seneste maneder.

ECB satte den ledende rente ned med 0,25 pct.-point til 2,75 pct. Rentenedsattelsen
blev forklaret med, at inflationen forventes at né inflationsmalet pa 2 pct. i lobet af
2025. Danmarks Nationalbank fulgte ECB’s rentenedszattelse og nedsatte dermed ind-
lansrenten til 2,35 pct.

Riksbanken satte ligeledes renten ned med 0,25 pct.-point til 2,25 pct. Centralbanken
begrundede rentenedszttelsen med, at inflationspresset er konsistent med en inflation
pa omkring 2 pct. Samtidig skal rentenedszttelserne stimulere den gkonomiske aktivi-
tet, som har veret relativt lav i kelvandet pa de hgje inflationsniveauer siden 2022.

Renterne pa de 10-arige statsobligationer faldt i den forgangne uge, jf. tabel 3.1. Ren-
ten pa henholdsvis amerikanske og tyske statsobligationer faldt med 0,13 pct.-point og
0,04 pct.-point. Renten pa de danske statsobligationer faldt med 0,02 pct.-point.

Kronen blev svaekket i den forgangne uge, hvor det effektive kronekursindeks faldt 0,2
pct., jf- tabel 3.2. Det skyldes isaer, at kronen blev sveekket over for det britiske pund (-
0,9 pct.) samt det japanske yen (-1,0 pct.). Modsat blev kronen styrket over den ameri-
kanske dollar (+0,3 pct.), den norske krone (+0,2 pct.) samt den svenske krone (+0,1

pct.).

Der var modsatrettede bevagelser i de centrale aktieindeks. Det amerikanske S&P
500-indeks faldt 0,8 pct., mens det europaiske Stoxx Europe 600-indeks steg 1,3 pct.
Det danske OMX C25-indeks steg ligeledes med 1,3 pct.

Prisen pé en tende Brent-olie mélt i amerikanske dollar faldt 1,6 pct. til 76,0 dollars.
Olieprisen er dog steget 7,1 pct. de seneste tre méneder. Prisen pé naturgas steg 5,3
pct. til 51,7 euro pr. MWh. Dermed er prisen pa naturgas steget 20,7 pct. de seneste
tre maneder.
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Figur 3.1 Renter for korte og lange realkreditlan  Figur 3.2 Priser pd naturgas og el
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Anm.: Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med 1- og 2-&rig lgbetid. Den lange realkreditrente bestar
af et gennemsnit af 30-&rige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentliggeres ugentligt af Finans Danmark og med en uges
forsinkelse. Naturgasprisen er malt ved futuresprisen pé levering i farstkommende méned i det hollandske Title Transfer Faci-
lity (TTF). Elprisen er malt som et 7-dages glidende gennemsnit af elprisen i @stdanmark (Nordpool).

Kilde: Macrobond.
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Tabel 3.1 Renter?!

Torsdag Seneste Seneste Seneste
30/1 uge tre maneder 12 méneder
Danske renter: Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
3-maneders pengemarkedsrente 2,37 -0,03 -0,45 -1,33
Kort realkreditl&n? 2,24 -0,03 -0,32 -1,16
Langt realkreditlan? 4,06 0,01 -0,03 -0,36
Nationalbankens satser: 3 Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
Diskonto 2,35 -0,25 -0,50 -1,25
Indskud pa folio 2,35 -0,25 -0,50 -1,25
Indskudsbeviser 2,35 -0,25 -0,50 -1,25
Udlan 2,50 -0,25 -0,50 -1,25
Ledende renter i udlandet: 3 Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
USA (federal funds rate) 4,50 0,00 -0,50 -1,00
Japan (unc. call rate) 0,50 0,25 0,25 0,60
Sverige (repo) 2,25 -0,25 -1,00 -1,75
Euroomradet (indlansrenten) 2,75 -0,25 -0,50 -1,25
Storbritannien (repo) 4,75 0,00 -0,25 -0,50
Rente pa 10-arige statsobligationer: Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
Danmark 2,21 -0,02 0,06 -0,11
USA 4,52 -0,13 0,24 0,53
Japan 1,19 -0,01 0,22 0,49
Tyskland 2,48 -0,04 0,15 0,33
Storbritannien 4,53 -0,07 0,23 0,66
Rentespaend til Tyskland: Pct.-point AEndring, pct.-point
Kort (3-méaneders) -0,25 0,05 0,00 -0,04
Langt (10-arigt): -0,27 0,02 -0,09 -0,44
1) Der anvendes lukkekurser for renter.
2) Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med et- og todrig lgbetid. Den lange realkreditrente be-
star af et gennemsnit af 30-&rige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentligggres ugentligt og med en uges forsinkelse.
3) Nationalbankens indl&nsrente samt de ledende renter i udlandet er de annoncerede satser.

Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Tabel 3.2 Valutakurser mv.!

Torsdag Seneste Seneste Seneste
30/1 uge tre maneder 12 maneder
Valutakurser? AEndring, pct.
Effektiv kronekursindeks (1980=100)3 103,99 -0,17 -0,89 -0,68
EUR/DKK 746,19 0,01 0,01 0,11
USD/DKK 715,52 -0,29 3,60 4,25
SEK/DKK 65,02 -0,08 0,29 -2,05
NOK/DKK 63,45 -0,22 0,70 -3,562
GBP/DKK 891,95 0,86 -0,70 2,09
JPY/DKK 4,64 1,05 3,12 -1,08
JPY/EUR 0,62 1,03 3,12 -1,18
GBP/EUR 119,53 0,84 -0,70 1,98
USD/EUR 95,89 -0,30 3,60 4,14
CNY/EUR 13,37 1,32 3,01 3,01
USD/CNY 717,17 -1,60 0,57 1,09
Aktiekurser (kursindeks): AEndring, pct.
Danmark, OMX C25 1.781,77 1,27 -6,54 -4,03
USA, S&P 500 6.071,17 -0,78 4,08 25,29
Japan, Nikkei 225 39.513,97 -1,11 1,57 8,89
Kina, Shanghai Composite 3.250,60 0,63 -1,09 16,57
Europa, Stoxx Europe 600 540,95 1,32 5,99 12,02
Storbritannien, FTSE 100 8.646,88 0,95 5,20 13,32
Olie- og naturgaspriser: AEndring, pct.
Brent (USD) 76,01 -1,64 7,07 -5,74
Brent (DKK) 543,87 -1,93 10,93 -1,74
Naturgas (EUR) 51,73 5,30 20,66 71,08
El (DKK) 615,25 -46,26 -27,63 44,53
1) Der anvendes lukkekurser for valutakurser og aktier.
2) X/Y betyder pris i valuta Y for 100 enheder af valuta X. Nar tallet vokser, betyder det, at veerdien af den ferste valuta (X)
gges i forhold til veerdien af den anden valuta ().
3) En stigning i det effektive kronekursindeks er et udtryk for, at den danske krone er styrket over for Danmarks starste han-

delspartnere.
Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Figur 3.3 Pengepolitiske renter Figur 3.4 3-maneders renter
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Figur 3.5 10-arige statsobligationsrenter Figur 3.6 Prisen pr. tgnde Brent-olie
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Anm.: | figur 3.8 vises 100 japanske yen pr. dollar.
Kilde: Macrobond og Danmarks Nationalbank.



Side 15 af 18

4. Prognoseoversigt for 2024

Tabel 4.1 24. januar 2025

@M | Nordea DB OECD DI EU IMF DZR NB AE
Dec. 24| Jan.25 Dec.24 Dec.24 Nov.24 Nov.24 Okt.24 Okt.24 Sep.24 Aug.?24

Realveekst, pct.

BNP 3,0 2,9 3,0 2,8 2,7 2,4 1,9 2,3 2,1 0,9
Privatforbrug 0,3 0,7 0,2 0,2 0,7 0,7 - 0,9 1,0 0,9
Offentligt forbrug 2,6 1,1 1,4 1,2 3,2 2,3 - 3,7 3,3 3,8
Faste bruttoinvesteringer -0,3 -0,9 -1,2 -1,4 -1,9 -2,3 - - - -
Offentlige investeringer 5,7 4,1 4,0 - 5,9 - - 2,9 5,9 -
Boliginvesteringer 0,0 0,2 0,2 - -2,7 - - -4,8 -5,1 -6,5
Erhvervsinvesteringer? -2,8 - -2,9 - -4,4 - - -3,1 -3,4 -4,8
Lagerinvesteringer? -0,8 0,2 -1,1 -1,1 -0,5 - - -0,1 0,0 -0,3
Eksport 6,0 6,5 6,3 6,4 55 4,7 6,9 4,7 4,0 2,2
Import 1,6 2,1 1,2 1,2 2,0 1,8 3,4 2,5 2,0 11

Beskeeftigelsesaendring,

1.000 personer? 26 - 26 - 26 - 11 30 33 28
Ledighed, 1.000 personer® 87 86 87 - - - - 88 87 -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken? 2,6 2,9 2,9 6,2 - 5,8 2,9 - - -
Betalingsbalance, mia. kr. 380 416 365 - - - - - - -
- Do. i pct. af BNP 12,9 14,2 12,5 13,1 - 10,6 9,0 11,9 10,0 -
Offentlig saldo, mia. kr. 86 111 78 - - - 51 - - 67
- Do. i pct. af BNP 2,9 3,8 2,7 2,8 - 2,3 1,8 2,4 3,0 2,3
Forbrugerpriser, pct. ar-ar® 1,5 1,4 1,4 1,4 1,4 1,3 1,8 1,5 1,3 1,6
Timelgn, pct. ar-ar® 53 4,9 51 - - - - 5,7 57 -
Boligpriser, pct. ar-ar 3,8 3,7 4,4 - - - - 3,7 3,3 1,7

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov. Beskeeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet p4 baggrund af Nordic

Outlook Denmark.

4) Opggrelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed
og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med lgntilskud).
OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opggrelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske Rad anvender nettoledighe-
den. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet skanner over Ignudviklingen p4 DA-omradet. Det @konomiske R&d, Danske Bank og Nordea sk@nner over timelgnninger i industrien, der
bygger p& oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skenner over timelgnninger i industrien, der bygger p& DA’s s |gnstatistik for fortjeneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skenner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (Jkonomisk Redeggrelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);
EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).
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Prognoseoversigt for 2025

Tabel 4.2 24. januar 2025

@M | Nordea DB OECD DI EU IMF D@R NB AE
Dec.24 | Jan.25 Dec.24 Dec.24 Nov.24 Nov.24 Okt.24 Okt.24 Sep.24 Aug.24

Realvaekst, pct.

BNP 2,9 2,8 2,5 2,5 2,4 2,5 1,6 2,8 2,3 1,9
Privatforbrug 2,2 1,6 1,9 1,5 2.2 1,4 - 2,5 1,8 1,0
Offentligt forbrug 3,0 2,0 2,6 2,5 2,6 3,5 - 2,3 2,5 2,2
Faste bruttoinvesteringer 3,1 2,1 3,0 2,2 2,4 2,1 - - - -
Offentlige investeringer 10,4 55 7,1 - 6,2 - - 5,6 6,1 -
Boliginvesteringer 2,8 2,5 3,9 - 2,9 - - 3,0 0,2 1,6
Erhvervsinvesteringer? 1,5 - 1,5 - 1,9 - - 2,0 1,3 3,1
Lagerinvesteringer? 0,0 0,0 0,1 0,0 0,2 - - 0,4 0,0 0,3
Eksport 4,7 55 2,7 3,8 3,5 2,0 4,4 6,4 4,4 11
Import 4,6 4,2 2,4 2,8 3,9 2,4 3,8 7,4 4,0 15
i s| - o - 2 - 5 2 m o
Ledighed, 1.000 personer? 91 88 93 - - - - 92 88 -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken? 2,7 2,9 3,1 6,1 - 5,8 3,0 - - -
Betalingsbalance, mia. kr. 365 395 390 - - - - - - -
- Do. i pct. af BNP 11,8 12,8 12,8 13,1 - 10,1 9,3 12,3 9,7 -
Offentlig saldo, mia. kr. 49 75 45 - - - 26 - - 36
- Do. i pct. af BNP 1,6 2,4 15 2,0 - 15 0,9 2,0 2,0 1,2
Forbrugerpriser, pct. ar-ard 1,9 2,1 1,8 2,0 1,8 1,9 2,2 1,5 2,1 2,0
Timelgn, pct. ar-ar®) 3,4 3,5 3,5 = = = = 4,6 3,9 =
Boligpriser, pct. ar-ar 3,3 4,5 5,0 - - - - 3,5 3,2 2,5

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov. Beskeeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet p4 baggrund af Nordic

Outlook Denmark.

4) Opggrelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed
og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud).
OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opgarelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske Rad anvender nettoledighe-
den. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet skanner over Ignudviklingen pd DA-omradet. Det @konomiske Rad, Danske Bank og Nordea skanner over timelgnninger i industrien, der
bygger p& oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skenner over timelgnninger i industrien, der bygger p& DA’s s |gnstatistik for fortjeneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skenner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (@konomisk Redeggrelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);
EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).
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Prognoseoversigt for 2026

Tabel 4.3 24. januar 2025

@M | Nordea DB OECD DI EU IMF D@R NB AE
Dec.24 | Jan.25 Dec.24 Dec.24 Nov.24 Nov.24 Okt.24 Okt.24 Sep.24 Aug.24

Realvaekst, pct.

BNP 1,7 1,7 2,3 1,7 1,6 1,8 1,4 - 15 1,6
Privatforbrug 1,8 2,0 2,3 1,7 2.7 1,8 - - 1,8 1,7
Offentligt forbrug 0,5 1,2 2,0 1,0 0,5 0,8 - - 0,6 0,0
Faste bruttoinvesteringer 1,9 - 3,6 1,9 2,8 2,0 - - - -
Offentlige investeringer 1,1 - 4,9 - 5,5 - - - 54 -
Boliginvesteringer 3,1 3,0 5,6 - 2,2 - - - 11 3,0
Erhvervsinvesteringer? 1,6 1,9 2,4 - 2,4 - - - 1,6 1,9
Lagerinvesteringer? 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - @ @ 0,0 0,0
Eksport 3,5 4,4 31 3,3 3,3 2,5 1,9 - 3,0 18
Import 3,4 4,7 3,7 3,5 4,4 2,3 2,0 - 34 1,3
S ] A R
Ledighed, 1.000 personer? 91 90 95 - - - - - 89 -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken? 2,8 3,0 3,1 6,0 - 5,8 3,0 - - -
Betalingsbalance, mia. kr. 349 380 405 - - - - - - -
- Do. i pct. af BNP 10,9 11,9 12,8 13,0 - 9,8 9,0 - 9,2 -
Offentlig saldo, mia. kr. 42 65 29 - - - 13 - - 33
- Do. i pct. af BNP 1,3 2,0 0,9 1,2 - 0,9 0,4 - 1,6 11
Forbrugerpriser, pct. ar-ard 1,7 2,0 1,7 2,0 1,8 1,7 2,0 - 1,8 15
Timelgn, pct. ar-ar®) 3,2 3,2 3,2 = = = = = 3,4 =
Boligpriser, pct. ar-ar 3,0 4,0 4,0 - - - - - 3,2 2,9

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov. Beskeeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet p4 baggrund af Nordic

Outlook Denmark.

4) Opggrelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed
og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud).
OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opgerelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske Rad anvender nettoledighe-
den. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet skanner over Ignudviklingen p4 DA-omradet. Det @konomiske Rad, Danske Bank og Nordea skanner over timelgnninger i industrien, der
bygger p& oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skgnner over timelgnninger i industrien, der bygger p& DA’s s |gnstatistik for fortjeneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skenner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (@konomisk Redeggrelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);
EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).
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