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1. Dansk konjunkturnyt

Aftagende udlansveaekst til erhverv i januar

Det samlede udlan fra penge- og realkreditinstitutterne til virksomheder 14 i januar 8,3
pct. over niveauet samme méned aret for, jf. figur 1.1. Dermed er udlédnsvaeksten afta-
get markant siden sommeren. Udlénet til erhverv er praeget af en raekke ekstraordi-
néere forhold, som isar har pavirket udviklingen i 2022, herunder udleb af skattemaes-
sige laneordninger til virksomheder under pandemien samt et gget likviditetsbehov i
energi- og forsyningssektoren pa grund af de store udsving i energipriserne.

Det samlede udlan til husholdninger var i januar 0,7 pct. under niveauet i samme ma-
ned aret for. Den negative udlansvakst skal ses pa baggrund af husholdningernes kon-
verteringer af realkreditlan. Som folge af de hgjere renter har en betydelig del af hus-
holdningerne udskiftet deres fastforrentede 1&n med en lav pdlydende rente med et nyt
realkreditldn og derved opnéet en lavere resterende gald.

Renteudviklingen og konverteringerne har ogsa fort til at husholdningerne i stigende
grad vealger variabelt forrentede realkreditlan frem for fastforrentede 1an. Séledes er
andelen af husholdningernes realkreditlan med fast rente faldet med 8,3 pct.-point si-
den januar 2022 (malt i nominel veerdi), jf. figur 1.2.

Virksomhedernes indlén hos pengeinstitutterne 1a i januar 21,7 pct. over niveauet i ja-
nuar 2022, mens virksomhedernes 1an i pengeinstitutterne i samme periode steg 10,0
pct. Husholdningernes samlede indlén i pengeinstitutterne (opgjort ekskl. enmands-
virksomheder) udgjorde i januar 1077,6 mia. kr. Indldnsoverskuddet var dermed pa
685,9 mia. kr., hvilket er 2,7 pct. hgjere end i samme méaned aret for.

Figur 1.1 Figur 1.2

Veekst i det samlede udlan fra penge- og realkre- Andelen af fastforrentede realkreditlan til hus-
ditinstitutter til virksomheder og husholdninger holdningerne er faldet markant
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Anm.: | figur 1.1 er personligt ejede virksomheder medregnet under husholdninger. Opggarelsen i figur 1.2 er for realkreditlan til
husholdningerne ekskl. personligt ejede virksomheder med sikkerhed i ejerboliger og fritidshuse.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Fremgang pa 0,9 pct. i 4. kvartal 2022 ifglge forelgbigt

nationalregnskab gav hgj BNP-vaekst pa 3,6 pct. for 2022 som
helhed

Den farste forelabige opgerelse af nationalregnskabet for 4. kvartal 2022 viser en
fremgang i BNP pé 0,9 pct., nir der korrigeres for pris- og seesonudvikling, jf. figur 1.3.
Opgorelsen af vaeksten i 4. kvartal er 0,2 pct.-point lavere end BNP-indikatoren. For
2022 som helhed kan arsvaksten i BNP forelgbigt opgeres til 3,6 pct. I forhold til den
tidligere opgorelse er BNP-vaeksten i 1., 2. og 3. kvartal 2022 revideret med hhv. -0,2,
+0,5 0g -0,3 pct.-point. Justeringen af 2. kvartal er primeert pa baggrund af nye oplys-
ninger, mens de andre justeringer i hgj grad skyldes sendret seesonkorrektionen.

Beskeftigelsen steg med 0,4 pct. i 4. kvartal 2022, hvilket svarer til godt 13.000 perso-
ner. Fremgangen var ligeligt fordelt mellem den private og offentlige sektor, hvor an-
tallet af beskeftigede steg med henholdsvis knap 7.000 personer og 6.000 personer.
De preesterede timer steg med 0,2 pct., hvilket indebarer et lille fald i den gennemsnit-
lige arbejdstid. For 2022 som helhed steg beskaftigelsen med 3,9 pct., hvilket er den
starste arlige fremgang i beskaftigelsen i nationalregnskabets historie siden 1966.

Figur 1.3

Kvartalsvis veekst i BNP og beskaeftigelsen

Pet. (kik) Pct. (k/k)

2020 2021 2022

HBNP u Beskeeftigelse

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

Fremgangen i BNP i 4. kvartal dekker over modsatrettede bevaegelser i de enkelte ef-
terspargselskomponenter, jf. tabel 1.1.

Den stoarste bidragsyder til fremgangen i BNP var de faste bruttoinvesteringer, som
steg med hele 11,6 pct. Det dekker over stigning i investeringer i intellektuelle ret-
tigheder (50,4 pct.), som er relateret til et patentkgb. Derudover steg investeringerne i
bygninger og anlaeg (0,3 pct.), mens der var tilbagegang i bade boliginvesteringerne
(-2,0 pct.) og investeringerne i maskiner og transportmidler mv. (-3,2 pct.). Lagerinve-
steringerne bidrog 0,1 pct.-point til BNP-udviklingen i 4. kvartal.
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Patentkgbet afspejles i importen, som samlet steg 0,7 pct. Det deekker over en stigning
i importen af tjenester (11,1 pct.), mens der var fald i importen af varer (-6,6 pct.).

Eksporten faldt samlet 1,8 pct., hvilket deekker over en starre tilbagegang i tjenesteek-
sporten (-5,1 pct.), mens vareeksporten gik en smule frem (0,6 pct.).

Privatforbruget gik tilbage for fjerde kvartal i treek; denne gang med et fald pé 0,4 pct.
Faldet i privatforbruget skyldes mindre forbrug af andre varer (-1,6 pct.) og tilbage-
gang i keb af keretgjer (-0,6 pct.), mens let gget forbrug af tjenester (0,4 pct.) trak op.

Det offentlige forbrug var omtrent uandret i 4. kvartal, mens de offentlige investerin-
ger steg 5,6 pct.

Fremgangen i efterspargslen afspejles i gget produktion i flere brancher. BVT steg
samlet 1,2 pct. i 4. kvartal. Det var isaer drevet af fremgang i produktionen i industrien
(10,3 pct.) samt kultur, fritid og anden service (12,2 pct.). I modsat retning trak fald i
BVT i handel og transport mv. (-2,2 pct.) samt finansiering og forsikring (-3,6 pct.). I
den private sektor ekskl. rastofindvinding steg BVT med 1,4 pct. i 4. kvartal.

Der er generelt en del udsving i nationalregnskabets opgerelse af BNP. Danmarks Sta-
tistik angiver normalt en usikkerhed pé den kvartalsvise BNP-vaekst pa +/- V2 pct.-po-
int. Opggrelsen er fortsat behaftet med ekstra usikkerhed som felge af covid-19.

Tabel 1.1

Nggletal i det kvartalsvise nationalregnskab

1. kvt. 2022 2. kvt. 2022 3. kvt. 2022 4. kvt. 2022 4. kvt. 2022 2022
Realveekst, pct. Kvartalsvis veekst Arlig veekst  Arlig vaekst
BNP -0,7 1,3 0,0 0,9 15 3,6
BVT -0,5 1,4 0,0 1,2 2,1 4,5
Privat forbrug -3,6 -0,3 -0,7 -0,4 -5,0 -2,5
Offentligt forbrug -3,5 -1,3 -1,8 -0,1 -6,5 -2,8
Faste bruttoinvesteringer 2,1 0,3 1,6 11,6 16,1 8,4
- Boligbyggeri 5,8 0,1 1,1 -2,0 4,9 7,8
- Erhvervsinvesteringer 2,4 0,1 1,5 19,3 24,1 11,0
- Offentlige investeringer -5,5 1,3 3,3 5,6 4,3 -0,9
- o
Eksport 1,3 25 2,3 -1,8 4,4 7,9
Import -1,6 2,3 -0,5 0,7 0,9 3.8
Samlet efterspargsel -1,1 2,6 -0,9 1,0 1,6 3,7
Andring i 1.000
personer
('?slfl'_‘frfg%‘;'se 30 13 13 13 69 118

Anm.: De reale veekstrater er opgjort i keedeindeks. Arlig vaekst er 4. kvartal 2022 i forhold til 4. kvartal 2021 samt 2022 i forhold
til 2021.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Fortsat aftagende inflation i euroomradet og Danmark i januar

Inflationen, mélt ved den arlige stigning i det EU-harmoniserede forbrugerprisindeks
(HICP), faldt yderligere i januar. I Danmark faldt inflationen til 8,4 pct. i januar 2023
fra 9,6 pct. i december, mens den i euroomradet faldt til 8,6 pct. fra 9,2 pct., jf. figur
1.4. Det er tredje méned i treek med aftagende prisstigninger i bade Danmark og euro-
omrédet.

Den aftagende inflation skal ses i sammenhang med prisudviklingen pé energi. Sale-
des er det i Danmark i hgj grad priseendringer pa elektricitet, der har trukket inflatio-
nen ned i januar i forhold til december, mens det i euroomradet hovedsageligt er pris-
endringer pa gas og elektricitet. Prisudviklingen holdes pa tvars af landene isaer oppe
af fedevarer.

Den danske inflationsudvikling har over tid fulgt inflationen i euroomradet som folge
af fastkurspolitikken. Det aktuelle fald i inflationen er ogsé parallel med euroomradet.
P& tveers af eurolandene er der dog nogen variation i inflationen. Letland havde den
hgjeste arlige stigning i HICP pa 21,4 pct. i januar, mens Luxembourg havde den lave-
ste pa 5,8 pct. i januar.

I Danmark faldt kerneinflationen (dvs. inflationen ekskl. energi og ikke-forarbejdede
fodevarer) fra 7,4 pct. i december til 7,3 pct. i januar, mens den i euroomradet steg fra
6,9 pct. til 7,1 pct., jf. figur 1.5. Kerneinflationen afspejler indirekte udviklingen i ener-
gipriser i det omfang, at stigende produktionsomkostninger som folge af hajere energi-
priser overveltes i forbrugerpriserne. Kerneinflationen giver derved aktuelt ikke et
precist billede af den underliggende prisudvikling.

Figur 1.4 Figur 1.5

Forbrugerprisinflationen (HICP) Kerneinflation
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Kilde: Danmarks Statistik, Eurostat og egne beregninger.
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Fortsat stigning i ledigheden i januar

Der var 81.000 fuldtidsledige (seesonkorrigeret) i januar, hvilket er 500 flere end i de-
cember. Stigningen i ledigheden i januar indebar en stigning i ledighedsprocenten pa
0,1 pct.-point til 2,8 pct. af arbejdsstyrken. Ledigheden er nu steget tre maneder i traek
med i alt 4.700 fuldtidsledige, men niveauet er fortsat lavt i et historisk perspektiv.

Manedens stigning i ledigheden var drevet af flere dagpengemodtagere (+400), mens
antallet af kontanthjaelpsmodtagere kun steg lidt (+100), jf. figur 1. Stigningen var
koncentreret i Region Syddanmark (+400) og Region Midtjylland (+300), mens ledig-
heden i de gvrige regioner kun steg lidt. En undtagelse var Region Hovedstaden, hvor
ledigheden faldt en smule (-400). Ledighedsprocenten steg 0,1 pct.-point i Region
Nordjylland og Region Midtjylland, mens den var ueendret i andre regioner.

I ménedens tal var der 5.800 ledige fordrevne fra Ukraine under sarloven, hvilket er
en lille stigning pa 100 personer. Det vurderes af Styrelsen for Arbejdsmarked og Re-
kruttering, at 57 pct. af de fordrevne var i beskaeftigelse i januar.!

Siden sidste opgarelse er de seesonkorrigerede tal for december nedjusteret med 400,
mens tallene for oktober og november er ueendrede. Danmarks Statistik oplyser, at re-
visionerne bade kan skyldes a&ndret seesonkorrektion som felge af indberetningerne
for januar og opdaterede indberetninger for de tre maneder.

Figur 1.6

Bruttoledigheden

1.000 fuldtidsledige 1.000 fuldtidsledige
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—— Dagpengemodtagere —— Kontanthjaelpsmodtagere

— — Arsgennemsnit, dagpengemodtagere —~ — Arsgennemsnit, kontanthjeelpsmodtagere

Anm.: Figuren viser jobparate kontanthjeelpsmodtagere. Saesonkorrigeret.
Kilde: Danmarks Statistik.

1 Jf. Monitorering af fordrevne personer fra Ukraine, Jobindsats, 26. februar 2023.
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Kortsigtsindikatorer for Danmark

Figur 1.7
Nominelle korttransaktioner i alt i uge 5 var 10 pct. hgjere end samme tidspunkt i 2019. Korrigeret for pris-
udviklingen var korttransaktioner i alt i uge 4 2,5 pct. lavere end samme tidspunkt i 2019.
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Anm.: Figuren viser et tougers glidende gennemsnit af faktiske korttransaktioner i forhold til samme tidspunkt i 2019 foretaget
béde i danske og udenlandske butikker med betalingskort og MobilePay for omkring 1 mio. danske Danske Bank-kunder

med aktive konti.Der kan farst korrigeres for prisudviklingen nar der foreligger forbrugerprisindeks for den geeldende
maned.

Kilde: Danske Bank Spending Monitor og egne beregninger.
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2. Internationale nggletal

Euroomradet

Figur 2.1

Ledigheden var uzendret pa 6,7 pct. af arbejdsstyr-
ken i januar.
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Figur 2.2

Udlan til private var 4,6 pct. hgjere i januar sam-
menlignet med samme maned aret far. Veeksten er
primaert drevet af udlan til erhverv og husholdninger.
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Kilde: Macrobond.

Figur 2.3

Ifglge den forelgbige indikator aftog inflationen med
0,2 pct.-point til 8,5 pct. i februar. Kerneinflationen
tiltog 0,3 pct.-point til 5,6 pct. i samme periode ifglge
indikatoren.
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Figur 2.4

Detailsalget faldt 2,7 pct. i december. Detailsalget |&
dermed 2,8 pct. under niveauet for samme maned
aret for.
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Anm.: Inflationen i figur 2.3 er opgjort ved HICP-indekset.
Kilde: Macrobond.
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Tyskland

Figur 2.5 Figur 2.6

Inflationen var uzendret pa 8,7 pct. i februar ifalge
de forelgbige tal. Der er endnu ikke kommet tal for
kerneinflationen i februar.

Erhvervstilliden inden for fremstilling faldt med 1,0
indekspoint i februar, mens erhvervstilliden inden for
service steg 0,6 indekspoint i samme periode.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.6 er malt ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 angiver fremgang. Kerneinflation i figur 2.5 er
fratrukket prisudviklingen i energi og fadevarer.
Kilde: Macrobond.

Antallet af ledige steg med 2.100 personer i februar. Ledighedsprocenten ligger fortsat pa 5,5 pct.
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Anm.: Ledighedsopgerelsen falger den nationale definition.
Kilde: Macrobond.



Side 10 af 19

Storbritannien

Figur 2.8

De reviderede tal for erhvervstilliden inden for fremstilling viste en stigning p& 4,8 indekspoint i februar (opju-
stering pa 0,2 indekspoint), mens erhvervstilliden inden for service viste en stigning pa 2,3 indekspoint i
samme periode (opjustering pa 0,1 indekspoint).
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Anm.: Erhvervstilliden er malt ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 angiver fremgang.
Kilde: Macrobond.

Norge

Figur 2.9

Erhvervstilliden faldt med 2,1 indekspoint i februar og peger dermed pa tilbagegang.
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Anm.: Erhvervstilliden er malt ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 angiver fremgang.
Kilde: Macrobond.
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Sverige

Figur 2.10 Figur 2.11

BNP faldt 0,9 pct. i 4. kvartal 2022 sammenlignet
med det foregdende kvartal. For aret 2022 faldt BNP
med 0,8 pct.
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Erhvervstilliden inden for fremstilling var omtrent
ugendret i februar. Der er ikke nye tal for
serviceindustrien.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.11 er mélt ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 angiver fremgang.

Kilde: Macrobond.

USA

Figur 2.12 Figur 2.13

Huspriserne var omtrent usendrede i december
2022 sammenlignet med maneden forinden.
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Erhvervstilliden inden for fremstilling steg 0,3 in-
dekspoint i februar. Der er ikke nye tal for erhvervs-
tilliden inden for service.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.13 er malt ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 angiver fremgang.

Kilde: Macrobond.
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Japan

De reviderede tal for erhvervstilliden inden for fremstilling viste et fald pa 1,2 indekspoint i februar (opjuste-
ring p& 0,3 indekspoint), mens erhvervstilliden inden for service viste en stigning pa 1,3 indekspoint i samme

periode (opjustering pa 0,4 indekspoint).
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Anm.: Erhvervstilliden er malt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.
Kilde: Macrobond.
Kina

Figur 2.15 Figur 2.16

Erhvervstilliden (NBS) inden for fremstilling steg
2,5 indekspoint i februar, mens erhvervstilliden
(NBS) inden for service steg 1,9 indekspoint i
samme periode. Begge indeks indikerer fortsat frem-
gang.
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Erhvervstillid (Caixin) inden for fremstilling steg 2,4
indekspoint i februar, mens erhvervstilliden (Cai-
xin) inden for service i februar steg 2,1 indekspoint.
Begge indeks indikerer fortsat fremgang.
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Anm.: Erhvervstilliden er opgjort ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 indikerer fremgang.

Kilde: Macrobond.
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3. Renter, oliepriser, valuta- og aktiemarkeder

Den seneste uge har budt p4 markante stigninger i de lange renter. I Danmark steg
renten pa tidrige statsobligationer med 0,35 pct.-point, mens den tilsvarende tyske
rente steg med 0,26 pct.-point, hvilket fik rentespaendet til Tyskland til at stige med
0,09 pct.-point. Ogsé i USA og Storbritannien sis markante rentestigninger pa hen-
holdsvis 0,20 pct.-point og 0,16 pct.-point.

Det effektive kronekursindeks er steget den seneste uge. Stigningen skyldes, at kronen
er styrket over for det britiske pund (0,7 pct.), den japanske yen (1,5 pct.) og den ame-
rikanske dollar (0,2 pct.). I samme periode er kronen svaekket over for den svenske
krone (-0,7 pct.).

Der har veret en blandet udvikling pa de internationale aktiemarkeder den seneste
uge. Det danske C25-indeks steg med 0,3 pct., og det britiske FTSE100-indeks steg
med 0,5 pct. I samme periode er det amerikanske S&P500-indeks faldet med 0,8 pct.,
mens det europaiske Eurostoxx600-indeks er faldet med 0,3 pct.

Prisen pé naturgas er faldet med 4,1 euro pr. MWh den seneste uge, mens prisen pa
olie er steget med 2,2 dollars til 84,3 dollar pr. tende Brent olie. Prisen pa naturgas
fortsaetter dermed de sidste ugers nedadgdende tendens, jf. figur 3.1.

Renten pa et langt realkreditlédn steg med 0,4 pct.-point til 4,5 pct. Den pageldende

rente har generelt ligget i intervallet fra 4,0 pct. til 4,5 pct. siden arsskiftet, jf. figur
3.2.

Figur 3.1 Figur 3.2

Priser pa naturgas og el Renter for korte og lange realkreditlan
1.000 kr. pr. MWh 1.000 kr. pr. MWh Pct. Pct.
5 5 6 6
4 4

4 4
3 3

2 2
2 2

0 0
1 1 1
0 : . . . . 0 2 T T T T 2

2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
—Naturgas —F| —Kaort ——Lang

Anm.: Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med 1- og 2-arig lgbetid. Den lange realkreditrente
bestar af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentliggeres ugentligt og med en uges forsinkelse.
Kilde: Macrobond.
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Tabel 3.1

Renter, valutakurser mv.!

Renter Valutakurser og aktiekurser mv.
Torsdag Andring ift. Torsdag Andring ift.
02/03 torsdag 23/02 02/03 torsdag 23/02
Renter, pct. p.a.: Valutakursers3:
;enr:g;markedsrente 2,71 ORI/ [P (Elfgzlg“; I;rgg)%kursindeks 103,56 e
Kort realkreditlan? 3,05 -0,13 pct.-point  EUR/DKK 744,22 -0,02 pct.
Langt realkreditlan? 4,48 0,42 pct.-point USD/DKK 701,43 -0,15 pct.
Nationalbankens satser: SEK/DKK 67,39 0,73 pct.
Diskonto 2,10 0,00 pct.-point NOK/DKK 67,22 -1,40 pct.
Indskud pa folio 2,10 0,00 pct.-point  GBP/DKK 838,53 -0,72 pct.
Indskudsbeviser 2,10 0,00 pct.-point  JPY/DKK 513 -1,49 pct.
Udlan 2,25 0,00 pct.-point ~ JPY/EUR 0,69 -1,46 pct.
Ledende renter i udlandet, pct. p.a.: GBP/EUR 112,67 -0,70 pct.
USA (federal funds rate) 4,75 0,00 pct.-point  USD/EUR 94,25 -0,13 pct.
Japan (unc. call rate) -0,10 0,00 pet.-point  CNY/EUR 13,64 -0,29 pct.
Sverige (repo) 3,00 0,00 pct.-point  USD/CNY 691,20 0,16 pct.
Euroomradet (ref rente) 3,00 0,00 pct.-point  Aktiekurser (kursindeks):
Storbritannien (repo) 4,00 0,00 pct.-point  Danmark, OMXC25 1.785 0,28 pct.
Rente pa 10-arige statsobligationer, pct. p.a.: USA, S&P500 3.981 -0,77 pct.
Danmark 2,96 0,35 pct.-point  Japan, Nikkei 225 27.499 1,46 pct.
USA 4,08 0,20 pct.-point  Kina, Shanghai composite 3.311 0,70 pct.
Japan 0,61 0,11 pct.-point  Euroomr., Eurostoxx 600 456 -0,30 pct.
Tyskland 2,73 0,26 pct.-point  Storbritannien, FTSE 100 7.944 0,46 pct.
Storbritannien 3,86 0,16 pct.-point  Qlie- og naturgaspriser:
Rentespeend til Tyskland (pct.-point): Brent (USD) 84,32 2,18 USD
Kort (3-mdr.) -0,01 -0,02 pet.-point  Brent (DKK) 591,45 14,42 DKK
Langt (10-rigt) 0,23 0,09 pct.-point  Naturgas (EUR) 46,67 -4,12 EUR
1) Der anvendes lukkekurser for valutakurser, renter og aktier.
2) Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med 1- og 2-arig lgbetid. Den lange realkreditrente
bestéar af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentliggares ugentligt og med en uges forsin-
3) I;j\l(sf)‘etyder pris i valuta Y for 100 enheder af valuta X. N&r tallet vokser, betyder det, at veerdien af den ferste valuta (X)
gges i forhold til veerdien af den anden valuta ().
4) En stigning i det effektive kronekursindeks er et udtryk for, at den danske krone er styrket over for Danmarks starste

handelspartnere.
Kilde: Macrobond og Danmarks Nationalbank.
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Figur 3.3
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Figur 3.7 Figur 3.8
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Anm.: Figur 3.8 angiver 100 japanske yen pr. dollar.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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4. Prognoseoversigt for 2022

Tabel 4.1

24. februar 2023

FM AE  Nordea DB DI OECD EU IMF DOR NB
Aug.22 Feb.23 Jan.23 Jan.23 Nov.22 Nov.22 Nov.22 Okt. 22  Okt.22  Sep. 22

Realvaekst, pct.

BNP 2,8 31 3,0 2,9 3,2 31 3,0 2,6 2,3 2,0
Privatforbrug 0,5 -2,1 -2,2 -2,6 -1,4 -1,4 -1,5 - -1,1 -1,0
Offentligt forbrug 0,7 -1,2 -1,0 -1,1 0,2 0,7 0,9 - 0,7 0,7
Faste bruttoinvesteringer 3,7 - 4,7 4,4 5,0 4,9 4,5 - - -
Offentlige investeringer -2,3 -1,2 -1,5 -14 -1,9 -2,7 - - -2,6 -2,3
Boliginvesteringer 5,8 6,5 6,5 6,8 6,7 6,6 = = 4,5 4,8
Erhvervsinvesteringer 4,2 51 - 4,9 9,0 57 - - 19 5,0
Lagerinvesteringer? 0,4 0,6 0,5 0,6 1,3 1,7 - - 0,8 0,4
Eksport 3,6 7,5 7.3 7,4 5,9 55 = 2,4 3,4 3,5
Import 2,0 35 3,2 3,2 3,3 3,7 - 2,1 1,2 2,1
Beskaafn%elsesaendnng, 1.000 108 117 : R 115 103 126 } 97 115
personer

Ledighed, 1.000 personer? 78 - 75 75 - 134 140 - 68 76
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 2,4 - 25 2,6 - 4,5 4,5 5.2 - -
Betalingsbalance, mia. kr. 231 - 356 330,8 - - - - - -
- Do. i pct. af BNP 8,5 - 12,6 11,8 - 11,4 6,7 8,2 10,0 10,7
Offentlig saldo, mia. kr. 31,7 62 32,5 34,0 - - - - - -
- Do. i pct. af BNP 1,2 2,2 1,2 1,2 - 2,3 1,8 - 0,4 1,9
Forbrugerpriser, pct. ar-ar® 7,3 7,7 7,7 7,8 - 7,8 7,9 7,2 8,1 8,6
Timelgn, pct. ar-ard 3,6 o 3,6 3,5 o a o a 3,8 3,7
Boligpriser, pct. ar-ar 3,1 1,0 0,2 0,8 - - - - 2,0 2,9

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avisdyr.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov.

4) Opggrelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. Finansministeriet anvender den registrerede bruttoledig-
hed og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med
lentilskud). OECD og EU anvender arbejdskraftundersggelsens opgarelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske Rad anvender nettoledig-
heden. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU og Nationalbanken anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). DR anvender deflatoren for det private for-brug.

6) Finansministeriet skenner over lgnudviklingen pd DA-omradet. Nationalbanken, Det @konomiske Rad, Danske Bank og Nordea skgnner over timelgnnin-

ger i industrien, der bygger pa oplysninger fra Danmarks Statistik. EU-Kommissionen sk@nner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: FM: Finansministeriet; NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@RS: De @konomiske Rad (Dansk gkonomi, efterar
2022); EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast, Autumn 2022); IMF: Internationale Valutafond (Economic Outlook); Nordea
(Economic Outlook); OECD (Economic Outlook; DB: Danske Bank (Nordic Outlook); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse);
AE: Arbejderbeveegelsens Erhvervsrad (Konjunkturudvikling).



Side 17 af 19

Prognoseoversigt for 2023

Tabel 4.2

24. februar 2023

FM AE  Nordea DB DI OECD EU IMF DR NB
Aug.22 Feb.23 Jan.23 Jan.23 Nov.22 Nov.22 Nov.22 Okt. 22 Okt.22  Sep. 22

Realvaekst, pct.

BNP 0,8 -0,6 -0,5 -1,0 -0,8 0,1 0,0 0,6 -0,2 -0,1
Privatforbrug 1,1 -0,5 -1,2 -2,3 -0,5 0,0 -0,6 - -0,3 0,4
Offentligt forbrug -0,7 -0,7 0,3 0,0 -0,9 -0,7 -0,6 - -0,7 -0,7
Faste bruttoinvesteringer -0,9 - -1,2 -3,3 -5,0 -2,1 -2,1 - - -
Offentlige investeringer 2,9 9,8 2,8 2,6 31 4,5 - - 2,2 2,9
Boliginvesteringer -0,8 -8,0 9,1 -11,4 -8,6 -5,4 - - -10,0 -7,6
Erhvervsinvesteringer? 1,3 0,2 - -1,0 -4,9 -2,4 - - -4,3 -1,7
Lagerinvesteringer? 0,0 -0,3 0,0 -0,6 -0,5 0,4 - - -0,4 0,0
Eksport 2,3 1,7 -0,9 1,3 1,6 2,3 - 0,3 1,4 2,2
Import 1,4 1,5 -1,3 -0,7 0,0 1,3 - 1,2 -1,1 1,7
Beskaaﬁlgelsesaendnng, 1.000 8 9 R R 24 26 42 : 61 11
personer

Ledighed, 1.000 personer? 93 - 102 88 - 172 171 - 91 89
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 2,9 - 3,4 3,1 - 57 55 53 - -
Betalingsbalance, mia. kr. 208 - 300 276,9 - - - - - -
- Do. i pct. af BNP 7,5 - 10,3 9,5 - 10,5 7,4 7,4 11,0 10,4
Offentlig saldo, mia. kr. 21,8 21 -8 30,0 - - - - - -
- Do. i pct. af BNP 0,8 0,7 -0,3 1,0 - 15 0,5 - -0,1 1,9
Forbrugerpriser, pct. ar-ar® 3,3 3,8 5,0 4,9 - 55 3,7 3,8 51 4,3
Timelgn, pct. ar-ard 3,6 o 4,0 41 o o a o 5.2 45
Boligpriser, pct. ar-ar -4,8 -8,0 -8,6 -8,8 - - - - -6,0 -5,6

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avisdyr.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov.

4) Opggrelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. Finansministeriet anvender den registrerede bruttoledig-
hed og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med
lentilskud). OECD og EU anvender arbejdskraftundersggelsens opgarelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske Rad anvender nettoledig-
heden. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU og Nationalbanken anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). DR anvender deflatoren for det private for-brug.

6) Finansministeriet skenner over lgnudviklingen pd DA-omradet. Nationalbanken, Det @konomiske Rad, Danske Bank og Nordea skgnner over timelgnnin-

ger i industrien, der bygger pa oplysninger fra Danmarks Statistik. EU-Kommissionen skanner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: FM: Finansministeriet; NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@RS: De @konomiske R&d (Dansk gkonomi, efterér
2022); EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast, Autumn 2022); IMF: Internationale Valutafond (Economic Outlook); Nordea
(Economic Outlook); OECD (Economic Outlook; DB: Danske Bank (Nordic Outlook); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse);
AE: Arbejderbeveegelsens Erhvervsrad (Konjunkturudvikling).
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Prognoseoversigt for 2024

Tabel 4.3

24. februar 2023

FM AE  Nordea DB DI OECD EU IMF DR NB
Aug.22 Feb.23 Jan.23 Jan.23 Nov.22 Nov.22 Nov.22 Okt. 22 Okt.22  Sep. 22

Realvaekst, pct.

BNP - 0,9 1,0 1,0 1,5 11 1,3 1,9 0,6 1,2
Privatforbrug - 1,6 1,1 1,8 1,7 1,2 1,7 - 2,5 1,1
Offentligt forbrug - 0,6 0,3 0,9 0,4 0,7 14 - 1,6 11
Faste bruttoinvesteringer - - 1,7 -2,1 -0,1 0,6 0,0 - - -
Offentlige investeringer - -12,1 3,5 4,4 4,5 14 - - 34 4,5
Boliginvesteringer - -5,0 -6,8 -10,1 -5,9 -1,0 - - -10,8 -3,2
Erhvervsinvesteringer - -0,4 - -0,5 1,3 1,0 - - -5,6 -1,6
Lagerinvesteringer? - 0,1 0,0 0,0 -0,1 0,0 - - 0,0 0,0
Eksport - 1,5 2,4 1,2 2,5 29 - 2,7 4,7 3,1
Import - 0,4 2,8 0,4 1,8 2,8 - 2,8 4,7 2,4
Beskaaﬁlgelsesaendnng, 1.000 R 4 R R 31 4 4 : 45 24
personer

Ledighed, 1.000 personer? - - 109 96 - 168 176 - 110 97
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® - - 35 3,4 - 5,6 5,6 51 - -
Betalingsbalance, mia. kr. - - 290 284,1 - - - - - -
- Do. i pct. af BNP - - 7,9 9,5 - 10,0 7,8 73 11,3 10,2
Offentlig saldo, mia. kr. - 20 -12 25,0 - - - - - -
- Do. i pct. af BNP - 0,7 -0,4 0,8 - 15 0,4 - -0,2 15
Forbrugerpriser, pct. ar-ar® - 2,4 2,4 2,0 - 2,8 2,0 2,4 0,8 1,7
Timelgn, pct. ar-ard o o 4,0 4,2 o o a o 4,5 3,9
Boligpriser, pct. ar-ar - -3,0 -3,3 -3,6 - = = = -2,4 -1,8

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avisdyr.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov.

4) Opggrelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. Finansministeriet anvender den registrerede bruttoledig-
hed og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med
Ientilskud). OECD og EU anvender arbejdskraftundersggelsens opgarelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske Rad anvender nettoledig-
heden. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU og Nationalbanken anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). D@R anvender deflatoren for det private forbrug.

6) Finansministeriet skenner over lgnudviklingen pd DA-omradet. Nationalbanken, Det @konomiske Rad, Danske Bank og Nordea skgnner over timelgnnin-

ger i industrien, der bygger pa oplysninger fra Danmarks Statistik. EU-Kommissionen sk@nner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: FM: Finansministeriet; NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@RS: De @konomiske R&d (Dansk gkonomi, efterar
2022); EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast, Autumn 2022); IMF: Internationale Valutafond (Economic Outlook); Nordea
(Economic Outlook); OECD (Economic Outlook; DB: Danske Bank (Nordic Outlook); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse);
AE: Arbejderbeveegelsens Erhvervsrad (Konjunkturudvikling).






