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Lille stigning i inflationen til 1,9 pct. i december
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1. Dansk konjunkturnyt

Lille stigning i inflationen til 1,9 pct. i december

Den éarlige aendring i forbrugerprisindekset steg til 1,9 pct. i december fra 1,6 pct. i no-
vember, jf. figur 1.1. Stigningen afspejler, at den rlige prisstigning pé varer steg 0,2
pct.-point til 1,6 pct. i december, mens den arlige prisstigning pa tjenester steg 0,1
pct.-point til 2,0 pct. For 2024 som helhed blev inflationen 1,4 pct. og dermed markant
lavere end inflationen i 2022 og 2023 pa henholdsvis 7,7 pct. og 3,3 pct.

De sterste bidrag til inflationen i december kommer fra fodevarer, husleje og elektrici-
tet, der tilsammen forklarer 1,1 pct.-point af arsstigningen i forbrugerprisindekset.
Pakkerejser og mobler trak inflationen ned med henholdsvis 0,2 pct.-point og 0,1 pct.-
point i december.

Kerneinflationen, der maler forbrugerprisinflationen renset for det direkte bidrag fra
energi og ikke-forarbejdede fodevarer, steg fra 1,2 pct. i november til 1,5 pct. i decem-
ber, jf. figur 1.2. Stigningen skyldes ifelge Danmarks Statistik primaert prisstigninger
pa husleje.

Figur 1.1 Forbruger-, vare- og tjenesteprisinfla-  Figur 1.2 Forbrugerpris- og kerneinflationen
tion
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Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Fortsat moderat udlansvaekst i november 2024

Det samlede udlan fra penge- og realkreditinstitutter til virksomheder var 4,4 pct. hg-
jere i november 2024 end samme maned aret for, jf. figur 1.3. Den samlede udlans-
veaekst til virksomheder var séledes 0,1 pct.-point hgjere end i oktober. I samme peri-
ode steg den samlede udlansvaekst til husholdninger med 0,5 pct.-point til 0,8 pct.

Andelen af fastforrentede realkreditlan til husholdninger har ligget forholdsvis stabilt i
de seneste méneder. I november faldt andelen af fastforrentede realkreditlin med 0,1
pct.-point til 47,2 pct. (mélt i nominel veerdi), hvilket var 0,6 pct.-point lavere end
samme periode aret for.

Husholdningers (ekskl. personligt ejede virksomheder) effektive rente til boliglan i
banken faldt med 0,1 pct.-point i november til 5,0 pct. Dermed var den 0,5 pct.-point
lavere end samme méned i 2023. Den effektive rente (inkl. bidragssats) til udestdende
realkreditlan var stort set uendret pa 3,5 pct. Renten pa nye realkreditlan (inkl. bi-
dragssats) var derimod 4,1 pct. i november 2024, hvilket var 1,3 pct.-point lavere end
samme maned aret for.

Husholdningernes indlansoverskud (ekskl. personligt ejede virksomheder) udgjorde i
november 787,3 mia. kr., hvilket var en stigning pa 12,3 mia. kr. i forhold til oktober,
If. figur 1.4. Dermed var indlansoverskuddet 9,6 pct. hgjere i forhold til oktober 2023.

Figur 1.3 Veaekst i udlanet fra penge- og real- Figur 1.4 Udviklingen i husholdningers ind-
kreditinstitutter til virksomheder og hushold- lansoverskud pengeinstitutter
ninger
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Anm.: | begge figurer er personligt ejede virksomheder medregnet under husholdninger. | figur 1.4 er indl&nsoverskuddet beregnet
som husholdningernes indlan i pengeinstitutter fratrukket husholdningernes udlan i pengeinstitutter.
Kilde: Danmarks Nationalbank og egne beregninger.
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Antallet af tvangsauktioner steg lidt i december

Antallet af tvangsauktioner udgjorde 124 i december (saesonkorrigeret). Dette er 15
flere end i november, jf. figur 1.5. Antallet af ménedlige tvangsauktioner er imidlertid
fortsat pé et meget lavt niveau. I perioden oktober til december var der i alt 352
tvangsauktioner sammenlignet med 328 tvangsauktioner i den foregiende periode,
juli til september.

Antallet af tvangsauktioner (ikke saesonkorrigeret) set over de seneste tre maneder var
hgjest i Region Syddanmark og lavest i Region Hovedstaden. For perioden oktober til
december udgjorde tvangsauktioner i Region Syddanmark 27,9 pct. af det samlede an-
tal tvangsauktioner, mens andelen var 9,3 pct. for Region Hovedstaden.

Relativt til antallet af boliger i regionen var antallet af tvangsauktioner i perioden ok-
tober til december hgjest i Region Syddanmark (0,014 pct.) og lavest i Region Hoved-
staden (0,003 pct.), jf. figur 1.6. Relativt til ssmme maned sidste ar er antallet af
tvangsauktioner steget i alle regioner, pa neer Region Hovedstaden, hvor niveauet var
uaendret. Den storste stigning er sket i Region Syddanmark, hvor antallet steg med
0,005 pct.-point.

Figur 1.5 Bekendtgjorte tvangsauktioner Figur 1.6 Antal tvangsauktioner fordelt pa regio-
ner
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Anm.: Antallet af tvangsauktioner i figur 1.5 er saesonkorrigeret. Den lyseblé linje i figur 1.5 viser et tremaneders glidende gennem-
snit. | figur 1.6 vises et tremaneders glidende gennemsnit.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Lanstigningstakt pa 4,6 pct. i 4. kvartal 2024 - ifglge DA’s lyntal

Den arlige lonstigningstakt pd DA-omrédet (inkl. genetillaeg) var 4,6 pct. i 4. kvartal
2024 ifelge DA’s Lyntal for KonjunkturStatistik, jf. figur 1.7. Det er 0,2 pct.-point la-
vere end i 3. kvartal 2024. Lyntallet er DA’s indikator for den &rlige lonudvikling i det
seneste kvartal, og de endelige tal for kvartalet offentliggares pa et senere tidspunkt.

Fordelt pa hovedbrancher var den hgjeste lonstigningstakt i 4. kvartal 2024 inden for
fremstilling og servicepraegede erhverv, hvor den i begge brancher 13 pé 4,6 pct. Det
er 0,2 pct.-point lavere end i 2. kvartal 2024 inden for fremstilling og 0,1 pct.-point la-
vere inden for servicepragede erhverv. For virksomheder inden for bygge og anlaeg
var lgnstigningstakten 4,5 pct. i 4. kvartal 2024. Sammenlignet med sidste kvartal af-
tog lanstigningstakten dermed med 0,6 pct.-point

Lonstigningstakten for arbejdere faldt til 5,1 pct. i 4. kvartal 2024 fra 5,4 pct. i 3. kvar-
tal 2024. For funktionaerer var lgnstigningstakten pa 4,1 pct. i 4. kvartal 2024, hvilket
er pd samme niveau som i det foregiende kvartal.

Figur 1.7 Lgnstigningstakter pa tveers af hovedbrancher og for det samlede DA-omrade
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Anm.: Lenstigningstakter er inkl. genetilleeg. Tal for 4. kvartal 2024 er baseret pa DA’s Lyntal for KonjunkturStatistik.
Kilde: Dansk Arbejdsgiverforenings KonjunkturStatistik og Lyntal for KonjunkturStatistikken.
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Lille stigning i ledigheden i november

Der var 88.300 bruttoledige i november, hvilket er en mindre stigning pd 200 fuldtids-
personer i forhold til oktober.! Stigningen er en smule mindre end vist af ledighedsin-
dikatoren, der pegede mod en stigning pd 600 fuldtidspersoner. Ledighedsprocenten
forblev ifalge opgarelsen usendret pa 2,9 pct. af arbejdsstyrken.

Maénedens udvikling i antallet af bruttoledige deekker over en lille stigning i antallet af
dagpengemodtagere (+100) og i antallet af jobparate kontanthjelpsmodtagere (+100),
if- figur 1.8. Med stigningen fortsatte den svagt stigende tendens i ledigheden, der har
vaeret siden 2022, som primeert har veeret udgjort af flere dagpengeledige, men som si-
den juli ogsa har bestéet af lidt flere kontanthjalpsmodtagere. Set over det seneste ar
er antallet af kontanthjeelpsmodtagere dog faldet med 600 fuldtidspersoner, mens an-
tallet af dagpengemodtagere er steget med 3.500 fuldtidspersoner.

Ledigheden var uaendret pa tvers af regioner, og der var heller ikke store bevaegelser
pa tveers af aldersgrupper. Ledighedsprocenten faldt en smule for de 16-24-arige (-0,1
pct.-point), mens den steg en smule for de +60-arige (+0,1 pct.-point). For de gvrige
aldersgrupper var ledigheden uaendret.

Siden seneste opggarelse er de seesonkorrigerede ledighedstal for august og september
henholdsvis ned- og opjusteret med 100 fuldtidspersoner, hvormed oktober-tallene
forblev uaendret relativt til seneste opgerelse. Danmarks Statistik oplyser, at revisio-
nen bade kan skyldes opdateret sesonkorrektion samt nye indberetninger for de fore-
gidende maneder.

Figur 1.8 Bruttoledigheden
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Anm.: | figuren vises jobparate kontanthjaelpsmodtagere. Seesonkorrigeret.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

1 Seesonkorrigeret og malt i fuldtidspersoner.
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Prisstigning pa ejerlejligheder i 3. kvartal 2024

Priserne pé ejerlejligheder steg ifalge Danmarks Statistik med 1,7 pct. pd landsplan i 3.
kvartal 2024 sammenlignet med det foregiende kvartal, nar der tages hgjde for seeson-
udsving, jf. figur 1.9. I samme periode faldt priserne pa enfamiliehuse 0,1 pct., mens
priserne pd sommerhuse steg 0,1 pct.

Set i forhold til 3. kvartal 2023 var priserne pé enfamiliehuse 2,4 pct. hgjere, mens pri-
serne pa ejerlejligheder og sommerhuse steg henholdsvis 2,5 pct. og 1,8 pct. i samme
periode.

Salget af alle boligtyper steg i 3. kvartal 2024, men fremgangen var starst for ejerlejlig-
heder og sommerhuse. Siledes steg antallet af solgte ejerlejligheder 6,9 pct. (sa&esonkor-
rigeret), mens salget af sommerhuse steg 7,1 pct., jf. figur 1.10. Antallet af solgte enfa-
miliehuse steg 0,5 pct. i 3. kvartal. Salget af huse var dermed 7,8 pct. over gennemsnittet
for 2015-2019, mens salget af sommerhuse var 2,3 pct. over gennemsnittet for samme
periode. Derimod var salget af ejerlejligheder 12,1 pct. under det gennemsnitlige kvar-
talsvise niveau fra 2015-2019.

Figur 1.9 Boligpriser Figur 1.10 Boligsalg
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Anm.: Saesonkorrigerede tal. Danmarks Statistik har siden opggrelsen for 4. kvartal 2023 brugt bestandsvaegte i opggrelsen af pris-
indekset, frem for handelsbaserede veegte i opggrelsen af indekset. De stiplede linjer i figur 1.10 viser gennemsnit for perio-
den 2005-2019.

Kilde: Danmarks Statistik.
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Fortsat rekordhgijt overskud pa betalingsbalancen i november

Den samlede eksport af varer og tjenester faldt med 1,4 pct. i november, mens impor-
ten faldt med 1,0 pct., jf. figur 1.11.2

Faldet i eksporten afspejlede bade et fald i eksporten af varer, der krydser og ikke
krydser greensen (henholdsvis -2,5 pct. og -1,8 pct.). Faldet i eksporten af varer, der
krydser greensen, afspejlede iser en mindre eksport af kemikalier og kemiske produk-
ter (-8,1 pct.), herunder medicinalvarer, mens der var en stigende eksport af maskiner
(+6,3 pct.). Faldet i varer, som ikke krydser graensen, skyldes iser en lavere eksport af
varer solgt i udlandet i forbindelse med forarbejdning (-3,5 pct.). Samtidig afspejlede
faldet i importen isar et fald i tjenesteimporten (-2,0 pct.) i kombination med et fald i
importen af neeringsmidler mv. (-9,5 pct.).

Udviklingen i udenrigshandlen og en mindre stigning i nettoindteaegterne fra lon- og
formueindkomst samt labende overforsler betad sammenlagt, at overskuddet pa beta-
lingsbalancen i november 14 pa 46,9 mia. kr., hvilket er 0,1 mia. kr. hgjere end i okto-
ber, jf. figur 1.12. Overskuddet ligger dermed fortsat pa et rekordhgjt niveau.

Desuden er overskuddet pa betalingsbalancen for januar-oktober 2024 nedjusteret
med 0,8 mia. kr. siden sidste opggerelse og skyldes iser ny viden fra virksomhederne.

Figur 1.11 Eksport og import af varer og tje- Figur 1.12 Betalingsbalancens Igbende po-
nester ster
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Anm.: Opggrelserne er i nominelle veaerdier, saesonkorrigerede og inkluderer handel med varer, der ikke krydser graensen.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.

2 Opgjort i nominelle vaerdier, seesonkorrigeret og inkl. handel uden for Danmarks graenser.
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Antallet af konkurser steg i december

I december var der 208 erklerede konkurser i aktive virksomheder (sa&sonkorrigeret),
hvilket er 11,9 pct. flere i forhold til november, jf. figur 1.13. Inklusive ikke-aktive virk-
somheder var antallet af konkurser 463 (se&esonkorrigeret). Det er et fald pa 4,4 pct. i
forhold til november. Ikke-aktive virksomheder er virksomheder, som ikke har ansatte
eller omsetning af betydning.

Der blev tabt 1.003 fuldtidsjob i november ved de erklerede konkurser, jf. figur 1.14.
Det er en stigning pa 29,4 pct. sammenlignet med november. Forskellen mellem tabte
fuldtidsjob fra méned til maned kan veere stor, hvorfor de ménedlige udsving skal for-
tolkes med forsigtighed. Antallet af tabte fuldtidsjob ved konkurser var 2,4 pct. mindre
14. kvartal end i 3. kvartal.

Der var sammenlagt 2.491 konkurser i aktive virksomheder i 2024, hvilket ramte
12.110 fuldtidsjob. Det er et fald sammenlignet med 2022 og 2023, men omtrent pa ni-
veau med gennemsnittet over de seneste ti ar.

Figur 1.13 Erkleerede konkurser Figur 1.14 Beskeeftigelse i konkursramte virk-
somheder
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Anm.: | figur 1.13 vises saesonkorrigerede tal.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Bredt funderet tilbagegang i industriproduktionen i november

Industriproduktionen faldt i november med 3,6 pct. i forhold til oktober, nar der korri-
geres for pris- og seesonudsving. Industriproduktionen svinger typisk en del fra maned
til méned, men de seneste maneder har pilen peget ned. Siledes var niveauet i de se-
neste tre méneder (september-november) 3,9 pct. lavere sammenlignet med de forud-
giende tre maneder (juni-august), jf. figur 1.15.

Tilbagegangen i industriproduktionen i november var bredt funderet med tilbagegang
110 ud af 12 brancher. Den samlede fremgang kan dog iser tilskrives fald i produktio-
nen inden for tre store brancher, maskinindustri (-11,0 pct.), mobel og anden industri
mv. (-5,0 pct.) samt medicinalindustri (-2,2 pct.). For industrien ekskl. medicinalin-
dustri faldt produktionen 4,4 pct. i november, og sammenlignes de seneste tre méne-
der med de forudgéende tre méaneder var der en lille tilbagegang pa 0,5 pct.

Industriens samlede omsatning faldt 0,4 pct. i november sammenlignet med oktober
(szsonkorrigeret). Det afspejler tilbagegang i omsaetningen pa hjemmemarkedet (-1,9
pct.) og omtrent uendret omsaetning pa eksportmarkedet. Industriens omsatning som
helhed er dog steget 1,5 pct. i perioden september-november sammenlignet med de
forudgaende tre méneder, hvilket deekker over ensartet fremgang i omsatningen pa
hjemmemarkedet og eksportmarkedet, jf. figur 1.16.

Figur 1.15 Industriproduktion Figur 1.16 Industriomsaetning
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Anm.: 3-maneders glidende gennemsnit i begge figurer. Industriomsaetningen i figur 1.16 er malt i lgbende priser.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Omtrent usendret ledighed i december ifglge ledighedsindikatoren

Danmarks Statistiks tidlige indikator for ledigheden peger p4, at bruttoledigheden steg
med knap 100 fuldtidspersoner i december (seesonkorrigeret). Det er tredje méaned i
treek med omtrent uaendret ledighed, jf. figur 1.17. Over det seneste &r er antallet af
bruttoledige nu steget med 2.200 fuldtidspersoner.

Béde antallet af dagpengemodtagere og antallet af jobparate kontanthjaelpsmodtagere
var omtrent uaendret i december, jf. figur 1.18. De seneste ars ledighedsstigninger har
veeret udgjort af et gget antal dagpengemodtagere, da antallet af jobparate kontant-
hjelpsmodtagere omvendt er faldet en smule. Den faldende tendens i antallet af
jobparate kontanthjeelpsmodtagere stoppede dog over sommeren 2024 og har siden
veeret stigende, om end i et relativt beskedent omfang.

Ifolge indikatoren er den samlede bruttoledighed nu p& 88.400 fuldtidspersoner,
hvoraf 75.800 er dagpengemodtagere og 12.700 er kontanthjselpsmodtagere. Det sva-
rer til en ledighed pé 2,9 pct. af arbejdsstyrken.

Usikkerheden pé ledighedsindikatoren vurderes til at veere +1.000 personer for de
ikke-s@esonkorrigerede ledighedstal. Det fremheeves, at der er en serlig usikkerhed i
forhold til se&esonkorrektionen af indikatoren. De officielle ledighedstal for november
offentliggores den 30. januar.

Figur 1.17 Ledighedsindikator og seneste op- Figur 1.18 Manedlig udvikling i bruttoledighe-
gorelse den
1.000 fuldtidsledige 1.000 fuldtidsledige Fuldtidsledige Fuldtidsledige
225 225 1.500 1.500
|
150 150 750 750
75 - 75 0 0
0 r T T T T T 1 0 -750 ¢ T . -750
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2023 2024
- Seneste opgarelse Indikator Dagpenge = Kontanthjeelp == Samlet sendring

Anm.: | figur 1.18 viser seneste punkt veerdien for manedens indikator, mens de foregdende veerdier er vist for seneste opgarelse af
bruttoledigheden. Saesonkorrigeret. Jobparate kontanthjaelpsmodtagere.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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2. Internationale nggletal

Verden

Figur 2.1 Verdenshandlen var uaendret i oktober i forhold til september men var 1,6 pct. hgjere end
samme méaned 2023.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.

o
Euroomradet
Figur 2.2 Forbrugertilliden faldt med 0,8 indekspo- Figur 2.3 Erhvervstilliden inden for fremstilling
int i december, men var fortsat 0,6 indekspoint hg- faldt 0,1 indekspoint til indeks 45,1 i december. |
jere end samme maned 2023. samme periode steg erhvervstilliden inden for ser-

vice 2,1 indekspoint til indeks 51,6.
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2014 2016 2018 2020 2022 2024 2014 2016 2018 2020 2022 2024
e Fremstilling Service

Anm.: Den stiplede linje i figur 2.2 angiver det historiske gennemsnit i perioden 1985-2024. Erhvervstilliden i figur 2.3 er malt ved
PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Figur 2.4 Detailsalget steg med 0,1 pct. fra oktober Figur 2.5 Boligpriserne steg med 1,4 pct. i 3. kvar-

til november. Sammenlignet med november 2023 tal og var saledes 2,6 pct. hgjere end 3. kvartal
var detailsalget 1,6 pct. hgjere. 2023.
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Anm.: Figur 2.4 viser detailsalg ekskl. karetgjer (ssesonkorrigeret).
Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Figur 2.6 Inflationen Steg med 0,2 pCt.-pOint til 2,4 Figur 2.7 Ledigheden var uaendret pé 6,3 pct i no-
pct. i december. | samme periode var kerneinflatio-  yembper

nen uzendret pa 2,7 pct.
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Anm.: Kerneinflationen i figur 2.6 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. energi og uforarbejdede fgdevarer.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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USA

Figur 2.8 Erhvervstilliden steg i december inden
for bade fremstilling og service med henholdsvis 0,9
indekspoint og 2,0 indekspoint.

Figur 2.9 Den samlede indikator for forbrugertilli-
den steg 3,lindekspointi december. Det daekker
over en stigning pa 17,5 indekspoint i tilliden til den
nuverende situation og et fald i forventninger til
fremtiden p& 4,7 indekspoint.

Indeks Indeks

70 70

65 65

60 'V b\t\ 60
\ l ' '

55 '/ (s 55

50 50
45 45
40 I T T T T T T T T T T 1 40
2014 2016 2018 2020 2022 2024
e Fremstilling Service

Indeks Indeks

140 140

120 120

100 100
80 80
60 60
40 40
20 20

0 7 T T — T T T T T 0

2014 2016 2018 2020
= Samlet indikator
Forventninger til fremtiden

Nuveerende situation
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.8 er malt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang. Den stiplede linje i figur 2.9 angiver
gennemshnittet af den samlede indikator fra 2007 frem til i dag.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Figur 2.10 Salget af nye boliger steg med 5,9 pct.
fra oktober til november. | samme periode steg sal-
get af eksisterende boliger med 4,8 pct.

Figur 2.11 Boligpriserne steg 0,4 pct. i oktober i
forhold til september. Dermed er boligpriserne 4,5
pct. hgjere end samme méaned 2023.

1.000 boliger 1.000 boliger
1.200 7.000
1.000 / 6.000
800 5.000
M
600 4.000
400 3.000
200 I T T T T T T T T T T 1 2000
2014 2016 2018 2020 2022 2024

- Salg af nye boliger
Salg af eksisterende boliger (h. akse)

Indeks (2019=100) Indeks (2019=100)

160 160
140 140
120 120
100 100
80 80
60 —mr—T———7T—T——T—T—T—T—T1T 717 60
2014 2016 2018 2020 2022 2024

Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Tyskland

Figur 2.12 Ledigheden var ugendret pa 2,9 pct. i
december i forhold til november. | forhold til decem-
ber 2023 er antallet af ledige steget med 173.000
personer.

Figur 2.13 Inflation steg med 0,4 pct.-point i til 2,6
pct. i december. | samme periode steg kerneinflati-
onen med 0,1 pct.-point til 3,1 pct.
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Anm.:
energi- og fadevarepriser.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Figur 2.14 Detailsalget faldt 0,6 pct. fra oktober til
november. Sammenlignet med oktober 2023 er de-
tailsalget steget 2,5 pct.

Inflationen i figur 2.13 er opgjort ved HICP. | samme figur angiver kerneinflationen udviklingen i forbrugerpriserne ekskl.

Figur 2.15 Industriproduktionen steg med 1,5 pct.
fra oktober til november. Sammenlignet med novem-
ber 2023 faldt industriproduktionen dog 2,8 pct.
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Anm.: | figur 2.14 er handel med motorkaretgjer ikke inkluderet i indekset.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Figur 2.16 Den samlede indikator for erhvervstil-
liden faldt 0,9 indekspoint til indeks 84,7 i decem-
ber. Det afspejler et fald i forventningerne til frem-

Figur 2.17 Erhvervstilliden inden for fremstilling
faldt 0,5 indekspoint til indeks 42,5, mens erhvervs-
tilliden inden for service steg 1,9 indekspoint til in-

tiden pa 2,6 indekspoint samt en stigning i tilliden deks 51,2.
til nuveerende situation pa 0,8 indekspoint.
Indeks (2015=100) Indeks (2015=100) Indeks Indeks
120 120 70 70
110 110 60 60
\ \
100 100 50 . 3 50
\“\ll ‘] '\M~
90 90 40 ! 40
80 80 30 30
70 70 20 20
60 T T T T T T T T T T 1 60 10 T T T T T T T T T T 10
2014 2016 2018 2020 2022 2024 2014 2016 2018 2020 2022 2024
— Samlet indikator = Fremstilling Service

Nuveerende situation
Forventninger til fremtiden

Anm.:
Kilde:

Erhvervstilliden er malt ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 angiver fremgang.
Macrobond og egne beregninger.

Storbritannien

Figur 2.18 BNP-vaeksten for 3. kvartal blev nedre-
videret med 0,1 pct.-point til 0,0 pct. Den arlige
BNP-vaekst blev ogsa nedrevideret med 0,1 pct.-po-

Figur 2.19 Erhvervstilliden inden for fremstilling
faldt 1,0 indekspoint til indeks 47 i december. |
samme periode steg erhvervstilliden inden for ser-

int til 0,9 pct. vice 0,3 indekspoint til indeks 51,1.
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Anm.:
Kilde:

Erhvervstilliden i figur 2.19 er malt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.
Macrobond og egne beregninger.
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Sverige
Figur 2.20 Erhvervstilliden for fremstilling faldt Figur 2.21 Industriproduktionen steg med 2,4 pct.
med 1,3 indekspoint i december, mens erhvervstilli- i november. | forhold til samme maned 2023 var in-
den for service steg med 0,4 indekspoint. dustriproduktionen 3,1 pct. hgjere.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.20 er malt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Norge

Figur 2.22 Ledigheden faldt med 0,1 pct.-point til Figur 2.23 Inflationen aftog med 0,2 pct.-point i de-
3,9 pct. i oktober. | samme periode steg beskaeftigel- cember til 2,2 pct. | samme periode aftog kerneinfla-

sen med 10.000 personer. tionen med 0,3 pct.-point til 2,7 pct.
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Anm.: Serierne i figur 2.22 viser 3-méneders glidende gennemsnit. Kerneinflationen i figur 2.23 angiver udviklingen i forbrugerpri-
serne ekskl. energipriser og skatteaendringer.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Figur 2.24 Detailsalget steg med 0,3 pct. i novem-  Figur 2.25 Erhvervstilliden faldt med 0,2 indekspo-

ber. Dermed er detailsalget 0,3 pct. hgjere end int i december og er dermed 1,8 indekspoint lavere
samme méaned 2023. end samme maned 2023.
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Anm.: Detailsalget i figur 2.24 er opgjort uden motorkeretgjer. Erhvervstilliden i figur 2.25 er malt ved PMI-indekset, hvor et niveau
over 50 angiver fremgang.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Kina

Figur 2.26 Inflationen aftog med 0,5 pct.-point i december til 0,1 pct.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Figur 2.27 Erhvervstilliden (NBS) havde modsat-
rettede beveegelser i december. Inden for service
steg erhvervstilliden 2,2 indekspoint, mens den gik
0,2 indekspoint tilbage inden for fremstilling.

Figur 2.28 Erhvervstilliden (Caixin) havde mod-
satrettede bevaegelser i december. Erhvervstilliden
inden for service gik 0,7 indekspoint frem, mens den
faldt 1,0 indekspoint inden for fremstilling.
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Anm.: Erhvervstilliden er vist ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 indikerer fremgang. PMI fra NBS er baseret pa besvarelser
fra 3.200 virksomheder med bredere repreesentation af starre virksomheder og statsejede selskaber. PMI fra Caixin er base-
ret pa besvarelser fra 650 virksomheder med bredere repraesentation af mindre og privatejede selskaber.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Japan

Figur 2.29 Erhvervstilliden inden for fremstilling steg 0,6 indekspoint til indeks 49,6 i december. |
samme periode steg erhvervstilliden inden for service 0,4 indekspoint til indeks 50,9.
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Anm.: Erhvervstilliden er malt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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3. Renter, oliepriser, valuta- og
aktiemarkeder

Ilobet af de seneste tre uger er renterne pa 10-arige statsobligationer steget. Den stor-
ste stigning var i Tyskland, hvor renten pa de 10-4rige statsobligationer steg 0,22 pct.-
point., mens den tilsvarende danske rente steg 0,19 pct.-point. Renterne er ligeledes
steget i Storbritannien (+0,20 pct.-point), Japan (+0,13 pct.-point) og USA (+0,11 pct.-
point).

Den effektive kronekurs faldt med 0,02 pct. i de seneste tre uger, hvilket afspejler en
svaekkelse over for den amerikanske dollar (-0,8 pct.), den norske krone (-0,7 pct.) og
det japanske yen (-0,6 pct.). Denne udvikling blev delvist opvejet af en styrkelsen af
kronen over for den svenske krone (+0,5 pct.) og det britiske pund (+1,2 pct.).

De fleste centrale aktieindeks steg i samme periode. Bide det europaeiske Stoxx Eu-
rope 600-indeks og det britiske FTSE 100-indeks steg med 2,6 pct., mens det japanske
Nikkei 225-indeks og det amerikanske S&P 500-indeks steg med henholdsvis 2,0 pct.
0g 0,9 pct. Modsat faldt det kinesiske Shanghai Composite-indeks med 4,7 pct., mens
det danske OMX C25-indeks faldt med 0,5 pct.

P& energimarkedet steg prisen pa en tonde Brent olie med 5,9 pct. til 76,9 amerikanske
dollar. Samtidigt faldt elprisen med 8,7 pct. til 457,6 danske kroner per MWh. Prisen
pa naturgas er derimod steget 4,4 pct. i samme periode og er steget 45,4 pct. det sene-
ste ar.

Figur 3.1 Renter for korte og lange realkreditldn  Figur 3.2 Priser pd naturgas og el
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Anm.: Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med 1- og 2-arig Igbetid. Den lange realkreditrente bestar
af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentliggegres ugentligt af Finans Danmark og med en uges
forsinkelse. Naturgasprisen er malt ved futuresprisen pa levering i farstkommende maned i det hollandske Title Transfer Faci-
lity (TTF). Elprisen er malt som et 7-dages glidende gennemsnit af elprisen i @stdanmark (Nordpool).

Kilde: Macrobond.
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Tabel 3.1 Renter?!

Torsdag 9/1 Seneste Sgneste S?neste
tre uger tre maneder 12 maneder
Danske renter: Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
3-maneders pengemarkedsrente 2,46 -0,06 -0,50 -1,26
Kort realkreditl&n? 2,13 -0,01 -0,07 -1,00
Langt realkreditlan? 3,97 0,06 -0,54 -0,74
Nationalbankens satser: 3 Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
Diskonto 5,30 0,00 -0,50 -1,00
Indskud pa folio 2,60 0,00 -0,50 -1,00
Indskudsbeviser 2,60 0,00 -0,50 -1,00
Udlan 2,75 0,00 -0,50 -1,00
Ledende renter i udlandet: 3 Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
USA (federal funds rate) 4,50 0,00 -0,50 -1,00
Japan (unc. call rate) 0,25 0,00 0,00 0,35
Sverige (repo) 2,50 0,00 -0,75 -1,50
Euroomradet (indlansrenten) 3,00 0,00 -0,50 -1,00
Storbritannien (repo) 4,75 0,00 -0,25 -0,50
Rente pa 10-arige statsobligationer: Pct. p.a.: AEndring, pct.-point
Danmark 2,22 0,19 0,09 -0,19
USA 4,68 0,11 0,64 0,64
Japan 1,18 0,13 0,26 0,57
Tyskland 2,53 0,22 0,28 0,33
Storbritannien 4,77 0,20 0,57 0,89
Rentespaend til Tyskland: Pct.-point Andring, pct.-point
Kort (3-méaneders) -0,32 -0,10 -0,02 -0,11
Langt (10-arigt): -0,31 -0,04 -0,19 -0,52
1) Der anvendes lukkekurser for renter.
2) Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med et- og todrig lgbetid. Den lange realkreditrente be-
star af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentligggres ugentligt og med en uges forsinkelse.
3) Nationalbankens indl&nsrente samt de ledende renter i udlandet er de annoncerede satser.

Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.



Side 22 af 27

Tabel 3.2 Valutakurser mv.!

Torsdag 9/1 Seneste Sgneste Soeneste
tre uger tre maneder 12 maneder
Valutakurser? AEndring, pct.
Effektiv kronekursindeks (1980=100)3 104,05 -0,04 -0,90 -0,72
EUR/DKK 746,09 0,00 0,04 0,04
USD/DKK 724,60 0,78 6,58 6,57
SEK/DKK 64,94 -0,46 -1,00 -2,38
NOK/DKK 63,51 0,70 0,10 -3,45
GBP/DKK 891,16 -1,23 0,10 2,91
JPY/DKK 4,59 0,59 0,04 =i, 718
JPY/EUR 0,61 0,59 0,00 -1,82
GBP/EUR 119,44 -1,23 0,07 2,87
USD/EUR 97,12 0,78 6,54 6,53
CNY/EUR 13,25 0,29 2,51 4,19
USD/CNY 733,22 0,48 3,93 2,24
Aktiekurser (kursindeks): AEndring, pct.
Danmark, OMX C25 1.781,96 -0,54 -8,24 -4,13
USA, S&P 500 5.918,25 0,87 2,91 23,72
Japan, Nikkei 225 39.605,09 2,04 1,71 14,99
Kina, Shanghai Composite 3.211,39 -4,71 -7,98 11,60
Europa, Stoxx Europe 600 515,52 2,64 1,02 9,80
Storbritannien, FTSE 100 8.319,69 2,64 1,58 8,73
Olie- og naturgaspriser: AEndring, pct.
Brent (USD) 76,89 5,87 -0,70 0,35
Brent (DKK) 557,14 6,69 5,83 6,95
Naturgas (EUR) 44,99 4,43 15,59 45,39
El (DKK) 457,62 -8,68 -24,78 -49,55
1) Der anvendes lukkekurser for valutakurser og aktier.
2) X/Y betyder pris i valuta Y for 100 enheder af valuta X. Nar tallet vokser, betyder det, at veerdien af den ferste valuta (X)
@ges i forhold til veerdien af den anden valuta (Y).
3) En stigning i det effektive kronekursindeks er et udtryk for, at den danske krone er styrket over for Danmarks sterste han-

delspartnere.
Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.
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Figur 3.3 Pengepolitiske renter Figur 3.4 3-maneders renter
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Figur 3.7 Udvalgte aktieindeks Figur 3.8 Udvalgte valutakurser
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Eurostoxx 600 Nikkei 225 e EUR/USD JPY/USD (h. akse)

== Shanghai Composite

Anm.: | figur 3.8 vises 100 japanske yen pr. dollar.
Kilde: Macrobond og Danmarks Nationalbank.
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4. Prognoseoversigt for 2024

Tabel 4.1 6. december 2024

oM DB OECD DI EU IMF DZR NB Nordea AE
Dec. 24| Dec. 24 Dec.24 Nov.24 Nov.24 Okt.24 Okt.24 Sep.24 Sep.24 Aug.?24

Realveekst, pct.

BNP 3,0 3,0 2,8 2,7 2,4 1,9 2,3 2,1 15 0,9
Privatforbrug 0,3 0,2 0,2 0,7 0,7 - 0,9 1,0 0,5 0,9
Offentligt forbrug 2,6 1,4 1,2 3,2 2,3 - 3,7 3,3 1,4 3,8
Faste bruttoinvesteringer -0,3 -1,2 -1,4 -1,9 -2,3 - - - -2,4 -
Offentlige investeringer 5,7 4,0 - 5,9 - - 2,9 5,9 0,3 -
Boliginvesteringer 0,0 0,2 - -2,7 - - -4,8 5,1 -4,5 -6,5
Erhvervsinvesteringer? -2,8 -2,9 - -4,4 - - -3,1 -3,4 - -4,8
Lagerinvesteringer? -0,8 -1,1 -1,1 -0,5 - - -0,1 0,0 0,2 -0,3
Eksport 6,0 6,3 6,4 55 4,7 6,9 4,7 4,0 4,0 2,2
Import 1,6 1,2 1,2 2,0 1,8 3,4 2,5 2,0 2,2 11

Beskeeftigelsesaendring,

1.000 personerd 26 26 - 26 - 11 30 33 - 28
Ledighed, 1.000 personer® 87 87 - - - - 88 87 86 -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 2,6 2,9 6,2 - 5,8 2,9 - - 2,9 -
Betalingsbalance, mia. kr. 380 365 - - - - - - 329 -
- Do. i pct. af BNP 12,9 12,5 13,1 - 10,6 9,0 11,9 10,0 11,5 @
Offentlig saldo, mia. kr. 86 78 - - - 51 - - 70 67
- Do. i pct. af BNP 29 2,7 2,8 - 2,3 1,8 2,4 3,0 2,4 2,3
Forbrugerpriser, pct. ar-ar® 1,5 1,4 1,4 1,4 1,3 1,8 1,5 1,3 1,4 1,6
Timelgn, pct. ar-ar® 53 51 - - - - 5,7 5,7 4,5 -
Boligpriser, pct. ar-ar 3,8 4,4 - - - - 3,7 3,3 3,3 1,7

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov. Beskeeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet p& baggrund af Nordic

Outlook Denmark.

4) Opggrelsen af ledigheden afheenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed
og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud).
OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opgerelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske R&d anvender nettoledighe-
den. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet skanner over Ignudviklingen p4 DA-omradet. Det @konomiske R&d, Danske Bank og Nordea skanner over timelgnninger i industrien, der
bygger p& oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skenner over timelgnninger i industrien, der bygger p& DA’s s |gnstatistik for fortjeneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skenner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (Jkonomisk Redeggrelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);
EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).
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Prognoseoversigt for 2025

Tabel 4.2 6. december 2024

M DB  OECD DI EU IMF DGR NB Nordea AE
Dec. 24 | Dec. 24 Dec.24 Nov.24 Nov.24 Okt.24 Okt.24 Sep.24 Sep.24 Jul.24
Realvaekst, pct.
BNP 2,9 2,5 2,5 2,4 2,5 1,6 2,8 2,3 1,7 1,9
Privatforbrug 2,2 1,9 15 2.2 1,4 - 2,5 1,8 1,7 1,0
Offentligt forbrug 3,0 2,6 2,5 2,6 3,5 - 2,3 2,5 0,8 2,2
Faste bruttoinvesteringer 3,1 3,0 2,2 2,4 2,1 - - - 1,0 -
Offentlige investeringer 10,4 7,1 - 6,2 - - 5,6 6,1 2,8 -
Boliginvesteringer 2,8 3,9 - 2,9 - - 3,0 0,2 2,3 1,6
Erhvervsinvesteringer? 1,5 1,5 - 1,9 - - 2,0 1,3 - 3,1
Lagerinvesteringer? 0,0 0,1 0,0 0,2 - - 0,4 0,0 0,0 0,3
Eksport 4,7 2,7 3,8 3,5 2,0 4,4 6,4 4,4 4,6 1,1
Import 4,6 2,4 2,8 3,9 2,4 3,8 7,4 4,0 4,3 1,5
S s| o - 2 - s 2 m - o
Ledighed, 1.000 personer? 91 93 - - - - 92 88 92 -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 2,7 3,1 6,1 - 5,8 3,0 - - 3,1 -
Betalingsbalance, mia. kr. 365 390 - - - - - - 349 -
- Do. i pct. af BNP 11,8 12,8 13,1 - 10,1 9,3 12,3 9,7 11,7 -
Offentlig saldo, mia. kr. 49 45 - - - 26 - - 55 36
- Do. i pct. af BNP 1,6 1,5 2,0 - 15 0,9 2,0 2,0 1,8 1,2
Forbrugerpriser, pct. ar-ard 1,9 1,8 2,0 1,8 1,9 2,2 15 2,1 2,1 2,0
Timelgn, pct. ar-ar®) 3,4 3,5 = = = = 4.6 3,9 3,7 =
Boligpriser, pct. ar-ar 3,3 5,0 - - - - 3,5 3,2 3,9 2,5
1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe.
2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.
3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov. Beskeeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet p4 baggrund af Nordic

Outlook Denmark.

4) Opggrelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed
og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud).
OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opgerelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske R&d anvender nettoledighe-
den. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet skanner over Ignudviklingen pa DA-omradet. Det @konomiske Rad, Danske Bank og Nordea sk@nner over timelgnninger i industrien, der
bygger p& oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skenner over timelgnninger i industrien, der bygger p& DA’s s |gnstatistik for fortjeneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skenner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (@konomisk Redeggrelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);
EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).
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Prognoseoversigt for 2026

Tabel 4.3 6. december 2024

oM DB OECD DI EU IMF DZR NB Nordea AE
Dec. 24 | Dec. 24 Dec.24 Nov.24 Nov.24 Okt.24 Okt.24 Sep.24 Sep.24 Jul.24

Realvaekst, pct.

BNP 1,7 2,3 1,7 1,6 1,8 1,4 - 15 1,7 1,6
Privatforbrug 1,8 2,3 1,7 2.7 1,8 - - 1,8 1,9 1,7
Offentligt forbrug 0,5 2,0 1,0 0,5 0,8 - - 0,6 0,8 0,0
Faste bruttoinvesteringer 1,9 3,6 1,9 2,8 2,0 - - - 2,2 -
Offentlige investeringer 1,1 4,9 - 5,5 - - - 54 2,5 -
Boliginvesteringer 3,1 5,6 - 2,2 - - - 11 3,0 3,0
Erhvervsinvesteringer? 1,6 2,4 - 2,4 - - - 1,6 - 1,9
Lagerinvesteringer? 0,0 0,0 0,0 0,0 - - ® 0,0 0,0 0,0
Eksport 3,5 31 3,3 3,3 2,5 1,9 - 3,0 4,7 18
Import 3,4 3,7 3,5 4,4 2,3 2,0 - 34 4,8 1,3
S R R
Ledighed, 1.000 personer? 91 95 - - - - - 89 98 -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 2,8 3,1 6,0 - 5,8 3,0 - - 3,3 -
Betalingsbalance, mia. kr. 349 405 - - - - - - 343 -
- Do. i pct. af BNP 10,9 12,8 13,0 - 9,8 9,0 - 9,2 11,2 -
Offentlig saldo, mia. kr. 42 29 - - - 13 - - 50 33
- Do. i pct. af BNP 1,3 0,9 1,2 - 0,9 0,4 - 1,6 1,6 11
Forbrugerpriser, pct. ar-ard 1,7 1,7 2,0 1,8 1,7 2,0 - 1,8 2,0 15
Timelgn, pct. ar-ar®) 3,2 3,2 = = = = = 3,4 3,5 =
Boligpriser, pct. ar-ar 3,0 4,0 - - - - - 3,2 3,5 2,9

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov. Beskeeftigelsesaendringen for Danske Bank er udregnet af @konomiministeriet p4 baggrund af Nordic

Outlook Denmark.

4) Opggrelsen af ledigheden afheaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed
og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud).
OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opgerelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske R&d anvender nettoledighe-
den. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet skanner over Ignudviklingen pa DA-omradet. Det @konomiske Rad, Danske Bank og Nordea sk@nner over timelgnninger i industrien, der
bygger p& oplysninger fra Danmarks Statistik. Danmarks Nationalbank skenner over timelgnninger i industrien, der bygger p& DA’s s |gnstatistik for fortjeneste
inkl. gene for fremstilling. EU-Kommissionen skenner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet (@konomisk Redeggrelse); NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske Rad (Dansk gkonomi);
EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast); IMF: Internationale Valutafond (World Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Econo-
mic Outlook); DB: Danske Bank (Nordic Outlook Denmark); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunk-
turudvikling).
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