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1. Dansk konjunkturnyt

Paen vaekst i lsnmodtagerbeskeaeftigelsen i november

Lonmodtagerbeskaftigelsen steg med 3.200 personer i november (sesonkorrigeret),
hvilket bragte det samlede antal af lsnmodtagere op pa 3.006.000 personer, jf. figur
1.1. Vaeksten tog dermed til pa ny efter at have vaeret aftagende de seneste maneder.
Seerligt var der fremgang inden for virksomheder og organisationer, der steg med
2.900 lgnmodtagere, mens offentlig forvaltning og service voksede mere beskedent
med 300 personer. Antallet af lanmodtagere er nu i lgbet af 2023 steget med cirka
32.000 personer.

Der var fremgang i de fleste brancher, om end szrligt inden for offentlig administra-
tion, undervisning og sundhed (+1.000), industri, rastofindvinding og forsyningsvirk-
somhed (+900) samt erhvervsservice (+800), jf. figur 1.2. Omvendt var der beskedne
fald pa henholdsvis 200 og 100 personer inden for brancherne landbrug, skovbrug og
fiskeri samt information og kommunikation. Sidstnaevnte branche har nu haft tilbage-
gang i 10 ud af 11 méneder i 2023. Set over de seneste tre maneder har udviklingen pa
tveers af brancher peget i forskellige retninger med 4 ud af 10 brancher med tilbagegang,
om end i et beskedent omfang.

I forhold til seneste opggarelse er antallet af lanmodtagere i oktober blevet nedjusteret
med 900 personer far seesonkorrektion som folge af et opdateret datagrundlag.

Figur 1.1 Lenmodtagerbeskaeftigelsen Figur 1.2 Brancheudvikling i seneste maned
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Anm.: Seesonkorrigeret.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.



Stigning i forbrugertilliden i januar

Forbrugertilliden steg fra -13,0 i december til -8,4 i januar. Det er det hgjeste niveau
siden februar 2022, jf. figur 1.3.

Forbedringen i den samlede indikator i januar afspejler fremgang i alle fem underindi-
katorer. Den starste fremgang findes i forbrugerens vurdering af Danmarks nuvee-
rende gkonomiske situation, som steg fra -17,4 til -10,0. Vurderingen af familiens nu-
varende gkonomiske situation steg ogsa betydeligt fra -17,5 til -11,7. Forventningerne
til familiens egen gkonomiske situation om et ar er fortsat den eneste positive indika-
tor og steg yderligere fra 1,0 til 4,9. Forventningerne til Danmarks fremtidige gkono-
miske situation om et r steg fra -6,6 til -3,6. Endelige steg kabelysten for varige for-
brugsgoder fra -24,3 til -21,6, men peger dermed stadig imod tilbageholdenhed.

Hovedparten af forbrugerne forventer ogsa fortsat, at ledigheden vil vaere storre om et
ar end i dag, jf. figur 1.4. Indikatoren faldt dog fra 13,9 i december til 10,7 i januar.

Figur 1.3 Forbrugertillidsindikatoren Figur 1.4 Forventninger til ledigheden
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Anm.: | Figur 1.4 betyder et positivt tal, at forbrugerne overvejende forventer en stigning i ledigheden over de naeste 12 maneder.
Forbrugernes vurdering af ledighed indgar ikke i den samlede forbrugertillidsindikator.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.



Omtrent ueendrede konjunkturbarometre i januar

Ijanuar var der de sammensatte konjunkturbarometre omtrent usendrede pé tveers af
brancher sammenlignet med december. Undtagelsen er en fremgang inden for indu-
stri (fra -9 til -5), nar der tages hgjde for sesoneffekter og brud, jf. figur 1.5.

Fremgangen for industri dakker iseer over en stigning i produktionsforventningerne,
men ogsa et fald i faerdigvarelagre trak op. Inden for byggeri daekker det omtrent uaen-
drede barometer over et lille fald i beskaftigelsesforventningerne. Inden for serviceer-
hverv var der en lille fremgang i den faktiske omsatning. For detailhandel var det
uzendrede konjunkturbarometer udtryk for en stigning i faktisk omsetning og et fald i
forventet omsaetning.

Andelen af virksomhederne, der melder om mangel pa arbejdskraft som en produkti-
onsbegransning, har generelt veret aftagende siden foraret 2022, men er fortsat hgj i
flere erhverv. I januar var der ikke de store bevagelser inden for hverken byggeri
(+0,6 pct.-point) eller serviceerhverv (-0,4 pct.-point), men andelen faldt markant in-
den for industri (-12,7 pct.-point), nar der tages hgjde for sesoneffekter, jf. figur 1.6.
For industri var der en lille stigning i manglen pé eftersporgsel, mens det modsatte var
tilfeeldet for byggeri og serviceerhverv. For alle tre brancher var der desuden et lille
fald i den rapporterede mangel p& materialer, udstyr mv.

Figur 1.5 Sammensatte konjunkturbarometre Figur 1.6 Virksomheder der melder om man-
gel pa arbejdskraft som en produktionsbe-
greensning
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Anm.: figur 1.5 er seesonkorrigeret for alle serier og brudkorrigeret for industri og byggeri. For serviceerhverv er tal far maj 2011 fra
arkiveret statistik. Figur 1.6 er egen saesonkorrektion, og tal for industri offentliggeres kun kvartalsvist. For industri og byggeri
er tal for 2005 fra arkiveret statistik

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.



Hajere udlansvaekst til virksomheder i december

Det samlede udlan fra penge- og realkreditinstitutterne til virksomheder 14 i december
2,7 pct. over niveauet samme maned aret for, jf. Figur 1.7. Dermed faldt udlansveek-
sten med 1,5 pct.-point fra 4,2 pct. (r-ar) i november.

Det samlede udlan til husholdningerne var i december 0,7 pct. lavere set i forhold til
samme maned aret for. Tilbagegangen i udlanet til husholdningerne i 2023 skyldes
blandt andet husholdningernes konverteringer af realkreditlan. Som folge af de hgjere
renter har en betydelig del af husholdningerne udskiftet deres fastforrentede 1&n med
en lav palydende rente med et nyt realkreditlén og derved opnaet en lavere restgeld.

Renteudviklingen og konverteringerne har ogsa fort til, at husholdningerne i stigende
grad har foretrukket variabelt forrentede realkreditlan frem for fastforrentede lan, jf.
Figur 1.8.

Husholdningernes samlede indlén i pengeinstitutterne (opgjort ekskl. enmandsvirk-
somheder) udgjorde i december 1.160 mia. kr. Indlansoverskuddet var dermed pa 764
mia. kr. Husholdningernes indlén steg 28 mia. kr. i forhold til november, hvilket ifolge
Nationalbanken blandt andet skal ses i lyset af renteindteaegter samt afkast fra investe-
ringspuljer. Den gennemsnitlige rente pa husholdningernes indlén i pengeinstitut-
terne var 1,39 pct. i december, en stigning pa 0,04 pct.-point i forhold til november.

Figur 1.7 Veekst i udlanet fra penge- og real- Figur 1.8 Andelen af fastforrentede realkredit-
kreditinstitutter til virksomheder og hushold- 1an til husholdningerne
ninger
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Anm.: | Figur 1.7 er personligt ejede virksomheder medregnet under husholdninger. Opgarelsen i Figur 1.8 er for realkreditlan til
husholdningerne ekskl. personligt ejede virksomheder med sikkerhed i ejerboliger og fritidshuse.
Kilde: Danmarks Nationalbank og egne beregninger.



Firmaernes salg ekskl. energi steg en anelse i november

Firmaernes salg ekskl. energi steg en anelse i november med en fremgang pé 0,8 pct.
sammenlignet med oktober, nar der tages hgjde for sesonudsving og antal handels-
dage, jf. figur 1.9. Firmaernes salg svinger typisk noget fra méned til maned, men ni-
veauet for salget ekskl. energi har generelt vaeret omtrent uendret i andet halvar 2023.

Den lille fremgang i det samlede salg ekskl. energi i november dekker over storre salg
inden for transport (+3,6 pct.), industri (+2,2 pct.) og handel (+1,1 pct.). I modsat ret-
ning trak lavere salg inden for isaer bygge og anlaeg (-4,4 pct.).

Salget ekskl. energi steg pa eksportmarkedet (+3,8 pct.) og faldt paA hjemmemarkedet
(-0,8 pct.), jf- figur 1.10. Set over perioden september-november i forhold til de forud-
gdende tre maneder har der dog vearet tilbagegang i det samlede salg ekskl. energi pa
eksportmarkedet (-1,7 pct.), mens der var en lille fremgang pd hjemmemarkedet (+0,8
pct.) sammenlignet med de forudgaende tre maneder.

Datagrundlaget for firmaernes salg er momsangivelser, som lgbende revideres, nar der
kommer nye indberetninger til Skattestyrelsen. Med denne offentliggarelse er data i
statistikken dog ogsé saesonkorrigeret med en ny model. De nye sesonmgnstre er den
primere forklaring p4, at firmaernes salg ekskl. energi (seesonkorrigeret) i oktober er
revideret ned med 1,5 mia. kr. i forhold til den foregdende offentliggarelse.

Figur 1.9 Firmaernes salg ekskl. energi Figur 1.10 Indenlandsk salg og eksport mv.
ekskl. energi
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Anm.: Visse ydelser er ikke momspligtige, fx personbefordring, s statistikken viser ikke alt salg. Firmaernes salg til eksport mv. i
figur 1.10 er beregnet residualt. Eksport mv. omfatter bade eksport samt indberetning af ikke-momspligtige varer og ydelser.
Energi omfatter rastofindvinding og forsyning.

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.



Lille nedgang i detailsalget i december

Detailsalget faldt med 1,1 pct. i december i forhold til november, nar der tages hgjde
for prisudviklingen, seesonudsving og effekten af handelsdage. Dermed faldt detailsal-
get for forste gang i fem maneder efter fremgang fra august til november, jf. figur 1.11.

Udviklingen i det samlede detailsalg i december afspejler tilbagegang inden for alle va-
regrupper. Salget af fodevarer og andre dagligvarer faldt med 1,1 pct., mens bade sal-
get af andre forbrugsvarer og beklaedning mv. faldt med 0,9 pct.

Over den seneste tre-maneders periode (oktober-december) steg det samlede detail-
salg 4,4 pct. sammenlignet med de foregidende tre maneder (juli-september). Det er
sarligt salget af andre forbrugsvarer, der er géet frem i perioden, jf. figur 1.12.

Detailsalget 13 i december 5,8 pct. hgjere end i december sidste ar. Det er sarligt frem-
gangen i august til november, som har bidraget til denne udvikling.

Figur 1.11 Maengdeindeks for detailomsaetnin- Figur 1.12 Meengdeindeks for detailomseetnin-
gen gens underkomponenter
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Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.



Kortsigtsindikatorer for Danmark

Figur 1.13 Nominelle korttransaktioner i alt var 17,7 pct. hgjere i udgangen af 2023 sammenlignet med
samme udgangen af 2019. Korrigeret for prisudviklingen var korttransaktioner i alt i udgangen af 2023
0,3 pct. lavere end udgangen af 2019.
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Anm.: Figuren viser et 2-ugers glidende gennemsnit af faktiske korttransaktioner i forhold til samme tidspunkt i 2019 foretaget bade i
danske og udenlandske butikker med betalingskort og MobilePay for omkring 1 mio. danske Danske Bank-kunder med aktive
konti.

Kilde: Danske Bank Spending Monitor og egne beregninger.



2. Internationale nggletal

Verden

Figur 2.1 Verdenshandelen faldt med 1,4 pct. i november. Sammenlignet med samme maned aret forin-

den var verdenshandelen 1,8 pct. lavere.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.

Euroomradet

Figur 2.2 Forbrugertilliden faldt med 1,1 indekspo-
int til -16,1 i januar. Indekset ligger fortsat under det
historiske gennemsnit fra 1985-2023.

Figur 2.3 Udlansundersggelsen i januar 2024 vi-
ser kreditstramninger for virksomheder, boliger og
forbrugere. Samme undersggelse viser fald i laneef-
terspgrgslen for virksomheder, boliger og forbrugere.
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Anm.: Den stiplede linje i figur 2.1 angiver det historiske gennemsnit fra 1985-2023. | figur 2.2 viser sgjlerne aendringer i kreditstan-

darderne. Positive veerdier indikerer stramninger, mens negative tal lempelser. Kurverne angiver aendringer i laneefterspgrgs-

len.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.



Figur 2.4 Erhvervstillid inden for fremstilling steg Figur 2.5 Det samlede udlan til private steg med

med 2,2 indekspoint til indeks 46,6 i januar. Er- 0,3 pct. i december i forhold til samme maned aret
hvervstilliden inden for service faldt 0,4 indekspo- fer. Det afspejler en veekst i udlan til husholdnin-
int til indeks 48,4 i samme periode. ger pa 0,1 pct. og udlan til finansielle virksomhe-

der p& 0,2 pct., mens udlan til erhverv var uaendret.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.3 er malt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.

USA

Figur 2.6 Den kvartalsvise BNP-vaekst var 0,8 pct. Figur 2.7 Antallet af pAbegyndte boligbyggerier
i 4. kvartal, mens den arlige BNP-veekst var 3,1 pct. faldt med 4,3 pct. i december, mens antallet af byg-
getilladelser steg med 1,9 pct.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.



Figur 2.8 Salget af nye boliger steg med 8,0 pct.i  Figur 2.9 Der var ingen andringer i den reviderede
december, mens salget af eksisterende boliger opgarelse over detailsalget og kernedetailsalget
faldt med 1,0 pct. for november, som saledes steg med 0,8 pct. og 1,0

pct. i forhold til oktober
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Anm.: | figur 2.9 angiver kernedetailsalget detailsalget uden salg af biler.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.
Tyskland
Figur 2.10 Erhvervstillid inden for fremstilling Figur 2.11 Den samlede indikator for erhvervstillid

steg med 2,1 indekspoint til indeks 45,4 i januar. Er-  faldt med 1,3 pct. i januar. Faldet afspejler et faldt i
hvervstilliden inden for service faldt i samme peri- tilliden til den nuvaerende situation pa 1,8 pct. og et

ode med 1,7 indekspoint til indeks 47,6. fald i forventningerne til fremtiden pa 0,8 pct.
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Anm.: Erhvervstilliden i Figur 2.10 er malt ved PMI-indekset, hvor et niveau over 50 angiver fremgang

Kilde: Macrobond.



Storbritannien

Figur 2.12 Erhvervstilliden inden for fremstilling steg 1,1 indekspoint til indeks 47,3 i januar. Erhvervs-
tilliden inden for service steg i samme periode med 0,4 indekspoint til indeks 53,8.
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Anm.: Erhvervstilliden i Figur 2.12 er malt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.
Kilde: Macrobond.

Sverige

Figur 2.13 Ledigheden steg med 0,3 pct.-point til 8,2 pct. i december, mens beskaeftigelsen faldt med
7.000 personer.
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Kilde: Macrobond og egne beregninger.



Norge

Figur 2.14 Ledigheden var uaendret i november
méaned, mens beskeeftigelsen faldt med 0,2 pct. i
samme periode. Sammenlignet med samme maned
aret forinden var ledigheden 0,5 pct.-point hgjere, og
beskaeftigelsen var 1,2 pct. hgjere.

Figur 2.15 Detailsalget faldt med 0,9 pct. i decem-
ber og er sdledes 0,3 pct. lavere end samme maned
aret far.
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Anm.: Figur 2.14 er saesonkorrigeret. | figur 2.15 er detailsalget opgjort uden salg af motorkgretgjer.

Kilde: Macrobond

Japan

Figur 2.16 Erhvervstillid inden for fremstilling
steg 0,1 indekspoint til indeks 48,0 i januar. Er-
hvervstillid inden for service steg med 1,2 indeks-
point til indeks 52,7 i samme periode.

Figur 2.17 Inflationen aftog 0,3 pct.-point til 2,6
pct. i december. Kerneinflationen aftog 0,2 pct.-
point til 2,3 pct. i samme periode.
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Anm.: Erhvervstilliden i figur 2.16 er malt ved PMI-indekset. Et niveau over 50 indikerer fremgang.

Kilde: Macrobond



3. Renter, oliepriser, valuta- og aktiemarkeder

I den seneste uge har der veret rentemgder i Japan og Norge. Den japanske central-
bank fastholdt den 23. januar den pengepolitiske rente pa -0,1 pct. Centralbanken be-
tonede imidlertid, at sandsynligheden for mere vedvarende at kunne opfylde inflati-
onsmaélsatningen var stigende. Senest 13 den japanske inflation pé 2,6 pct. i december.
Den norske centralbank fastholdte den pengepolitiske rente pa 4,5 pct. i forbindelse
med rentemgdet den 24. januar. Centralbanken meddelte endvidere, at den forventer,
at renten vil blive liggende pa dette niveau et stykke tid.

Der har veeret modsatrettede bevagelser den seneste uge i renterne pa de 10-arige
statsobligationer jf. tabel 3.1. Der var et fald i renterne pa den danske (0,04 pct.-point)
og tyske statsobligation (0,06 pct.-point). Derimod steg renten pa japanske statsobli-
gationer (0,13 pct.-point) pa baggrund af rentemadet i den japanske centralbank.

Aktiekurserne er steget den seneste ugg, jf. tabel 3.2. Det amerikanske S&P 500-in-
deks steg med 2,4 pct., det danske OMX C25-indeks gik 0,5 pct. frem, og Eurostoxx
600-indekset steg med 2,3 pct. Den effektive kronekurs er faldet svagt med 0,04 pct.
den seneste uge. Det daekker over, at kronekursen er svaekket over for dollaren med
0,2 pct. Desuden blev kronen svaekket over for bade den norske krone (0,9 pct.), den
svenske krone (0,6 pct.) og japanske yen (0,6 pct.).

Pa energimarkederne ses der fortsat fald i prisen pa naturgas. Den seneste uge er pri-
sen faldet med 0,4 pct. til en pris pa 27,8 euro pr. MWh. Oliepriserne er derimod ste-
get med 4,3 pct. (malt i USD) til 82,3 dollars pr. tende Brent-olie.

Figur 3.1 Priser pa naturgas og el Figur 3.2 Renter for korte og lange realkreditlan
1.000 kr. pr. MWh 1.000 kr. pr. MWh Pct. Pct.
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4 4

4 4
3 3

2 2
2 2

0 0
1 JU J ,* 1 1

~— A _.,) “Vw*.
0 T T T T T T 1 O -2 I T T T T T 1 -2
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Naturgas El = Kort Lang

Anm.: Naturgasprisen er malt ved futuresprisen pa levering i farstkommende maned i det hollandske Title Transfer Facility (TTF).
Elprisen er malt som et syvdages glidende gennemsnit af elprisen i @stdanmark (Nordpool). Den korte realkreditrente bestar
af et gennemsnit af realkreditrenter med 1- og 2-arig lgbetid. Den lange realkreditrente bestar af et gennemsnit af 30-arige
realkreditrenter. Realkreditrenterne offentligggres ugentligt af Finans Danmark og med en uges forsinkelse.

Kilde: Macrobond.



Tabel 3.1 Renter?!

Torsdag

25/1

Danske renter: Pct. p.a.:
3-maneders pengemarkedsrente 3,73
Kort realkreditlan? 3,26
Langt realkreditlan® 4,48
Nationalbankens satser: Pct. p.a.:
Diskonto 3,60
Indskud pa folio 3,60
Indskudsbeviser 3,60
Udlan 3,75
Ledende renter i udlandet: Pct. p.a.:
USA (federal funds rate) 5,50
Japan (unc. call rate) -0,10
Sverige (repo) 4,00
Euroomrédet (ref rente) 4,50
Storbritannien (repo) 5,25
Rente pa 10-arige statsobligationer: Pct. p.a.:
Danmark 2,44
USA 4,14
Japan 0,74
Tyskland 2,25
Storbritannien 4,04
Rentespaend til Tyskland: Pct.-point
Kort (3-méaneders) -0,20
Langt (10-arigt): 0,19

Seneste
uge

0,00
-0,18
-0,15

AEndring, pct.-point

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
AEndring, pct.-point
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Andring, pct.-point

-0,04
0,00
0,13

-0,06
0,03

Andring, pct.-point

0,04
0,02

Seneste
3 maneder

AEndring, pct.-point

-0,05
-0,39
-0,79

-0,72
-0,81
-0,10
-0,63
-0,58

-0,04
-0,09

Seneste
12 méneder

1,21
0,21
0,47

1,85
1,85
1,85
1,85

1,00
0,00
1,50
2,00
1,75

0,06
0,65
0,30
0,08
0,74

-0,25
-0,02

1)
2)

Der anvendes lukkekurser for renter.

Den korte realkreditrente bestar af et gennemsnit af realkreditrenter med et- og todrig lgbetid. Den lange realkreditrente be-
star af et gennemsnit af 30-arige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentligggres ugentligt og med en uges forsinkelse.
Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.



Tabel 3.2 Valutakurser mv.!

Valutakurser?

Effektiv kronekursindeks (1980=100)°
EUR/DKK

USD/DKK

SEK/DKK

NOK/DKK

GBP/DKK

JPY/DKK

JPY/EUR

GBP/EUR

USD/EUR

CNY/EUR

USD/CNY

Aktiekurser (kursindeks):
Danmark, OMX C25

USA, S&P 500

Japan, Nikkei 225

Kina, Shanghai Composite
Euroomrédet, Eurostoxx 600
Storbritannien, FTSE 100
Olie- og naturgaspriser:
Brent (USD)

Brent (DKK)

Naturgas (EUR)

El (DKK)

Torsdag
25/1

104,97
745,45
688,57
65,89
65,77
874,26
4,67
0,63
117,28
92,37
13,03
708,81

1.837,49
4.894,16
36.236,47
2.906,11
477,49
7.529,73

82,27
566,49
27,78
378,23

Seneste
uge

-0,04
-0,02
0,23
0,62
0,93
0,40
0,64
0,65
0,42
0,25
0,80
-0,54

0,50
2,37
2,17
2,12
2,34
0,95

4,27
4,51
-0,39
-51,51

Seneste
3 maneder

AEndring, pct.

0,06
-0,13
-2,32
3,83
4,24
2,13
-0,77
-0,65
2,26
-2,20
0,96
-3,13

Andring, pct.

15,82
16,90
15,88
-2,29
12,27

1,56

Andring, pct.

-7,60
-9,75
-44,35
-12,20

Seneste
12 méneder

1,13
0,23
0,50
-0,76
-4,89
3,28
-11,18
-11,38
3,05
0,27
-4,05
4,50

8,59
20,53
32,43

-10,99

6,55

-2,98

-5,90
-5,43
-49,31
-69,90

1)
2)

3)

Der anvendes lukkekurser for valutakurser og aktier.
XIY betyder pris i valuta Y for 100 enheder af valuta X. Nar tallet vokser, betyder det, at veerdien af den ferste valuta (X)

@ges i forhold til veerdien af den anden valuta (Y).

En stigning i det effektive kronekursindeks er et udtryk for, at den danske krone er styrket over for Danmarks starste han-

delspartnere.

Kilde: Macrobond, Finans Danmark og Danmarks Nationalbank.



Figur 3.3 Pengepolitiske renter

Figur 3.4 3-maneders renter
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Figur 3.5 10-arige statsobligationsrenter

Figur 3.6 Prisen pr. tgnde Brent-olie

Pct. Pct.

4 4
2 2
0 0
-2 r T T T T T -2
jan-22 maj-22 sep-22 jan-23 maj-23 sep-23 jan-24
e USA Danmark
e Tyskland === Storbritannien
Japan e talien

DKK usbD
900 135
800 120
700 105
600 90
500 75
400 60
300 - T T T 45

jan-22 maj-22 sep-22 jan-23 maj-23 sep-23 jan-24

e Kroner Dollar (h. akse)

Figur 3.7 Udvalgte aktieindeks

Figur 3.8 Udvalgte valutakurser
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Anm.: | figur 3.8 vises 100 japanske yen pr. dollar.
Kilde: Macrobond og Danmarks Nationalbank.



4. Prognoseoversigt for 2023

Tabel 4.1 26. januar 2024

@M | Nordea DI DB OECD EU IMF DZR NB AE
Dec. 23| Jan. 24 Dec.23 Dec.23 Nov.23 Nov.23 Okt.23 Okt.23 Sep.23 Aug. 23

Realvaekst, pct.
BNP 1,2 0,7 1,0 11 1,3 1,2 1,7 1,7 1,7 0,8
Privatforbrug 0,9 0,7 0,9 1,0 0,6 0,6 - 0,0 0,1 1,0
Offentligt forbrug 0,9 0,2 1,5 1,2 0,9 0,9 - 2,0 1,0 0,0
Faste bruttoinvesteringer -3,9 -3,6 -4,4 -4,6 -5,2 -4,9 - - - -
Offentlige investeringer 6,3 2,8 3,6 3,0 - - - 3,7 -0,2 1,7
Boliginvesteringer -12,1 -11,7 -11,6 -11,6 - - - -13,0 -11,9 -12,7
Erhvervsinvesteringer? -3,3 - -2,0 -3,7 - - - -4,1 -4,1 -5,5
Lagerinvesteringer? -1,4 -0,3 -1,4 -1,4 -1,0 - - -1,6 -1,5 -1,7
Eksport 10,8 10,4 8,9 10,3 7,7 7,4 - 9,6 7,0 4,3
Import 8,0 8,6 7,0 8,7 4,3 4,3 - 4,6 13 -0,6
?%%'Bﬁfgfgﬁffnd””g' 40 - a1 39 . - - 37 37 32
Ledighed, 1.000 personer? 84 82 - 84 - - - 73 84 -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 2,6 2,8 - 2,8 5,0 4,6 5,0 - - -
Betalingsbalance, mia. kr. 300 304 - 297 - - - 351 - -
- Do. i pct. af BNP 10,7 11,0 ® 10,5 11,5 10,3 11,4 12,3 12,0 @
Offentlig saldo, mia. kr. 77 85 - 56 - - - - - 55
- Do. i pct. af BNP 2,7 3,1 - 2,0 2,8 2,6 - 1,8 3,1 2,0
Forbrugerpriser, pct. ar-ar® 3,4 3,3 - 3,3 3,6 3,6 4,2 3,8 3,8 3,7
Timelgn, pct. ar-ar® 4,3 4,2 - 4,1 - - - 4,5 4,2 -
Boligpriser, pct. ar-ar -2,0 -0,3 - -1,5 - - - -2,5 -3,2 -5,0

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avlsdyr.
2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskaeftigelse ekskl. orlov.

4) Opggrelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed
og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud).
OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opgerelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske R&d anvender nettoledighe-
den. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske R&d anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet skenner over Ignudviklingen pa DA-omradet. Danmarks Nationalbank, Det @konomiske Rad, Danske Bank og Nordea skanner over time-
lgnninger i industrien, der bygger pa oplysninger fra Danmarks Statistik. EU-Kommissionen skanner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet; NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske R&d (Dansk gkonomi, efterdr); EU: EU-Kommissio-
nen (European Economic Forecast, Spring 2023); IMF: Internationale Valutafond (Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Economic Outlook);
DB: Danske Bank (Nordic Outlook); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbeveegelsens Erhvervsrad (Konjunkturudvikling).



Prognoseoversigt for 2024

Tabel 4.2 26. januar 2024

@M | Nordea DI DB OECD EU IMF DZR NB AE
Dec. 23| Jan. 24 Dec.23 Dec.23 Nov.23 Nov.23 Okt.23 Okt.23 Sep.23 Aug. 23

Realveekst, pct.

BNP 1,4 1,0 0,7 1,0 1,2 1,4 1,4 1,3 1,3 1,5
Privatforbrug 1,6 15 15 18 11 1,3 ® 1,2 1,3 1,8
Offentligt forbrug 2,2 0,9 2,1 2,0 2,0 2,6 - 2.2 2,5 1,8
Faste bruttoinvesteringer -2,2 -0,3 -1,5 -0,4 -1,3 0,4 - - - -
Offentlige investeringer -2,4 1,7 0,8 1,8 - - - 0,9 4.4 3,4
Boliginvesteringer -2,2 -1,2 -1,6 -3 - - - -2,0 0,4 0,4
Erhvervsinvesteringer? -2,2 - -3,4 -0,1 - - - -2,4 -1,9 -0,3
Lagerinvesteringer? -0,5 -0,1 -0,3 0,3 0,0 - - 0,0 -0,2 0,0
Eksport 4,2 57 11 3,6 33 2,0 - 31 3,8 1,0
Import 3,0 6,1 11 5,4 2,7 2,1 - 2,6 3,7 0,9
i of - w w - .  ® a2
Ledighed, 1.000 personer® 97 91 - 93 - - - 80 96 =
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 2,9 3,1 - 3,1 5,8 5,2 5,0 - - -
Betalingsbalance, mia. kr. 347 330 - 334 - - - 397 - -
- Do. i pct. af BNP 11,8 11,8 - 11,5 11,4 10,0 9,9 13,4 11,8 -
Offentlig saldo, mia. kr. 44 60 - 30 - - - - - 35
- Do. i pct. af BNP 15 2,2 ® 1,0 2,0 1,8 = 1,1 2,0 1,2
Forbrugerpriser, pct. ar-ar® 2,8 1,9 2,5 2,0 2.8 2,4 2,8 2,6 3,0 2,4
Timelgn, pct. ar-ar®) 54 5.2 - 57 - - - 5,9 5,7 -
Boligpriser, pct. ar-ar 1,2 3,0 - 1,5 - - - 1,0 0,7 -3,0

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avisdyr.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov.

4) Opggrelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed
og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud).
OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opgerelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske R&d anvender nettoledighe-
den. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet skanner over Ignudviklingen p& DA-omradet. Danmarks Nationalbank, Det @konomiske Rad, Danske Bank og Nordea sk@nner over time-
lgnninger i industrien, der bygger pa oplysninger fra Danmarks Statistik. EU-Kommissionen skanner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet; NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske R&d (Dansk gkonomi, efterdr); EU: EU-Kommissio-
nen (European Economic Forecast, Spring 2023); IMF: Internationale Valutafond (Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Economic Outlook);
DB: Danske Bank (Nordic Outlook); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbeveegelsens Erhvervsrad (Konjunkturudvikling).



Prognoseoversigt for 2025,

Tabel 4.3 26. januar 2024

@M | Nordea DI DB OECD EU IMF D@R NB AE
Dec. 23 | Jan. 24 Dec.23 Dec.23 Nov.23 Nov.23 Okt.23 Okt.23 Sep.23 Aug.23

Realvaekst, pct.

BNP 1,0 1,7 2,0 1,6 1,5 1,6 1,2 0,6 13 1,7
Privatforbrug 1,5 1,7 2,5 1,7 1,2 1,6 - 2,4 1,0 1,7
Offentligt forbrug 1,9 0,7 1,2 1,6 0,9 2,4 - 1,5 1,3 1,1
Faste bruttoinvesteringer 0,7 2,3 1,0 2,2 -0,2 1,0 - - - -
Offentlige investeringer 1,7 0,9 1,0 1,4 - - - 2,6 1,5 1,5
Boliginvesteringer 1,2 1,5 1,9 1,3 - - - 1,7 2,1 2,0
Erhvervsinvesteringer? 0,1 - 0,7 2,8 - - - -0,6 -0,2 1,9
Lagerinvesteringer? 0,1 0,0 -0,2 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 0,0
Eksport 2,4 4,0 4,3 1,6 3,3 1,8 2,2 1,9 3,6 2,0
Import 38 4,2 4,0 1,8 2,5 1,9 2,5 39, 3,5 1,9
fg%‘gﬁfgggie;ff"d“"gv -21 - -19 -17 - - - -27 20 53
Ledighed, 1.000 personer? 101 86 - 100 - - - 102 105 -
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken® 3,1 2,9 - 3,3 5,8 5,5 5,0 - - -
Betalingsbalance, mia. kr. 339 320 - 345 - - - - - -
- Do. i pct. af BNP 111 11,0 - 11,5 11,3 9,8 9,5 12,6 11,9 -
Offentlig saldo, mia. kr. 23 45 - 20 - - - - - 22,0
- Do. i pct. af BNP 0,8 1,5 - 0,7 1,4 1,2 - 11 2,2 0,7
Forbrugerpriser, pct. ar-ard 2,1 2,4 2,3 1,9 2,5 2,1 2,1 1,7 2,6 2,1
Timelgn, pct. ar-ar®) 3,4 3,5 = 3,6 = = = 4,6 3,9 =
Boligpriser, pct. ar-ar 1,9 2,7 - 2,0 - - - 2,1 15

1) Dansk Industri opger erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avisdyr.

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som vaekstbidrag i pct.-point til BNP-vaeksten.

3) Det @konomiske Rad opger beskeeftigelse ekskl. orlov.

4) Opggrelsen af ledigheden afhaenger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. @konomiministeriet anvender den registrerede bruttoledighed
og arbejdsstyrken defineret som beskaeftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer i aktivering med Igntilskud).
OECD og EU-Kommissionen anvender arbejdskraftundersggelsens opgerelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det @konomiske R&d anvender nettoledighe-
den. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.

5) EU-Kommissionen og Danmarks Nationalbank anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). Det @konomiske Rad anvender deflatoren for det
private forbrug.

6) @konomiministeriet skanner over Ignudviklingen p& DA-omradet. Danmarks Nationalbank, Det @konomiske Rad, Danske Bank og Nordea sk@nner over time-
lgnninger i industrien, der bygger pa oplysninger fra Danmarks Statistik. EU-Kommissionen skanner over bade den private og den offentlige sektor.

Kilde: @M: @konomiministeriet; NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk gkonomi); D@R: Det @konomiske R&d (Dansk gkonomi, efterdr); EU: EU-Kommissio-
nen (European Economic Forecast, Spring 2023); IMF: Internationale Valutafond (Economic Outlook); Nordea (Economic Outlook); OECD (Economic Outlook);
DB: Danske Bank (Nordic Outlook); DI: Dansk Industri (@konomisk politik og analyse); AE: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (Konjunkturudvikling).
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